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RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI OPONEO.PL S.A. W BYDGOSZCZY
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 R.

CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka badanej jednostki

1.1 Oponeo.pl S.A. powstata na podstawie statutu spotki akcyjnej z dnia 5 lutego 2007 roku,
sporzadzonego przez notariusza Panig Monike Gutmanska-Pawtowskg z kancelarii notarialnej przy
ul. Wetniany Rynek 2 w Bydgoszczy, rep. A 744/2007 roku.

Spotka zostata wpisana 5 marca 2007 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem
Sadu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000275601.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 093149847 oraz numer identyfikacji podatkowej 953-
24-57-650.

Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosito 72 osoby.

Zmiany organizacyjne nie wystapity.

1.2 Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow (gtéwnie opon i felg)
do pojazdéw samochodowych.
Rodzaj prowadzonej dziatalnosci odpowiada danym oraz rejestracji sagdowej i nie ulegt zmianie w
stosunku do poprzednich okreséw.

1.3 Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 13 936 000,00 zt i dzielit sie na 13 936 000 akcji o
wartosci 1,00 zt kazda, nie wystepujg akcje uprzywilejowane.
Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki na dzieh bilansowy:

Akcjonariusz llos¢ akgiji Wartos¢ nominalna Procentowy
udziatow udziat

1. Ryszard Zawieruszynski 3012524 3012 524,00 21,62%

2. Dariusz Topolewski 3082661 3082 661,00 22,12%

3. Amplico PTE S.A. 906 965 906 695,00 6,51%

4. Aviva Investors Poland S.A. 730 813 730 813,00 5,24%

5. Akcjonariusze posiadajacy 6 203 037 6 203 037,00 44,51%
mniej niz 5% akgcji

Razem 13 936 000 13 936 000,00 100,00%
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Kapitat wiasny Spéiki na dzien bilansowy wynosi 76 211 tys. zt i ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym o kwote 18 125 tys. zt.

1.4  Skiad Kierownictwa Jednostki w roku 2010 i do dnia zakonczenia badania:
- Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,
- Maciej Karpusiewicz — Cztonek Zarzadu,
- Andrzej Reysowski — Cztonek Zarzadu,
- Michat Butkiewicz - Czlonek Zarzadu.

1.5 Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

1.6 Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:
- Opony.pl sp. z 0.0.
- Autocentrum.pl S.A.
- Hurtopon.pl sp. z 0.0.
- Oponeo Brandhouse sp. z .0.0.
- Rotopino.pl.S.A.

2. Przedmiot badania

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe na ktoére skiada sie :

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien

31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywoéw

wykazuje sume bilansowg 134 790 tys. zt
- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy

zysk netto oraz catkowity dochdd 28 648 tys. zt
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce

wzrost kapitatu wtasnego o kwote 41 248 tys. zt
- sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zwiekszenie

stanu srodkéw pienieznych na sume 4481 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia w formie opisowej i not objasniajacych.

3. Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni

3.1 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujgce okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce sume bilansowg 84 638 tys. zt
i zamykajace sie wynikiem finansowym netto 7 311 tys. zt
zostato zbadane przez firme ,Morison Finansista Audit” spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gidwnej 6 i zatwierdzone w dniu 29 czerwca 2011 r. uchwatg nr 6
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
Wydana opinia nie zawierata zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe za 2010 roku zostato:
- ztozono do opublikowania w Monitorze Polskim B dnia 12 lipca 2011 roku
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 22 lipca 2011 roku
- ztozone w Urzedzie Skarbowym dnia 7 lipca 2011 roku

3.2 Podziat wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy dokonany zostat zgodnie z Uchwatg nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2011 roku.
Wynik finansowy - zysk netto w kwocie 7 311 tys. zt
zostat przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego.

4, Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu przy ul. Giéwnej 6, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 255, zgodnie z trescig umowy nr 2/2011/2012 zawartg dnia 31 maja 2011 r.

Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 152 z 2009 r. poz. 1223 z p6zn. zm.), zwang dalej ustawg o
rachunkowosci.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata zgodnie ze statutem Spotki Rada Nadzorcza.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 1 sierpnia do 5 sierpnia 2011 roku i od 5 marca do
9 marca 2012 roku w siedzibie badanej Jednostki.

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit” badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem
Piotra Jajko, posiadajgcego uprawnienia biegtego rewidenta, nr wpisu 10696.

W mys$l art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649), zwanej dalej ustawg o biegtych rewidentach, zespo6t badajacy
spetnit warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o0 badanym sprawozdaniu
finansowym.

5. Zakres i metody badania

5.1 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.
Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostke
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.
Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania. Badanie przeprowadzone zostato stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, rozdzialu 6 ustawy o biegtych rewidentach, Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowych.

/4;

Anin I‘, dent mempe (,‘ 5
Morison International




Raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2011
Oponeo.pl S.A.

Morison
Finansista

Powyzsze standardy wymagajg zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢ co do prawidtowosci sprawozdania finansowego i uzyska¢ podstawe
wystarczajgcg do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

5.2 Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, co umozliwito nam wydanie opinii 0 badanym
sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spotki udostepnit cata wymagang przez nas dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie
badania wyjasnien i dostarczyt pisemne oswiadczenie, potwierdzajgce prawidiowosc¢ i rzetelnosé
sprawozdania finansowego, jak réwniez omawiajgce wszelkie zobowigzania warunkowe oraz
istotne zdarzenia, ktére nastapity pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia
oswiadczenia.

5.3 Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzeh objetych $ciganiem z mocy prawa
oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci.

5.4 Badanie przeprowadzone zostalo w czesci metodg wyrywkowa, stad, a takze z uwagi na
ograniczenia wiasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz pewne
nieprawidtowosci mogty zostac nie wykryte.
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CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystkie dziatania matematyczne zostaty przeprowadzone na petnych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zt.

1.

Ocena struktury majatkowo — kapitatowej

Bilanse badanego Przedsiebiorstwa w latach 2009 - 2011 wykazujg wzrost sumy aktywow i

pasywow z kwoty 59 338 tys. zt do kwoty 134 790 tys. zt tj. 0 127,2%. W roku badanym suma

bilansowa wzrosta o 59,3%.

Struktura oraz dynamika aktywow przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 31.12.2011 | Stan na dzien 31.12.2010 | Stan na dzien 31.12.2009 | Zmiana stanu 2011/2010
Wyszczegoblnienie
as ’ ’ D struzotura R stru:f;:ura D struzntura STEREY Y
1 2 3 4 5 6 7 8 9

A. |[Aktywa trwate 97 173 72,1% 56 004 66,2% 38 840 65,5% 41 169 73,5%
|I. |Wartosci niematerialne i prawne 24 327 18,0% 23 391 27,6% 19 750 33,3% 936 4,0%
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 4712 3,5% (0] 0,0% 0 0,0% 4712 -
Inne wartosci niematerialne i prawne 17 218 12,8% 17 871 21,1% 11 828 19,9% -653 -3,7%
if:\zi': na wartosci niematerialne i 2397 1,8% 5520 6,5% 7922|  13,4% 3123 -56,6%
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 20 823 15,4%) 17 466 20,6% 16 728 28,2%) 3357 19,2%)
Srodki trwate 18 300 13,6% 15 939 18,8% 16 508 27,8% 2361 14,8%)
Srodki trwate w budowie 2483 1,8% 1079 1,3% 0 0,0% 1 404 130,1%
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 40 0,0% 448 0,5% 220 0,4% -408 -91,1%
11l. |Naleznosci diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
V. [Inwestycje diugoterminowe 51 436 38,2% 14 786 17,5% 2 356 4,0% 36 650 247,9%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 51 436 38,2% 14 786 17,5% 2 356 4,0% 36 650 247,9%
V. z’;%‘;t;z::;‘:’: rozliczenia 587 0,4% 361 0,4% 6 0,0% 226| 62,69
Q:ém:oi;ﬁsm edroczonego podatku 28 0,0% 104 0,1% 6 0,0% 76| -73.1%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 559 0,4% 257 0,3% 0 0,0% 302 117,5%
B. |Aktywa obrotowe 37 617 27,9% 28 634 33,8% 20 498 34,5% 8 983 31,4%
I. |Zapasy 11 781 8,7%) 5403 6,4%) 4282 7,2%) 6 378 118,09
Towary 11 781 8,7% 5403 6,4% 4282 7,2% 6 378| 118,0%
1. [Naleznosci krétkoterminowe 11 704 8,7% 11 406 13,5% 2 940 5,0% 298 2,699
Naleznosci od jednostek powigzanych 475 0,4% 4 0,0% 29 0,0% 471 11775,0%
Naleznosci od pozostatych jednostek 11 229 8,3% 11 402 13,5% 2911 4,9% -173 -1,5%
Ill. [Inwestycje krétkoterminowe 14 122 10,5% 9 926 11,7%) 12 891 21,7% 4 196 42,3%9
Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 122 10,5% 9 926 11,7% 12 891 21,7% 4 196 42,3%
V. ﬁ:‘g:;i;?;;::: rozliczenia 10 0,0% 1899 2,2% 385 0,6%] -1889|  -99,5%
AKTYWA RAZEM 134 790 100,0% 84 638 100,0% 59 338 100, 0% 50 152 59,3%

Po stronie aktywoéw dominujaca pozycje nadal zajmujg aktywa trwate. Udziat aktywow trwatych w
strukturze bilansu wzrést z 66,2% w 2010 r. do 72,1% w roku badanym.

Zauwazalny jest wzrost udziatu inwestycji dtugoterminowych o 36 650 tys. zt spowodowany

nabyciem udziatéw w spétkach Oponeo Brandhaouse sp. z 0.0. i Rotopino.pl. S.A.

Rzeczowe aktywa trwate zwiekszyty sie o 3 357 tys. zt tj. 0 19,2% w wyniki rozbudowy budynku

biurowego.
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Aktywa obrotowe wzrosty o 8 983 tys. zt, z czego wzrost 0 4 196 tys. zt zanotowaly inwestycje
krétkoterminowe oraz zapasy towardéw o 6 378 tys. zh.

Struktura oraz dynamika pasywoéw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 31.12.2011 |Stan na dzien 31.12.2010 |Stan na dzien 31.12.2009 Zmiana stanu 2011/2010
Wyszczegélnienie
Lp. % % % o (8-
Gl struktura Gl struktura e struktura [t @ REY
1 2 3 4 o) 6 7 8 9
A.|Kapitat (fundusz) wtasny 99 334 73,7% 58 086 68,6% 50 902 85,8% 41 248 71,0%
|. |Kapitat (fundusz) podstawowy 13 936 10,3%) 12 676 15,0% 12 676 21,4%) 1 260 9,9%
" Nalezne wplaty_na ke!)lt_al 0 0,0%) 0 0,0%) 0 0,0%) 0 -
podstawowy (wielkos¢ ujemna)
iah kcj k ielkos¢
. t’jdezn'qang)(a cje) wtasne (wielkose 0 0,0% 0 0,0%] 0 0,0%) 0 -
IV. [Kapitat (fundusz) zapasowy 56 750 42,1%) 38 099 45,0%) 36 462 61,4% 18 651 49,0%9
V. vlf:/s:::;(fundusz) z aktualizacji o 0,0% o 0.0%) 0 0.0%) 0 :
Vi re"zze"jz:;ap“a'y (fundusze) 0 0,0%) 0 0,0% 0 0,0% 0 -
VIl.|Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0,0%) 0 0,0%) -15 0,0%) 0 -
111{Zysk (strata) netto 28 648 21,3%) 7 311 8,6% 1779 3,0% 21 337 291,8%
IX. Odpisy z zysku .netto'\’lv ¢?|a\gu roku 0 0.0% 0 0,0%) 0 0,0%) o |
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. i‘;zgx"v::::::: ! rezerwy na 35456  26,3% 26552  31,4%) 8436 14,29 8 904 33,59
I. |[Rezerwy na zobowigzania 5859 4,3%) 265 0,3%) 113 0,2%) 5594 2110,9%)
gsczsggsvfe;y;“'” odroczonego podatku 5496  41% 9 0,0% 83 0,1% 5487|  60966,7%
Sggfggg na $wiadczenia emerytalne i 89 0,1% 61 0,1% 30 0,1% 28 45,9%
Pozostate rezerwy 274 0,2% 195 0,2% 0 0,0% 79 40,5%
1I. |Zobowigzania dtugoterminowe o] 0,0%) 141 0,2% 780 1,3%) -141 -100,0%)
Wobec pozostatych jednostek 0 0,0% 141 0,2% 780 1,3% -141 -100,0%
Il. [Zobowiazania krétkoterminowe 24 373 18,1%) 24 392 28,8% 7 017 11,8% -19 -0,1%
Wobec jednostek powigzanych 459 0,3% 626 0,7% o] 0,0% -167 -26,7%
Wobec pozostatych jednostek 23914 17,7% 23 766 28,1% 7 017 11,8% 148 0,6%
IV. [Rozliczenia migdzyokresowe 5224 3,9%) 1754 2,1%j 526 0,9%) 3470 197,8%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 5224 3,9% 1754 2,1% 526 0,9% 3470 197,8%
PASYWA RAZEM 134 790 100,0% 84 638 100, 0% 59 338 100, 0% 50 152 59,3%

Struktura finansowania majatku byta podobna, i dominowat w niej kapitat wkasny (udziat na
poziomie 73,7%).

Spotka dokonata w badanym okresie emisji kapitatu zwiekszajac kapitat podstawowy o 1 260 tys. zt
i zapasowy z tytutu nadwyzki kapitatu emisyjnego nad nominalnym o 11 340 tys. zt.

Saldo zobowigzanh i rezerw na zobowigzania wzrosto o 8 904 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego
okresu, jednak ich udziat w sumie bilansowej spadt z 31,4% do 26,3%.

W Spotce zachowane zostaty:

»Zlota zasada bilansowa” - w mysl, ktérej majatek trwaly w miare mozliwosci powinien by¢
sfinansowany kapitatem wtasnym i dtugookresowym kapitatem obcym,

,Zfota zasada finansowa”- wedtug, ktorej kapitat nie moze by¢ dtuzej zwigzany czasowo z danym
sktadnikiem majatku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsiebiorstwie, tzn. ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowa¢ diugoterminowego majatku.
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2. Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej
. 1.01.-31.12.2011 1.01.-31.12.2010 1.01.-31.12.2009 Zmiana (2011/2010)
L.p. Wyszczegolnienie
tys. zt tys. zt tys. zt kwota tys. zt (3-4) % (6:4)
1 2 3 4 5 6 7
1 |Prevchody netto ze sprzedazy produktow, 170 870 144 158 85 664 26 712 18,5%
towarow i materiatow
2 |Koszty dziatalnosci operacyjnej 165 656 135 682 84 146 29 974 22,1%
3 [Wynik na sprzedazy 5214 8 476 1518 -3 262 -38,5%
4 Wynik nla pozostalej dziatalnosci 365 512 209 147 28,7%
operacyjnej
5 [Wynik na operacjach finansowych 31 039 351 626 30 688 8743,0%
6 Wynik na dziatalnosci gospodarczej 36 618 9339 2353 27 279 292.1%
(3+4+5)
7 |Wynik nadzwyczajny 0 0 0 0 -
8 [Wynik brutto (6+7) 36 618 9 339 2 353 27 279 292,1%
9 [Obowiazkowe zmniejszenia wyniku 7 970 2028 574 5942 293,0%
10 (Wynik netto (8-9) 28 648 7 311 1779 21 337 291,8%

W 2011 r. w stosunku do roku 2010 wynik finansowy netto wzrést o 21 337 tys. zt, tj. 0 291,8%.
Wynik na sprzedazy jest nizszy o 3 262 tys. zt od zysku na sprzedazy osiggnietego w roku
ubiegtym i wynosi 5 214 tys. zt.

Spotka osiggneta zysk na operacjach finansowych w wysokosci 31 039 tys. zi, gléwnie w wyniku
wyceny udziatéw w wartosci godziwej przez wynik finansowy (28 547 tys. zi).

3. Ocena syntetycznych wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowa
w latach 2009-2011

Wszystkie wskazniki ptynnosci finansowej w badanym okresie wykazujg generalnie tendencje
wzrostowg i wskazujg one na fakt, iz warto§¢ majatku poéttorakrotnie przewyzsza wartos¢ biezacych
zobowigzan, a warto$¢ naleznosci i zasobdw pienieznych przewyzsza warto$¢ biezacych
zobowigzan.

Wskaznik ptynnosci | stopnia — ptynnosci biezacej uksztattowat sie ponizej/powyzej poziomu
uwazanego za wiasciwy i wynosi 1,5 (wielko$¢ pozgdana 1,8 — 2,0).

Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 1,1 (wielko$¢ pozgdana 0,9 — 1,0).

Wskaznik ptynnosci Il stopnia 0,5 (wielko$é pozadana oscyluje w granicach 0,2).

Wskaznik obrotu naleznosci spadt do 26 dni. Wydtuzeniu ulegty natomiast cykle rotacji zobowigzan
i zapaséw — odpowiednio do 39 i 31 dni.
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Lp. Tresc 2011r. 2010r. 2009 .
1 2 8 4 5
1. |Wskazniki charakteryzujace optacalnosc¢ dziatalnosci

1.1. [Rentownosé maj'q.tku ’ 21.3% 8.6% 3.0%

wynik finansowy netto / suma aktywow

1.2. |Rentownosé kapite?léw wiasnych . 28.8% 12,6% 3,5%

wynik finansowy netto / kapitat wtasny

1.3. |Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy 16,8% 5,1% 2,1%
produktéw i towaréw

1.4. [Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik na sprzedazy produktow i towaréw / przychody netto 3,1% 5,9% 1,8%
ze sprzedazy produktéw i towaréw

2. |Wskazniki charakteryzujace plynnosc¢ finansowa
2.1 |Ptynnosé - wskaznik ply’nno§ci 1 _ . i . 15 1,2 2.9

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe

2.2 |Ptynnosé - wskaznik ptynnosci Il 11 1.0 23

aktywa obrotowe ogétem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe ’ ! !

2.3 |Ptynnosé - wskaznik ptynnosci lll

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /zobowigzania 0,5 0,3 1,8
krotkoterminowe
Pt S¢ dit i

2.4 ynnosé ugot?rmmowa : . : : : 55 3.4 7.6

aktywa ogdtem / zobowigzania krétko- i diugoterminowe

3. |Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
3.1 |Szybkosé obrotu naleznosci

naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug x365 / przychod netto ze sprzedazy 26 32 12
produktow i towaréw (w dniach)

3.2 [Szybkosé sptaty zobowigzan

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x365 / warto$¢ sprzedanych towaréw 39 36 22

i materiatow + koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)

3.3 [Szybkosé obrotu zapaséw
zapasy x365 / warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt 31 17 21

wytworzenia sprzedanych produktéw  ( w dniach)
4. |Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotnosc¢ kapitatu
4.1 |Wskaznik zwrotu kapitatéw witasnych (w latach) 3 8 29
kapitat wtasny/ zysk netto
.2 |Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym

4.2 Znik pokrycia majatku kapi wiasny 73,7% 68,6% 85,8%

kapitat wtasny / aktywa ogoétem

4.3 |Wskaznik pokrycia mzlithku trwatego kapitatem wtasnym 102,2% 103,7% 131,1%

kapitat wtasny / aktywa trwate

4.4 |Trwatosé struktury finansowania

kapitat wiasny + rezerwy dtugoterminowe+ zobowigzania 80,5% 70,9% 88,1%
diugoterminowe / suma pasywow

Wskaznik zwrotu kapitaléw wtasnych skrocit sie do 3 lat w stosunku do roku ubiegtego.
Wskazniki pokrycia majatku ogétem kapitatem wlasnym w stosunku do poprzedniego okresu
wzrést do 73,7 %, co jest spowodowane wzrostem kapitatu wtasnego. Zmniejszyt sie natomiast
wskaznik pokrycia majatku trwatego ze wzgledu na proporcjonalnie wolniejszy przyrost salda
aktywow trwatych.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania informuje, iz kapitat staty stanowi 80,5 % sumy
pasywow, zatem struktura finansowania jest stabilna i bezpieczna.
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WYNIKI BADANIA

1. System rachunkowosci

Badana Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
okreslone wart. 10 ustawy o rachunkowos$ci. Obowigzujace zasady rachunkowosci sg
odpowiednie do zakresu prowadzonej dziatalnosci.
Dokumentacja zasad rachunkowo$ci zawiera uregulowania w zakresie:
- okreslenia roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,
- metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym:
- zaktadowego planu kont,
- wykazu ksigg rachunkowych (wykazu zbioréw danych),
- opisu systemu przetwarzania danych (opisu systemu informatycznego),
- systemu stuzacego ochronie danych i ich zbioréw.
Przyjete zasady rachunkowosci sg dostosowane do potrzeb Jednostki i pozwalajg na
wyodrebnienie wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku
finansowego.
W jednostce stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych.
System przetwarzania danych spetnia wymogi okreslone w art. 13 i 14 ustawy o rachunkowosci.
Ochrona danych spetnia wymogi rozdziatu 8 ustawy o rachunkowo$ci
Wprowadzony w Spétce wykaz kont syntetycznych oraz zbiory kont analitycznych umozliwiajg
grupowanie operacji gospodarczych wg zasad rachunkowosci i sg zrédiem danych
wprowadzonych do sprawozdania finansowego.
System zapisdw pozwala na kompletne ujecie operacji gospodarczych z podzialem na
poszczegolne okresy sprawozdawcze i narastajaco od poczatku roku.
Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapisow ksiegowych sg prawidtowo wystawiane i
zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Zakwalifikowanie dowodu do ksiegowania poprzedza kontrola formalno rachunkowa i merytoryczna
oraz akceptacja.
Nasze badanie nie wykazato uchybieh w sposobie prowadzenia ksigg rachunkowych, ktére mozna
uznaé za prowadzone rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i w sposéb ciggty.
Ksiegi rachunkowe oraz dowody ksiegowe sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o
rachunkowosci.

Ciagtos¢ bilansowa

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych w badanym roku obrotowym byto zatwierdzone w sposéb
prawidtowy sprawozdanie finansowe, sporzadzone na dziehn 31 grudnia 2010 roku.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Jednostka zmienita,
ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, dotychczas stosowane rozwigzanie w zakresie
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wyceny jednostek zaleznych wprowadzajac zasade wyceny weditug wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zmiana zasad wyceny nie miata wptywu na poréwnywalne dane roku obrotowego z
danymi dotyczacych roku poprzedzajgcego.

2. Inwentaryzacja

Spétka przeprowadzita w badanym okresie inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow.
Inwentaryzacje wartosci niematerialnych i prawnych przeprowadzono poprzez poréwnanie zapisow
w ewidenciji ksiegowej z dokumentami zrédtowymi.

Ostatnig inwentaryzacje srodkéw trwatych przeprowadzono w 2009 roku.

Inwentaryzacje zapasow przeprowadzono drogg spisu z natury wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2011 roku. Poprzednig inwentaryzacje przeprowadzono wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010
roku. Zachowano terminowosc i czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzaciji.

Inwentaryzacje stanu naleznosci na dzieh 31 grudnia 2011 roku przeprowadzono drogg wystania
informacji do kontrahentéw o potwierdzenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Czes¢ kontrahentéw nie podjeta dziatan uzgadniajacych, w zwigzku z czym naleznosci wykazano
w wysokosci wynikajacej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy.

Inwentaryzacje stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2011 roku
przeprowadzono poprzez potwierdzenie otrzymanych sald od kontrahentéw oraz drogg wystania
informacji do kontrahentéw o potwierdzenie stanu zobowigzan.

Czes$¢ kontrahentéw nie podjeta dziatan uzgadniajgcych w zwigzku z czym zobowigzania
wykazano w wysokos$ci wynikajacej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy.

Naleznosci i zobowigzania publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami, naleznosci skierowane
na droge postepowania sgdowego, inwentaryzowane byly drogg ich weryfikacji z dokumentami
zrodtowymi oraz poprzez poréwnanie ze ztozonymi deklaracjami i dokonanymi przelewami.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano droga potwierdzenia
sald. Stan gotéwki zostat potwierdzony inwentaryzacjg w dniu 31 grudnia 2011 roku.

Pozostate aktywa i pasywa zweryfikowano przez poréwnanie zapisow w ewidencji ksiegowej z
dokumentami Zzrédtowymi.

Inwentaryzacja potwierdzita realno$c¢ sald.

Zespot badajgcy obserwowat przebieg inwentaryzacji rocznej zapasu towaréw. Przebieg oraz
dokumentacja inwentaryzacji nie budzi zastrzezen i pozwala na uznanie wykazanych w
sprawozdaniu finansowym pozycji za realne.

3. Sprawozdanie z dziatalnosci finansowej

Sprawozdanie z dziatalnosci finansowej zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i wykazuje
stany aktywow i pasywdw na dzieh konczacy biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Wykazana w aktywach wartos¢ poszczegolnych grup sktadnikéw aktywdw wynika z ich wartosci
ksiegowej, skorygowanej o:

/4;
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- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.
Prawidtowo wykazano stan kapitatow wtasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania wszystkie
zobowigzania Jednostki, w tym utworzono niezbedne rezerwy.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

4, Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i wykazuje
oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego oraz
inne dochody za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostalo sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym wedtug
wyboru dokonanego przez Kierownika jednostki.

Kwalifikacja kosztéw rodzajowych oraz ich rozliczenie na koszty w uktadzie kalkulacyjnym nie
budzi zastrzezen.

5. Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone zgodnie z art. 48a ustawy o
rachunkowosci i przedstawia informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego
za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

6. Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzgdzony w sposob okreslony zatgcznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i wykazuje prawidiowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat
oraz ksiegami rachunkowymi.
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto wykazuje zwigekszenie 4 481 tys. zt

7. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa sktadajaca sie z:

- opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

- dodatkowych informacji i objasnien,
zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiajg wtasciwag ocene sytuacji
majatkowej firmy.
Przedstawione zostaty przyjete zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowania
dziatalno$ci.
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8. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
Dokonalismy przegladu sprawozdania z dziatalnosci Spétki. Naszym zdaniem informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym oraz uwzgledniajg wymagane zagadnienia okreslone w art. 49 ustawy o
rachunkowos$ci.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakonczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wptyw na
prawidtowos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego.

10. Zgodnos¢ z przepisami prawa
UzyskaliSmy pisemne oswiadczenie od Zarzadu Spofkki, iz w ciggu roku byly przestrzegane
przepisy prawa. W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzeh wskazujacych na naruszenie
prawa.

11. Kontynuacja dziatania
Zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu finansowym, kontynuacja dziatalnosci Jednostki nie
jest zagrozona.
Zdaniem biegtego rewidenta nie wystepujg zjawiska wskazujgce na zagrozenie dla kontynuacji
dziatalnosci przy zatozeniu warunkow roku badanego.
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INFORMACJE KONCOWE

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przedtozonych do
badania sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z ksigg rachunkowych.

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong
zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzgadzenia opinii.

Kluczowy biegtly rewident

. \( &lﬁ
Piot?.]ajko.3

nr w rejestrze 10696

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spoétka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

Spoétka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Zataczniki:
- sprawozdanie z sytuacji finansowej,
- sprawozdanie z catkowitych dochodow,
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,
- sprawozdanie z przeptywow pienieznych,
- dodatkowe informacje i objasnienia,
- oswiadczenie Zarzadu Spotki o zakresie kompletnosci sprawozdania finansowego za
2011 r.

Poznan, dnia 26 kwietnia 2012 roku.
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