OCNCNONCNINN
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PROSPEKT EMISYJNY
OPONEO.PL SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Bydgoszczy
www.OPONEO.PL

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie w ramach Publicznej Oferty 4 000 000 akcji OPONEO.PL S.A,, serii B o
wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda.

Emisja Akcji serii B dojdzie do skutku w przypadku nalezytego subskrybowania co najmniej 1 akcji serii B.
W zwigzku z Akcjami serii B w Krajowym Depozycie zostang zarejestrowane Prawa Do Akcji Serii B.

Na podstawie Prospektu przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jest:
. 8 676 000 istniejacych akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda,
e od 1do4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda,
e od 1do 4 000 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Cena Emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomosci najpdzniej w pierwszym dniu przyjmowania zapiséw na Akcje
Oferowane, zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej i Spétkach Publicznych. Maksymalna cena emisyjna akciji serii
B zostata ustalona na 10 ztotych.

Szczegotowe zasady i terminy przeprowadzenia Oferty Publicznej zawarte zostaty w czesci ,Dokument Ofertowy”.

Zwraca sig uwage, ze nabywanie Akcji Oferowanych wigze sie z okreslonymi ryzykami wtasciwymi dla tego rodzaju inwestyciji.
Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane w czesci ,Czynniki Ryzyka”.

Prospekt w formie elektronicznej zostanie udostepniony w sieci Internet na stronie http://www.OPONEO.PL oraz na stronie
http://www.dm.pkobp.pl, co najmniej na sze$¢ dni roboczych przed dniem zakonczenia subskrypcji, nie pdzniej jednak niz w
dniu rozpoczecia subskrypciji.

Prospekt dodatkowo zostanie udostepniony w formie papierowej w siedzibie Emitenta (Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8), w
siedzibie Domu Maklerskiego PKO BP (Warszawa ul. Putawska 15) oraz jego POK, w Centrum Informacyjnym Komisji Nadzoru
Finansowego w Warszawie (Warszawa, Pl. Powstancéw Warszawy 1) oraz w Dziale Marketingu i Edukacji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A (Warszawa, ul. Ksigzeca 4). Prospekt, formularz zapisu oraz lista punktow obstugi klienta
przyjmujacych zapisy na akcje Spétki dostepne beda w formie elektronicznej na stronach internetowych Emitenta
http://www.OPONEO.PL, Oferujgcego http://www.dm.pkobp.pl oraz Doradcy Finansowego http://www.ccgroup.com.pl.

Oferujacy Doradca finansowy

DOM MAKLERSKI PKOBP

O ™
o4

O

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 13 sierpnia 2007 roku. Termin waznosci
Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia udostepnienia Prospektu po raz pierwszy do publicznej wiadomosci.
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CZESC | PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ podejmowana w oparciu o tre$¢ catego
Prospektu Emisyjnego.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do Prospektu Emisyjnego,
skarzacy inwestor moze na mocy ustawodawstwa Panstwa Czionkowskiego Unii Europejskiej mie¢
obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospekiu Emisyjnego przed rozpoczeciem
postepowania sagdowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna za wyrzadzong szkode wigze te osoby, ktére sporzadzity podsumowanie

tacznie z kazdym jego ttumaczeniem, ale jedynie w przypadku, gdy podsumowanie jest
wprowadzajgce w btad, niedoktadne lub sprzeczne z innymi cze$ciami Prospektu Emisyjnego.

1. Osoby zarzadzajace i nadzorujace, doradcy oraz biegli rewidenci

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. Natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada
Nadzorcza.

W skiad Zarzadu Emitenta wchodza:

1. Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,
2. Andrzej Reysowski — Cztonek Zarzadu,
3. Arkadiusz Kocemba — Cztonek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1. Ryszard Zawieruszynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2 Seweryn Rutkowski — Czionek Rady Nadzorczej,

3 Maciej Switalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Andrzej Przybylski — Cztionek Rady Nadzorczej,

5 Wojciech Topolewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Doradca finansowy

CC Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, w imieniu ktérego
dziataja:

Adam Kalkusinski — Prezes Zarzadu

Matgorzata Ciepiela — Czionek Zarzadu

Oferujacy

Dom Maklerski PKO BP z siedzibg w Warszawie, w imieniu ktérego dziataja;
Jan Kuzma — Dyrektor Zarzadzajacy, kierujagcy DM

Katarzyna Iwaniuk — Michalczuk — Zastepca Dyrektora DM.
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Doradca Prawny

Kancelaria Radcow Prawnych, Leszek Czarny, Wojciech Budny i Wspolnicy Spotka Komandytowa, w
imieniu ktérego dziata:

Wojciech Budny — Radca Prawny
Biegly Rewident
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych jest:

System Rewident Sp. z 0.0., podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 1253,
w imieniu ktérego dziata:

Pani Barbara Sieradzka — Biegly Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem
8343/2743

2. Statystyka oferty i przewidywany harmonogram

Warunki i wielkos¢ oferty

W ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 4 000 000 sztuk Akcji serii B, akcji zwykilych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii B sg oferowane z wylaczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja dojdzie do skutku w przypadku prawidtowego
subskrybowania co najmniej 1 sztuki Akcji serii B.

Akcje Serii B oferowane sg w nastepujacych transzach:

e 2800 000 sztuk w ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych,

e 1200 000 sztuk w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Zarzad Emitenta moze dokonaé przesunie¢ Akcji Oferowanych po zakonczeniu subskrypcji, a przed
dokonaniem przydziatu z zastrzezeniem, ze przesuniete do innej transzy beda mogly byc¢ tylko te
akcje, ktére nie zostang objete prawidtowo ztozonymi i optaconymi zapisami.

W zwigzku z Akcjami Serii B zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Prawa Do Akgiji.

Tabela 1 Harmonogram oferty Akcji Serii B

CZYNNOSC TERMIN

Budowa Ksiegi Popytu 27-28 sierpnia 2007 roku
Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej 28 sierpnia 2007 roku
Otwarcie subskrypgiji 29 sierpnia 2007 roku

Przyjmowanie zapisow na Akcje Serii B w Transzy Inwestoréw

Indywidualnych 29-31 sierpnia 2007 roku

Przyjmowanie zapisow na Akcje Serii B w Transzy Inwestoréw

Instytucjonalnych 29-31 sierpnia 2007 roku

Zamkniecie subskrypciji 31 sierpnia 2007 roku

Przydziat Akcji Serii B w ciggu 5 dni roboczych od
zamkniecia subskrypciji

Zrodto: Emitent
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3. Kluczowe informacje dotyczace Emitenta

3.1.

Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta

Zaprezentowane ponizej wybrane historyczne informacje finansowe zostaty opracowane na podstawie
zbadanych przez biegtego rewidenta jednostkowych sprawozdan finansowych OPONEOQO.PL S.A. oraz
niezbadanego przez bieglfego rewidenta niepefnego jednostkowego sprawozdania finansowego
OPONEO.PL S.A. za | kwartat 2007 roku obejmujgcego bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek
przeptywéw pienieznych. Sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami

RachunkowoSci.

Podstawowe dane finansowe Emitenta

Tabela 2 Wybrane pozycje bilansu za lata 2004-2006 oraz za | kwartat 2006 i | kwartat 2007 (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie | kw. 2007 | kw. 2006 2006 2005 2004*
Aktywa trwate 9736,2 382,3 1 083,9 378,2 315,4
Rzeczowe aktywa trwate 920,6 193,8 912,8 195,2 177,6
Aktywa obrotowe 77253 2 315,8 3 499,3 2 650,8 1 895,0
Zapasy 28512 1038,8 825,7 166,4 81,2
Naleznosci krotkoterminowe 2 663,9 893,0 1349,3 780,1 702,4
Inwestycje krotkoterminowe 1 956,1 3671 13174 1691,0 1104,0
Srodki pieniezne 1 956,1 367,1 12924 1691,0 1104,0
Aktywa razem 17 461,5 2 698,1 4 583,2 3 028,9 22104
Kapitat wiasny 10 465,2 463,2 1470,6 446,2 310,7
Kapitat akcyjny 8 676,0 50,0 50,0 50,0 50,0
Kapitat zapasowy 1420,6 260,7 396,2 260,7 0
Zysk netto 3723 17,1 1024,5 135,4 260,7
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 6 892,4 2 153,6 3 065,5 2 558,9 1 869,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 235,0 1981,6 2673,0 2231,0 1 568,1
PASYWA RAZEM 17 461,5 2 698,1 4 583,2 3028,9 22104
* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004
Zrédio: Emitent
Tabela 3 Rachunek zyskow i strat za lata 2004-2006 oraz za | kwartal 2006 i | kwartal 2007 (w tys. z})
Wyszczegdlnienie | kw. 2007 | kw. 2006 2006 2005 2004*

Przychody netto ze sprzedazy 9 400,6 3218,0 29 830,5 17 788,9 8 500,9
produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktow, 7 889,7 25942 25 205,2 15134,3 6 375,8
towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1510,9 623,8 4625,3 2 654,6 21253
Koszty sprzedazy 846,4 507,7 29704 2 095,7 1504,6
Koszty ogb6lnego zarzadu 185,2 110,3 471,6 363,9 262,8
Zysk (strata) na sprzedazy 479,3 5,8 1183,3 195,0 357,9
Pozostate przychody operacyjne 8,9 22,9 77,9 0 2,3
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Pozostate koszty operacyjne 2,9 0 4,7 0 0
Zysk _(st_rata) z dzialalnosci 485,3 28,7 1 256,5 195,0 360,1
operacyjnej

Przychody finansowe 68,7 1,7 163,5 60,8 11,2
Koszty finansowe 90,7 16,8 1491 88,3 9,9
Zysk (strata) brutto 463,2 23,6 1270,9 167,4 361,4
Podatek dochodowy 90,9 6,5 246.4 32,0 100,7
Zysk (strata) netto 372,3 17,1 1024,5 135,4 260,7

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrodto: Emitent

Tabela 4 Przeplywy srodkéw pienieznych Emitenta w latach 2004-2006 oraz za | kwartat 2006 i | kwartat

2007 (w tys. z})

Wyszczegodlnienie | kw. 2007 | kw. 2006 2006 2005 2004
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 731,8 -1 268,0 516,7 799,4 1396,4
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -61,2 211 -845,5 -112,6 -244 .6
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -6,9 -33,9 -69,8 -99,7 47,9
finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 663,7 -1323,9 -398,6 587,1 1104,0
netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1292,4 1191,0 1691,0 1104,0 0
Srodki pieniezne na koniec okresu 1956,1 3671 12924 1691,0 1104,0

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrodto: Emitent

3.2 Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka mozna podzieli¢ na trzy grupy:

e Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢, w tym:
- ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i Europie,

- ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,

- ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepisow podatkowych i réznicami w ich

interpretaciji,

- ryzyko zwigzane z otoczeniem dziatalnosci Emitenta,

- ryzyko zwigzane z barierami rozwoju sieci Internet w Polsce,

- ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-commerce w Polsce.

e Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta, w tym:

- ryzyko zwigzane z wyptywem poufnych informaciji,

- ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtadciwej strategii,

12
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- ryzyko zwigzane z koncentracjg masy towarowej w jednym miejscu,

- ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utratg majatku,

- ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikow,

- ryzyko zwigzane z systemem informatycznym,

- ryzyko zwigzane z wejSciem na krajowy rynek duzych =zagranicznych podmiotow
specjalizujacych sie w hurtowym handlu czesciami samochodowymi, w tym oponami,

- ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,

- ryzyko kursu walutowego,

- ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska,

- ryzyko zwigzane z awariami sprzetu i tgcz telekomunikacyjnych,

- ryzyko zwigzane z uzytkowaniem bezpfatnego oprogramowania,

- ryzyko zwigzane z wystepowaniem powaznych btedéw w oprogramowaniu,

- ryzyko zwigzane z potencjalnymi wlamaniami internetowymi (utrata zaufania do portalu),

- ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcow,

- ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktow,

- ryzyko infrastruktury telekomunikacyjnej oraz funkcjonowania sieci Internet,

e Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami, w tym:

- ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji,

- ryzyko zwigzane z odwotaniem, odstgpieniem od przeprowadzenia lub niedojscia do skutku
emisji Akciji serii B,

- ryzyko zwigzane z wydiuzeniem czasu przyjmowania zapisow,

- ryzyko zwigzane z odmowag lub opdZnieniem wprowadzenia Akcji lub Praw do Akcji do
obrotu na rynku regulowanym oraz charakterem Praw do AKcji,

- ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami lub wykluczeniem Akcji z obrotu na rynku
regulowanym,

- ryzyko wynikajace z art. 16-18 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- ryzyko wynikajace z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zamieszczony zostat w czesci Czynniki Ryzyka.

4. Informacje dotyczace Emitenta

4.1. Historia i rozwéj Emitenta

Tabela 5 Najwazniejsze zdarzenia z historii Emitenta

Data

Zdarzenie

1999

Powstaje Citynet Media s.c., ktéra dokonuje rejestracji wielu domen internetowych (w tym
opony.com.pl) i rozpoczyna budowe oponiarskiego portalu branzowego

Listopad 2001

Citynet w oparciu o domene opony.com rozpoczyna sprzedaz opon i felg

Kwiecien 2002

Uruchomienie programu flotowego dla firm

Pazdziernik 2003

Ze struktur Citynet Media s.c. wyodrebnia sie portal opony.com.pl i powstaje Opony.com Sp. z
0.0., ktéra przejmuje kluczowe domeny stuzace do handlu oponami przez Internet oraz z Citynet
Media przechodzi do Spotki kilku pracownikéw odpowiedzialnych za serwisy oponiarskie
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Pazdziernik 2003

Opony.com Sp. z 0.0. rozpoczyna sprzedaz felg stalowych i aluminiowych

Styczen 2004

Opony.com Sp. z 0.0. rozpoczyna sprzedaz fancuchéw $niegowych, sprzetu car audio i
akcesoriéw

Listopad 2004

Sprzedaz detaliczna opon osigga jednego dnia 2 000 sztuk*

Grudzien 2004

Spétka staje sie rentowna na poziomie netto (po uptywie 14 miesiecy od rozpoczecia
dziatalnosci)

Grudzien 2004

Opony.com Sp. z o0.0. posiada 20 000 zarejestrowanych klientow

Maj 2005

Integracja systemow e-commerce, logistyki i ksiegowosci

Pazdziernik 2006

Spotka posiada ponad 1 500 zarejestrowanych klientéw flotowych

Listopad 2006

Po raz pierwszy w historii Emitent sprzedaje w ciggu miesigca 35 000 opon*

Listopad 2006

Opony.com Sp. z 0.0. posiada 80 000 zarejestrowanych klientow

Grudzien 2006

Opony.com Sp. z 0.0. zmienia firme na OPONEO.PL Sp. z 0.0.

Marzec 2007

Rejestracja przeksztatcenia OPONEO.PL Sp. z 0.0. na OPONEO.PL S.A.

Zrédio: Emitent
* W 2006 roku dzienna sprzedaz opon przekroczyta 2 000 opon trzynastokrotnie. W pierwszych czterech miesigcach 2007 roku

sytuacja taka miata miejsce 14 razy. W kwietniu 2006 roku spotka sprzedata 21 000 opon, w pazdzierniku 2006 roku 29 000
opon, w listopadzie 2006 roku 35 000 opon, w marcu 2007 roku 40 000 opon, w kwietniu 2007 roku 34 000 opon.

4.2. Ogolny zarys dziatalnosci Emitenta

OPONEO.PL S.A. zajmuje sie przede wszystkim handlem detalicznym oponami i innymi produktami
motoryzacyjnymi za posrednictwem Internetu. Spotka wykorzystuje w tym celu witryny internetowe —
m.in. opony.com, OPONEO.PL, oponeo.com.pl, oponeo.com. W sumie Emitent posiada
zarejestrowanych ponad 80 domen w 23 krajach. Ponad 98% przychodow netto ze sprzedazy w 2006
roku pochodzito wtasnie z tej dziatalnosci. Reszte wygenerowata sprzedaz reklam na prowadzonym
przez Spotke branzowym portalu tematycznym opony.com.pl.

Kluczowym zrédtem sprzedazy Spotki sa opony. W 2006 roku stanowity one 94,6% przychodow netto
ze sprzedazy. Emitent oferuje opony do samochodéw osobowych, samochodéw dostawczych, opony
do samochodéw napedzanych na cztery kota (4x4).

Asortyment sprzedawanych produktow, oprécz opon, obejmuje takze: felgi stalowe, felgi aluminiowe,
tancuchy na kota, urzadzenia car audio (sprzet audiofoniczny do samochodéw), kosmetyki
motoryzacyjne (akcesoria konserwujgace i czyszczace)

5. Szczegdly oferty oraz dopuszczenia do obrotu

5.1. Oferta i dopuszczenie do obrotu

W ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 4 000 000 sztuk Akcji serii B, akcji zwykilych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii B sg oferowane z wylaczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja dojdzie do skutku w przypadku prawidtowego
subskrybowania co najmniej 1 sztuki Akcji serii B.

Akcje Serii B oferowane sg w nastepujacych transzach:
e 2800 000 sztuk w ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych,
e 1200 000 sztuk w ramach Transzy Inwestorow Indywidualnych.

Opis kryteriow uznania inwestora za ,instytucjonalnego” badz ,indywidualnego” znajduja sie w punkcie
5.2.1 Dokumentu Ofertowego niniejszego Prospektu.
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Zarzad Emitenta moze dokonaé przesunie¢ Akcji Oferowanych po zakonczeniu subskrypcji, a przed
dokonaniem przydziatu z zastrzezeniem, Zze przesuniete do innej transzy beda mogty by¢ tylko te
akcje, ktére nie zostang objete prawidtowo ztozonymi i optaconymi zapisami.

W zwiazku z Akcjami Serii B zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Prawa Do AKgji.

Na podstawie niniejszego prospektu Spotka bedzie ubiegac sie od Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan:

= 8676 000 sztuk istniejacych Akcji zwyktych na okaziciela serii A

= od 1 do 4 000 000 sztuk Akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz od 1 do
4 000 000 Praw do Akgciji serii B

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad i bedzie jednakowa dla transz.

Oferta Publiczna zostanie poprzedzona procesem budowy Ksiegi Popytu, w ktérym bedg mogli wzigé
udziat inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych. Ksiega popytu bedzie podstawg do wyznaczenia ceny emisyjnej akcji oraz
sporzadzenia listy wstepnego przydziatu. Deklaracje sktadane przez inwestoréw w ramach budowania
Ksiegi Popytu beda miaty charakter wigzgcy dla podmiotow je sktadajgcych, przy czym w przypadku,
gdy Spdtka opublikuje aneks po rozpoczeciu budowy Ksiegi Popytu, deklaracja ztozona przed jego
publikacja moze by¢é wycofana lub zmieniona. Na podstawie Ksiegi Popytu wystane zostang
zaproszenia do ziozenia zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
Inwestorom, do ktérych wystane zostang Zaproszenia, Akcje Oferowane zostang przydzielone
zgodnie ze wskazang w nim liczbg akcji, pod warunkiem ich nalezytego subskrybowania i optacenia.
Pozostatym inwestorom sktadajacym zapisy w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, Akcje
Oferowane zostang przydzielone uznaniowo.

Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu powinni skontaktowac sie
bezposrednio lub przez swojego brokera z Domem Maklerskim PKO BP (ul. Pulawska 15 w
Warszawie lub telefonicznie: +48 (22) 521-78-96; +48 (22) 521-79-32). W Transzy Inwestorow
Indywidualnych Akcje oferowane zostang przydzielone na zasadzie proporcjonalnej redukciji.

5.2, Przyczyny oferty oraz wykorzystanie wplywéw pienieznych

5.2.1. Budowa systemu zarzadzania trescig (CMS) — okoto 3,5 min zi.

System CMS (Content Management System) pozwala na znacznie lepsze prezentowanie tresci na
stronach internetowych oraz na zbudowanie szeregu narzedzi umozliwiajacych podejmowanie
bardziej optymalnych decyzji zakupowych. System zarzadzania trescig jest to jedna lub zestaw
aplikacji internetowych pozwalajgcych na tatwe utworzenie oraz pdzniejszg aktualizacje i rozbudowe
serwisu WWW przez redakcyjny personel nietechniczny. Ksztattowanie tresci i sposobu ich prezentaciji
odbywa sie za pomocg prostych w obstudze interfejsow uzytkownika. Podstawowym zadaniem
platform CMS jest oddzielenie tresci (zawartosci informacyjnej serwisu) od wygladu (sposobu jej
prezentacji). Po wprowadzeniu nowych informacji przez uprawnionego redaktora system przenosi je
do bazy danych, jednoczesnie wypetniajac nimi odpowiednie miejsca na stronach WWW.
Wykorzystanie szablonéw sprawia, ze zmiana koncepcji graficznej catego serwisu sprowadza sie do
przygotowania i zamiany szablonu, przy czym system nie powinien narzuca¢ Zzadnych ograniczen
kompozycyjnych. Dzieki takiemu podejsciu proces publikacji w Internecie staje sie prosty — specjalisci
mogg skoncentrowac sie na swojej pracy i korzysta¢ ze swoich ulubionych aplikacji uzytkowych (np.
edytorow tekstu). Kazda strona WWW jest generowana dynamicznie, w oparciu o szablony i
zawarto$¢ baz danych — dynamika przekfada sie wiec w tym przypadku na zawsze aktualne
informacje w serwisie. Tresci beda prezentowane réwnolegle w wielu wersjach jezykowych — polski,
niemiecki, angielski, rosyjski, czeski, ukrainski, francuski, wtoski, hiszpanski. System ten zostanie
zintegrowany z systemem e-commerce, ktéry kontroluje stany magazynowe, dostepnos$¢ zapasow
oraz logistyke. Zamiarem Emitenta jest zakonczenie budowy systemu zarzadzania trescig (CMS) w |
kwartale 2008 roku.
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5.2.2. Budowa portalu o felgach wraz z elementami WEB 2.0 pozwalajacymi na tworzenie
spotecznosci internetowych zwigzanych z tuningiem — okoto 2 min zt

Portal bedzie posiadat programy partnerskie skierowane do producentow felg pozwalajgce na
zamieszczenie ich oferty w portalu tgcznie z rozwigzaniami logistycznymi, pozwalajacymi na
dostarczenie danej felgi do konkretnego klienta. Jednoczesnie portal bedzie dostarczat tres¢ stronom
motoryzacyjnym w wiodacych portalach internetowych w Europie wraz z rozwigzaniami e-commerce.
Zamiarem Emitenta jest zakonczenie budowy portalu o felgach w Il kwartale 2008 roku.

5.2.3. Stworzenie call-center — okoto 2,5 min zt

Obecne zasoby zwigzane z telefoniczng obstuga klientdow nie wystarczajg do zapewnienia pomocy
wszystkim potrzebujacym, co moze sie réwniez odbija¢ na jakosci Swiadczonych ustug. W tym celu
Emitent zamierza w nowej siedzibie Spdétki utworzy¢ profesjonalne call center. Na bazie istniejacych
zasobow personalnych i technologicznych powstanie call center, ktére udoskonali obecny system
poprzez zwiekszenie ilosci zamowien przyjmowanych telefonicznie (rozbudowa systemow
statystycznych, integracja z realnymi stanami magazynowymi, dokfadna identyfikacja potrzeb
dzwonigcego i odpowiednie przekierowanie rozmowy) oraz zintegruje system z systemami telefonii
internetowej, co z kolei doprowadzi do obnizki kosztow prowadzenia dziatalnosci. Call center bedzie
zintegrowane z oprogramowaniem e-commerce, a konsultanci beda prowadzi¢ rozmowy w wielu
jezykach — poczatkowo w jezyku polskim, rosyjskim, angielskim, niemieckim. Zamiarem Emitenta jest
zakonczenie budowy call-center w Il kwartale 2008 roku.

5.2.4. Budowa centrum logistycznego oraz nowej siedziby Emitenta — okoto 5 min zt

W handlu za posrednictwem Internetu szybkos$¢ realizacji zlecen jest wysoko oceniana przez
odbiorcow - swiadczy o posiadaniu przewagi konkurencyjnej. Majac na celu zapewnienie wysokiego
standardu obstugi klientéw oraz w zwigzku z planowanym rozwojem Spotka zamierza wybudowac
nowoczesne centrum logistyczne wraz z siedzibg. Kompleks zostanie wybudowany w Bydgoszczy na
sgsiadujgcych ze sobg dziatkach zlokalizowanych przy ul. tuckiej 18a i ul. Podlesnej. W chwili
obecnej Spotka wynajmuje magazyn o powierzchni 500 m? — taka powierzchnia zmusza Emitenta do
wykonywania kosztownych operacji logistycznych, zwigzanych z odbiorem dostaw i wysytkg towaru.
W celu realizacji zatozen przyjetych w planie rozwoju Spétka nabyta teren inwestycyjny o powierzchni
1,6 ha, ktéry znajduje sie niedaleko duzego wezta drogowego oraz lotniczego. Ponadto w odlegtosci 5
km znajdujg sie takze port rzeczny oraz kompleks PKP Cargo. W 2007 roku Spétka planuje
wybudowaé magazyn o powierzchni 2 300 m? wraz z zapleczem logistycznym umozliwiajagcym
implementacje nowoczesnych systemow transportu wewnetrznego. Umozliwi to zmagazynowanie do
100 000 opon, rozpoczecie sprzedazy hurtowej, obnizenie kosztéw dostaw i hurtowej sprzedazy
poprzez zastosowanie zunifikowanych palet do magazynowania i przewozu opon oraz dzienng
obstuge nawet 5 000 wysytek. W opinii Emitenta koszt budowy magazynu wyniesie okoto 1,5 min zt —
dla poréwnania koszt wynajmu magazynu podobnej wielkosci wynosi w skali roku okoto 360 tys. z. Na
nabytym terenie inwestycyjnym Spotka chce wybudowac siedzibe firmg o powierzchni powyzej 1 000
m% W chwili obecnej OPONEO.PL wynajmuje powierzchnie 180 m? na ktorej pracuje 25 0sob.
Budowa nowej siedziby Emitenta pozwoli na stworzenie dodatkowych miejsc pracy, umiejscowienie
profesjonalnego wielojezykowego call center, serwerowni zgodnej z obowigzujacymi standardami
bezpieczenstwa danych wraz z systemami zabezpieczen przeciwpozarowych, dodatkowego zasilania
w energie elektryczng. Ponadto powierzchnia zostanie wykorzystana na potrzeby budowy i/lub
rozwoju sprzedazy opon 4x4, motocyklowych, rolniczych, specjalnych, ciezarowych i przemystowych,
felg samochodowych. Magazyn funkcjonujacy obok biura sprzedazy znajdujacego sie w siedzibie
Emitenta umozliwi dodatkowo uruchomienie punktu sprzedazy detalicznej, znacznie poprawi
koordynacje dziatan i obnizy koszty wynikajace z odrebnie obecnie funkcjonujacych lokalizacji
magazynu i dziatu sprzedazy. Zamiarem Emitenta jest zakorczenie budowy centrum logistycznego i
nowej siedziby w | kwartale 2008 roku.

5.2.5. Zwiekszenie kapitalu obrotowego — okoto 5-27 min z}

W opinii Emitenta handel towarami na duzg skale, w tym oponami, wymaga posiadania odpowiednich
zasobéw kapitatu obrotowego. Z tego powodu istotna cze$¢ wptywdw z emisji akcji serii B zostanie
przeznaczona witasnie na ten cel. Zwiekszenie kapitatu obrotowego umozliwi:
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- dokonywanie bezposrednich zakupéw od krajowych przedstawicieli koncernéw oponiarskich,
- dokonywanie zakupow od brokeréw oponiarskich i hurtowni europejskich,

- dokonywanie zakupdw opon z jednorazowych, atrakcyjnych cenowo ofert, przy zachowaniu
wysokiej jakosci,

- wprowadzenie na stan magazynowy felg aluminiowych od producentow europejskich
(gtéwnie Niemcy i Wtochy),

- wprowadzenie do oferty niewielkich partii niszowych rozmiaréw i marek,
- zakup felg stalowych przed sezonem zimowym,

- import tanich marek opon, tanich felg aluminiowych, fancuchéw i akcesoriow
motoryzacyjnych z Dalekiego Wschodu,

- zwiekszenie sprzedazy opon motocyklowych,

- import oraz krajowe zakupy elementéw do tuningu (amortyzatory, hamulce, rozpérki, filtry
stozkowe itp.),

- wprowadzenie do sprzedazy akcesoriow zwigzanych z oponami i felgami (systemy pomiaru
cisnienia, chemia samochodowa),

- uruchomienie sprzedazy wtasnej marki opon w Polsce — poprzez wytgcznos$é na
wyprodukowang opone lub przez produkcje dedykowanego dla Emitenta towaru,

- uruchomienie sprzedazy opon: ciezarowych, rolniczych, przemystowych i specjalnych.

Powiekszenie stanéw magazynowych w ramach rozbudowy struktury logistyczno-magazynowej za
granica.

Dla zapewnienia obstugi zamdwien wptywajgacych od klientdw zagranicznych spotka zamierza
stworzy¢ zaplecze magazynowo-logistyczne w oparciu o strukture 3 punktéw rozmieszczonych w
réznych krajach Europy. Planowane jest wykorzystanie gotowych obiektéw o wysokim standardzie
logistycznym, ktore bedg uzytkowane na zasadzie outsourcingu obejmujacego sktadowanie,
roztadunek i zatadunek dostaw, kompletacje codziennych wysytek, wymiane danych, ubezpieczenie,
ochrone itd. Rozwazane sg lokalizacje magazynéw w wyspecjalizowanych centrach logistycznych
umiejscowionych w Niemczech, jednym z krajéw nadbaityckich (Litwa, Lotwa lub Estonia) oraz na
potudniu Europy. Preferowane bedg obiekty specjalizujace sie w obstudze dystrybutoréw opon i felg,
m.in. ze wzgledu na mozliwosci wykorzystania Swiadczonych ustug dodatkowych jak np.
kompletowanie obreczy i opon jako gotowych, zmontowanych zestawow.

Utrzymanie sprawno$ci logistycznej dla obszaréw obstugiwanych przez kazdy z tych punktéw
wymagac¢ bedzie ich zatowarowania stanami w wielkosci co najmniej na poziomie magazynu
macierzystego obstugujacego obecnie jedynie Polske i Czechy/Stowacje oraz w matym zakresie
Niemcy. W praktyce oznacza to koniecznos¢ co najmniej trzykrotnego powiekszenia bazy
magazynowej w celu zapewnienia sprawnych dostaw opon do klientdbw na znacznie wiekszym
obszarze Europy.

W tym przypadku wystepuje znaczne zaangazowanie kapitatu obrotowego wynikajgce z koniecznosci
utrzymania stanéw magazynowych pokrywajacych wiekszo$¢ sprzedawanego asortymentu w kazdym
z obstugiwanych regionéw Europy.

Cechy:

- skuteczny zasieg struktury logistyczno-magazynowej pokrywajacy kraje obstugiwane przez sklepy
internetowe w wielu wersjach jezykowych,

- wykorzystanie 3 obiektéw magazynowych (outsourcing) zlokalizowanych w profesjonalnych centrach
logistycznych w Niemczech, kraju nadbattyckim (Litwa, totwa, Estonia) oraz na potudniu Europy,

- koniecznos¢ zapewnienia standw magazynowych na pokrycie skutecznej realizacji dostaw w
obstugiwanych regionach zagranicznych,

- w praktyce prawie potrojenie obecnych stanéw magazynowych macierzystego OPONEO.PL w
Polsce — znaczne obcigzenie kapitatu obrotowego,
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- uzyskanie wyzszej sprawnosci logistycznej dostaw do klientéw OPONEO.PL na znacznym obszarze
europejskim.

Roztozenie standw magazynowych opon na kilka lokalizacji w pokrywajagcym sie asortymencie
stwarza ponadto bufor pozwalajacy na pokrywanie niedoboréw magazynowych wynikajacych z
okresowego wzrostu popytu na niektore opony w obstugiwanych regionach. Uzupetnianie
wyczerpujacych sie standéw polega wéwczas na przesunieciach miedzymagazynowych, co sprowadza
sie jedynie do czynnosci operacyjnych w obrebie jednego systemu logistyczno-magazynowego.
Ponadto zostanie zmniejszone ryzyko dokonywania interwencyjnych uzupetnien stanéw za pomocg
zakupow na niekorzystnych warunkach cenowych, co ma wplyw na utrzymanie wysokosci marzy.
Obecnie utrzymanie marzy na pozgadanym poziomie wymusza korzystanie z wilasnej bazy
magazynowej na poziomie minimum 50 000 sztuk opon zatowarowanych do chwili rozpoczecia
sezonu (jesiennego lub wiosennego). Stan ten dotyczy wylacznie obiektu magazynowego
obstugujacego swoim maksymalnym zasiegiem obszar Polski, Czech oraz Stowacji. Przy zatozeniu
Sredniej wartosci jednej opony na poziomie 140 zt wielkos¢ zaangazowania kapitatu obrotowego
wynosi 7 min zt ma jeden obiekt logistyczno-magazynowy. Kolejne punkty logistyczno-magazynowe
obstugujace dalsze obszary krajéw europejskich bedg wymagaty zatowarowania co najmniej stanami
podobnej wielkosci.

5.3. Rozwodnienie

Tabela 6 Rozwodnienie akcji

Wyszczegélnienie Struktura akcjpr_lariatu Struktura akt_:jq_nariatu
przed emisja po emisji
llos¢ % kapitatu llos¢ % kapitatu
Akcje serii A 8 676 000 100| 8676000 68,4
Nowi akcjonariusze (Akcje SeriiB) | cemeeeee - 4 000 000 31,6
Razem 8 676 000 100 | 12 676 000 100

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych Emitenta

6. Koszty emisji / oferty

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztéw emisji lub
oferty

Emitent planuje pozyskanie z emisji nowych akcji do 40 000 tys. zt. Informacje o doktadnych
wptywach z tytutu emisji Akcji serii B, Emitent przekaze do publicznej wiadomos$ci w trybie raportu
biezacego niezwtocznie po zamknieciu Oferty Publicznej, zgodnie z postanowieniami art. 56 Ustawy o
ofercie publiczne;.

Przy zatozeniu wptywow do 40 000 tys. zt Emitent szacuje, ze tgczne koszty emisji Akgcji serii B
wyniosg ok. 2 070 tys. zt., co oznacza, ze wptywy pieniezne netto wyniosg okoto 37 930 tys. zt.

Tabela 7 Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii B (tys. zl)

Wyszczegodlnienie Kwota
Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 1810
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 220
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 40
Razem 2070

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych Emitenta

18 Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA



Czynniki ryzyka

CZESC Il CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i Europie

Sytuacja finansowa Emitenta zalezy od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni
wptyw na wyniki finansowe Emitenta, majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i
podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych
oraz wysokos¢ popytu konsumpcyjnego. Zaréwno, wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz
poziom ich zmian, majg wplyw na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw. Obecna dobra
koniunktura gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw, wzrostowi zamoznosci
spoteczenstwa, a tym samym wzrostowi poziomu konsumpcji produktdw i ustug zwigzanych z
przemystem motoryzacyjnym. Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysztosci
tempa rozwoju gospodarczego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej
panstwa polskiego, negatywnie wptywajgcych na pozycje rynkowg Emitenta, moze nastapi¢ spadek
poziomu popytu, a tym samym pogorszenie sie wynikow finansowych Emitenta.

1.2 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne
dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom,
to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczeh spotecznych, prawo handlowe
oraz uregulowania dotyczgce podmiotéw gospodarczych dziatajgcych na rynku telekomunikacyjnym.
Kazdorazowa zmiana przepisow moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci
Emitenta oraz wptyna¢ na jego wyniki finansowe. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie
przysztych zdarzen i opracowaniu strategii na diuzszy okres.

1.3. Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepisow podatkowych i
réznicami w ich interpretacji

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére mogg mieé¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, mogg byé¢
zmiany systemu podatkowego oraz zmiany przepisdw podatkowych. Ponadto wiele z obecnie
obowigzujacych przepisow podatkowych nie zostalo sformutowanych w sposéb dostatecznie
precyzyjny, a takze brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowaé sytuacje odmiennej
interpretacji przez Emitenta i organy skarbowe. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw
podatkowych w przypadku spotki z obszaru Polski zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spofki
dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Dziatalnos¢ spétki i jej ujecie podatkowe w
deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zostaé uznane przez organy podatkowe za niezgodne z
przepisami podatkowymi. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepiséw
podatkowych odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta,
sytuacja ta moze miec¢ istotny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju.

1.4. Ryzyko zwigzane z otoczeniem dziatalnosci Emitenta

Otoczenie, w ktérym funkcjonuje Emitent, podlega istotnym przeobrazeniom na skutek zmian w
przemysle motoryzacyjnym, obejmujacych aspekty zwigzane z produkcjg samochoddéw, a takze
zwigzane z ewolucjg kanatow dystrybucji czesci zamiennych. Z jednej strony, rosngce wykorzystanie
skomplikowanych systemow sterujacych poszczegdlnymi podzespotami samochodéw wymaga
wyzszej wiedzy i lepszego wyposazenia warsztatdw samochodowych, ktére w naturalny sposéb
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stanowi¢ moze bariere rozwoju niezaleznych warsztatow — istotnych odbiorcéw Emitenta, a z drugiej
strony wprowadzone w Unii Europejskiej nowe przepisy wyrodwnujg prawa niezaleznych i
autoryzowanych warsztatow w dostepie do know-how oraz umozliwiajg warsztatom autoryzowanym
szersze korzystanie z niezaleznych dostawcédw czesci. Zmieniajgce sie dynamicznie otoczenie rodzi
szanse na rozwdj podmiotéw zdolnych do rozpoznania tendencji rynkowych i elastycznego
dostosowania sie do krétkookresowych wahan, ale rowniez zagrozenia wynikajace z wyboru
niewlasciwej strategii. Wzajemnie wykluczajace sie tendencje sg przyczyng duzej niepewnosci w
zakresie ostatecznego kierunku rozwoju rynku oraz okresu tych zmian.

1.5. Ryzyko zwigzane z barierami rozwoju sieci Internet w Polsce

Dziatalnos¢ OPONEO.PL jest w duzym stopniu uzalezniona od rozwoju Internetu w Polsce i jego
dostepnosci. Nalezy mie¢ na uwadze, ze rozwoj ten napotyka bariery. Mozna tu wskaza¢ m. in.
niedostatecznie rozwinieta, cho¢ stale rozwijang infrastrukture telekomunikacyjng, wcigz wysokie
koszty dostepu dla uzytkownikéw Internetu, koszt zakupu komputera czy tez stosunkowo niski stopien
edukacji informatycznej spoteczenstwa i brak swiadomosci, jakie korzysci daje Internet. Obawa
zwigzana z korzystaniem z urzadzen informatycznych jest zauwazalna zwiaszcza wsréd ludzi
starszych, ktorzy wczesniej nie mieli stycznosci z komputerami. Z tym takze wigze sie brak
Swiadomosci, co do mozliwosci, jakie daje uzytkownikom Internet - przez wielu jest utozsamiany
jedynie z czym$ w rodzaju elektronicznej gazety. Bariery te powoli bedg znikaty po czesci ze wzgledu
na wzrost konkurencji wsrod podmiotéw oferujacych ustugi telekomunikacyjne, co wedilug opinii
OPONEO.PL wptynie na zwiekszenie dostepnosci Internetu, jak tez na spadek kosztow jego
uzytkowania. Bariery edukacyjne bedg natomiast zanikaty, ze wzgledu na informatyzacje
spoteczenstwa i codzienne obcowanie z komputerami. Program nauczania na wszystkich szczeblach
edukacji przygotowuje do korzystania z komputeréw oraz zasobdéw Internetu. Nalezy mie¢ jednak na
uwadze, ze czynniki przytoczone powyzej jeszcze przez pewien czas, zwlaszcza w najblizszej
przysztosci, bedg miaty w Polsce wptyw na rozwdj i upowszechnienie dostepu do Internetu.

1.6. Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-commerce w Polsce

Prognozy dynamicznego rozwoju polskiego rynku e-commerce (jako e-commerce nalezy rozumiec
handel prowadzony przy uzyciu Internetu) oparte sg w duzym stopniu na zatozeniu, ze intensywnie
powstawacC bedzie konieczna infrastruktura (m.in. w zakresie logistyki i ptatnosci), rozwigzania
prawne, oraz, ze odpowiednio szybko rosng¢ bedzie dostepnos$¢ i powszechno$¢ wykorzystania
Internetu. Sprzedaz on-line, jako nowa forma dziatalnosci, wymaga wprowadzenia odpowiednich
rozwigzan prawnych, ktorych tempo wprowadzania bedzie w istotny sposéb wplywa¢ na dalszg
dynamike rozwoju rynku handlu elektronicznego. Zwiekszenie dostepnosci ofert pochodzacych z
rynku e-commerce oraz mozliwosé prowadzenia niektérych form dziatalnosci (np. sprzedaz produktow
cyfrowych) sg uwarunkowane rozpowszechnianiem szerokopasmowego dostepu do Internetu i
dalszym rozwojem sieci szkieletowej w Polsce. Brak postepu w tej dziedzinie moze spowodowac
zmniejszenie sie dynamiki rozwoju Internetu, a co za tym idzie, spadku dynamiki rozwoju rynku e-
commerce w Polsce.

2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

21. Ryzyko zwigzane z wyptywem poufnych informacji

Polityka i warunki sprzedazy oraz zakupow u dostawcow w ramach poszczegdlnych grup
asortymentowych decydujg o pozycji konkurencyjnej Spotki, a zdolnosé do wtasciwego reagowania na
zewnetrzne czynniki oraz warunki zakupu towaréw u dostawcéw okreslajg mozliwosci osiggniecia
przez Emitenta sukcesu na konkurencyjnym rynku. Tym samym ewentualny wyptyw informacji
dotyczacych aktualnych warunkéw handlowych i bazy klientow mogitby pogorszyé pozycje
konkurencyjng Spotki oraz doprowadzi¢ do nieuzyskania planowanych przychodow. W celu
zapobiezenia wystgpieniu tego typu zagrozenia Emitent udostepnia poufne informacje jedynie
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pracownikom z najwyzszego szczebla zarzadzania oraz segreguje dostep do poufnych informacji w
zaleznosci od zadan, jakie nalezg od danego pracownika.

2.2, Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii

Rynek, na ktérym dziata Emitent, podlega ciggtym zmianom - ich kierunek i natezenie zalezne jest od
szeregu, nierzadko wykluczajacych sie czynnikéw. W tej sytuacji przyszta pozycja Emitenta, a wiec w
efekcie przychody i zyski, zalezne sg od zdolnosci Spoétki do wypracowania strategii skutecznej w
diugim horyzoncie. Ewentualne podjecie nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny
sytuacji lub niezdolnosci adaptacji Emitenta do dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych,
wigza¢ sie moze z istotnymi negatywnymi skutkami finansowymi. W celu zminimalizowania ryzyka
wystagpienia takiego zagrozenia Emitent zbiera informacje dotyczace wielkosci rynku oraz tendencji,
ktére na nim wystepuja. Poprzez stworzone przez siebie narzedzia (programy dokonujgce analiz i
poréwnan) na biezaco dokonuje analizy rynku pod wzgledem zapotrzebowania na produkty (rodzaj,
ilos¢, jakose).

2.3. Ryzyko zwigzane z koncentracjg masy towarowej w jednym miejscu

Centrum logistyczne, a zarazem podstawowe zaplecze magazynowe, ulokowane jest w regionie
bydgoskim. Ewentualne zdarzenia losowe (pozar, powddz itp.) skutkowatyby powaznymi zaktdceniami
ciggtosci dostaw do odbiorcow. W celu zminimalizowania ewentualnych negatywnych skutkéw tego
czynnika ryzyka wdrozony zostat system umozliwiajgcy systematyczne tworzenie zapasowych kopii
wszelkich informacji i ewentualne natychmiastowe odtworzenie sieci informatycznej na bazie systemu
awaryjnego oraz zawarto odpowiednie umowy ubezpieczeniowe gwarantujgce petne pokrycie
ewentualnych strat. Wskazane zdarzenia losowe oznaczatyby przede wszystkim opdzZnienia w
realizacji dostaw (zamdwienie od klientéw realizowanych z magazynu Emitenta zostatyby przesuniete
na poszczegolnych dileréw krajowych). Opoéznienia w dostawach wynikajace z takiego zdarzenia
oznaczatoby tez utrate czesci przychoddéw oraz ewentualng utrate czesci rynku zbytu. Obecnie okoto
10% masy towarowej znajduje sie w magazynie centralnym.

24, Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata majatku

Ewentualne zniszczenie lub utrata majgtku trwatego lub obrotowego skutkowac bedzie pogorszeniem
standardu obstugi klientéw oraz ewentualnie opdznieniami w realizacji zaméwien. W skrajnym
przypadku filia moze nie by¢ zdolna do realizacji zamowien, czego rezultatem moze by¢ ich przejecie
przez podmioty konkurencyjne oraz pogorszenie wynikow sprzedazy. Najwazniejszym ryzykiem
zwigzanym ze zniszczeniem majatku jest ryzyko zniszczenia serwera internetowego. W celu
zminimalizowania ewentualnych negatywnych skutkéw dla Emitenta wdrozone zostaty zabezpieczenia
w postaci ciggtych kopii bazy danych na nosniki danych oraz na inny dziatajacy serwer.

2.5, Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikow

Ze wzgledu na specyfike branzy, w jakiej dziata OPONEO.PL, kluczowg role w strukturze Emitenta
odgrywaja wysoko wykwalifikowani specjalisci, w szczegodlnosci specjalisci o wyksztatceniu
informatycznym. Odejscie pracownika powoduje wymierng strate w postaci koniecznosci pozyskania i
wyszkolenia odpowiednio wykwalifikowanego nastepcy. OPONEO.PL prowadzi polityke kadrowag
zachecajacg pracownikow do wigzania z nig swojej kariery oraz gwarantuje réwniez atrakcyjny pakiet
socjalny.

2.6. Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym
Dziatalnos¢ operacyjna Spotki oparta jest o sprawnie funkcjonujacy system informatyczny pracujacy w

trybie on-line. Ewentualne problemy z jego prawidlowym funkcjonowaniem mogtyby oznaczac
zmniejszenie wielkosci sprzedazy lub nawet uniemozliwi¢ jej prowadzenie. W rezultacie miatoby to
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negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki. W celu zapobiezenia wystapienia takiej sytuacji Emitent
korzysta z wysokiej jakosci sprzetu informatycznego o niskiej awaryjnosci oraz zabezpiecza sie
poprzez petng multiplikacje sprzetowsg i software.

2.7. Ryzyko zwigzane z wejsciem na krajowy rynek duzych zagranicznych
podmiotow  specjalizujagcych sie w hurtowym handlu czesciami
samochodowymi, w tym oponami

Rynek krajowy niezaleznej dystrybucji czesci zamiennych zdominowany jest przez przedsiebiorstwa o
polskim kapitale. Wielko$¢ tego rynku i jego dobre perspektywy z pewnoscig oznaczajg rosnace
prawdopodobienstwo wejscia na rynek zagranicznych dystrybutorow czesci, ktérzy oferujac
korzystniejsze warunki zakupu czesci zamiennych osiggng¢ mogg znaczacy udziat w rynku.
Ewentualna zwiekszona presja konkurencyjna bedzie miata niekorzystny wptyw na wyniki Emitenta, a
w skrajnym przypadku moze oznaczac istotne ograniczenie mozliwosci rozwoju, a nawet spadek
wartosci przychodow i zyskow.

Innym rodzajem ryzyka zwigzanym z wejsciem na polski rynek duzych zagranicznych dystrybutoréw
jest ryzyko utraty strategicznych dostawcéw, dla ktérych wybrani zagraniczni dystrybutorzy sag
znaczaco wiekszym odbiorca. Zdaniem Zarzadu takie zagrozenie nie jest znaczace, bowiem specyfikg
niezaleznej dystrybucji opon w Europie jest jej lokalny charakter. Ewentualna ekspansja w Polsce
odbywac sie moze przede wszystkim poprzez nabycie istniejacych podmiotow, tak wiec wzrost presji
konkurencyjnej nie bedzie najprawdopodobniej znaczacy, chociaz oznacza¢ moze obnizenie sie
Sredniego poziomu marz. Wobec powyzszego Zarzad Emitenta bedzie dazyt do ciagtej dywersyfikac;ji
dostawcow, poszukiwaniu najlepszych ofert na zakup towaru oraz ciagtego polepszania narzedzi
internetowych utatwiajgcych klientowi podjecie decyzji o zakupie wiasciwego towaru.

2.8. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Rynek sprzedazy opon charakteryzuje sie bardzo duzg zmienno$cig sprzedazy. W zasadzie istniejg
dwa okresy o ponadprzecietnej sprzedazy — wiosna i jesien — czas wymiany opon. Sprzedaz felg
stalowych i aluminiowych oraz kosmetykéw samochodowych w duzej mierze bedzie rekompensowac
te wahania. Emitent przeprowadzit badania z kitérych wynika, ze sprzedaz felg (gtéwnie
aluminiowych) jest najwieksza w okresie maj — wrzesien. W przypadku Emitenta jest to okres
charakteryzujacy sie najwiekszym spadkiem przychoddéw i zysku firmy. Zwazywszy na fakt, ze
sprzedaz felg charakteryzuje sie wysoka rentownoscig, to umozliwi ona Emitentowi
zrekompensowanie spadku sprzedazy opon w tym okresie. Ponadto w celu zminimalizowania
znaczenia tego ryzyka na dziatalnos¢ Spotki, Emitent prowadzi takie dziatania jak: udzielanie
wszelkiego rodzaju rabatéw przed i po sezonie tradycyjnej wymiany, mailingi reklamowe do klientow
znajdujacych sie w bazie danych, konkursy z nagrodami na wtasnej stronie internetowej, publikacja
informacji o oponach w prasie branzowej i na portalach motoryzacyjnych w Internecie. Szerzej aspekt
sezonowo$ci opisany jest w punkcie 6.1.3 Dokumentu Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

29. Ryzyko kursu walutowego

Spétka z okoto jednomiesiecznym wyprzedzeniem przed momentem rozpoczecia biezgcego sezonu
sprzedazy, szacuje wysokos$¢ zakupdéw walutowych. Jest to chwila, w ktérej krajowe koncerny
ogtaszajg swoje cenniki (jak pokazata wiosna 2004 roku, w olbrzymiej mierze zalezne od kursu walut)
oraz przedstawiaja warunki zakupowe. Elementy te sg dla Spotki punktami odniesienia do podjecia
decyzji o wielkosci zakupow w obcej walucie. Do kalkulacji cen zakupu w ziotych spdétka przyjmuje
kursy walut z chwili szacowania wielkosci zakupow. W zakresie obstugi i zabezpieczania transakcji
walutowych spotka wspotpracuje z BRE Bankiem i Fortis Bankiem. Wspdlnie z doradcami banku
spotka dazy do dobrania najlepszej na dang chwile opcji walutowej. Pod uwage brane sg opcje, ktore
gwarantujg spétce utrzymanie okreslonego, maksymalnego kursu, w wypadku wzrostu kursu, przy
jednoczesnej partycypacji w korzysciach wyptywajacych z ewentualnych spadkdéw — opcje takie jak:
korytarz, partycypator, czy mewa. Jednak w zwigzku z tym, Zze podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spoiki, jesli chodzi o zabezpieczanie transakgji, jest zakup opon, Spétka dazy gtéwnie do
obrony ceny zakupowej i wygenerowania w sprzedazy zatozonej wczesniej marzy. Spoétka z
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powodzeniem osiaga ten cel korzystajac z Walutowej Transakcji Terminowej. Wysokosé limitu do
zabezpieczania transakcji pochodnych wynosi 2 000 000 ztotych i jest zabezpieczona wekslem. W
celu zwiekszenia swych mozliwosci negocjacyjnych Spotka dazy do dywersyfikacji wspotpracy
operacyjnej i prowadzi negocjacje w tym zakresie z innymi bankami. Przy stosunkowo duzych
obrotach w zlotych oraz walutowych dywersyfikacja nie ostabi sity nabywczej spotki u obecnego
partnera. Jednoczesnie cze$S¢ obrotu, jaka spdtka ma zamiar przekazaé¢ do obstugi nowemu
partnerowi, bedzie dla niego udziatem na tyle atrakcyjnym, ze zapewni spoice pozadane warunki
obstugi.

2.10. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Istnieje ryzyko wystapienia optaty srodowiskowej od zuzytych opon, ktéra zostanie przesunieta na
sprzedawcow nowych opon. Wptynie to nieznacznie na wyniki spotki. Firma wprowadzajgca na rynek
krajowy opony spoza Polski jest zobowigzana do poniesienia kosztéw ich przysztego recyklingu.
OPONEO.PL uiszcza opftate produktowa, zwang takze opfatg recyklingowa w wysokosci 0,128 zt za
kazdy kilogram opony (wedlug szacunkéw Emitenta przecietna opona wazy 8 kilogramoéw)
wprowadzonej na terytorium kraju firmie Eurobac Organizacja Odzysku S.A., ktéra przejmuje
obowigzek dokonania recyklingu opon. W przypadku poszerzenia dziatalnosci o serwisy oponiarskie
istnieje ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow zwigzanych z opfatg produktowa, gdyz wszelkie
wytwarzane odpady (czysciwo, smary, itd.) powinny by¢ ewidencjonowane, a ich wytwarzanie
zgtoszone do Starostwa lub Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Kujawsko-Pomorskiego.

211. Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu i tacz telekomunikacyjnych

OPONEO.PL dziata w oparciu o wysokiej jakosci sprzet komputerowy, ktory jest jednak narazony na
awarie zwigzane z jego uzytkowaniem. Ewentualna awaria moze spowodowaé obnizenie jakosci ustug
Swiadczonych przez Spoétke Ilub nawet ich czasowy brak, wzglednie zniszczenie danych
przetwarzanych i przechowywanych na sprzecie komputerowym. OPONEO.PL posiada opracowane
procedury awaryjne, dba o posiadanie odpowiedniej rezerwy sprzetu na wymiane oraz zawiera
umowy wsparcia technicznego. Dodatkowo wszelkie cenne dane sg zabezpieczane w postaci kopii
zapasowych. OPONEO.PL objeta réwniez swoj sprzet elektroniczny oraz przechowywane na nim
dane ochrong ubezpieczeniowg (polisa majatkowa). Dziatalnos¢ OPONEO.PL jest zalezna od jakosci
dziatania sieci Internet w Polsce, czyli jakoSci sSwiadczenia wustug przez operatoréw
telekomunikacyjnych. Niedostepnos¢ ustug tej sieci powoduje znaczne zmnigjszenie przychodéw z
reklam oraz ustug e-commerce. Jakos$¢ ustug zwigzanych z sieciami szkieletowymi w Polsce ulega
statej poprawie.

2.12. Ryzyko zwigzane z z uzytkowaniem bezptatnego oprogramowania

Duza czes¢ oprogramowania uzywanego w Spotce jest licencjonowana na zasadach "open source”,
czyli licencji dostepnej publicznie, réwniez do zastosowan komercyjnych, bez ograniczeh. Ryzyko
zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem btedéw w oprogramowaniu ograniczajacych zdolnosé
OPONEO.PL do swiadczenia ustug lub zwiekszajacych ryzyko wtamania do systemu. Dodatkowe
ryzyko jest zwigzane z brakiem wsparcia ze strony wytwdércow oprogramowania - ewentualne btedy
musza by¢ usuwane samodzielnie przez Spétke. OPONEO.PL stale pozostaje w kontakcie z grupami
rozwijajacymi i uzywajacymi tego typu oprogramowania i utrzymuje odpowiednio wykwalifikowang
kadre zdolng dokona¢ ewentualnych modyfikacji w oprogramowaniu.

2.13. Ryzyko zwigzane z wystepowaniem powaznych btedéw w oprogramowaniu

Oproécz oprogramowania bezptatnego OPONEO.PL wykorzystuje oprogramowanie komercyjne, ktére
takze, choé w zdecydowanie mniejszym stopniu, jest narazone na wystepowanie bledow
ograniczajacych zdolnos¢ Emitenta do $wiadczenia ustug lub zwiekszajacych ryzyko wkamania do
systemu. OPONEO.PL dba o odpowiedni poziom wyszkolenia pracownikéw w zakresie uzytkowania
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oprogramowania komercyjnego oraz o bliskg wspotprace z dostawcami oprogramowania w zakresie
usuwania btedéw i likwidowania awarii.

2.14. Ryzyko zwigzane z potencjalnymi wlamaniami internetowymi (utrata zaufania
do portalu)

Przytaczenie do sieci Internet systemoéw informatycznych OPONEO.PL stwarza potencjalne ryzyko
zwigzane z przestepstwami komputerowymi dokonywanymi za posrednictwem sieci, takimi jak
wlamanie do systemu komputerowego i jego zniszczenie lub uszkodzenie czy blokada ustug (Denial
of Service). OPONEO.PL nie lekcewazy tego ryzyka utrzymujac zespdt osob odpowiedzialnych za
bezpieczenstwo portalu oraz stosujac odpowiednie systemy zabezpieczajace (na przyktad typu
firewall) i procedury bezpieczenstwa.

2.15. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcow

W przypadku Emitenta ten rodzaj ryzyka nalezy rozpatrywa¢ w dwéch aspektach definiowania pojecia
dostawcy. Z jednej strony dostawcami dla Emitenta sg podmioty, od ktérych kupuje on towary stuzace
nastepnie do handlu za posrednictwem Internetu (w szczegdélnosci opony, ale takze felgi, tancuchy
$niegowe, car audio, akcesoria). Z drugiej zas strony dostawcami sg podmioty zapewniajace
Emitentowi ustugi i rozwigzania telekomunikacyjne i technologiczne.

W przypadku dostawcéw towaréw, zwtaszcza opon, ten rodzaj ryzyka jest znikomy. Wynika to z faktu,
ze w kazdym roku wiodacym dostawcg opon jest inna firma, co jest efektem posiadania przez
Emitenta kilku dostawcéw tego samego towaru, a uzaleznienie nastepuje od dostawcy oferujacego
najlepsze warunki handlowe. W momencie rozwigzania umowy z takim dostawca, Spoétka zaopatrzy
sie w towar u innego dostawcy, ale na gorszych warunkach. Ponadto nie dochodzi do sytuacji, ze
Emitent jest catkowicie zalezny od jednego dostawcy towaru.

W 2006 roku najwazniejszym dostawcg OPONEO.PL byta: Telekomunikacja Polska S.A. (ustugi
sieciowe, telekomunikacyjne). Duzy udziat Telekomunikacji Polskiej S.A. w dostawie ustug
telekomunikacyjnych spowodowany jest najkorzystniejszg dla OPONEO.PL ofertg cenowg. Niemniej
Emitent zamierza w 1l lub IV kwartale 2007 roku zamierza podpisa¢ umowe o wspotpracy z drugim
operatorem telekomunikacyjnym, ktéra wytaczy ryzyko uzaleznienia od jednego dostawcy.

2.16. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktow

Istnieje ryzyko, ze pomimo ciagtego dostosowywania oferty, OPONEO.PL moze nie by¢ w stanie
zaoferowac rozwigzan, ktére beda najlepiej spetniaty oczekiwania rynkowe. Taka sytuacja mogtaby
wptyna¢ na pogorszenie pozycji konkurencyjnej OPONEO.PL i uzyskiwane przychody. Poza tym
pojawienie sie na rynku nowych rozwigzan moze spowodowac, ze nieatrakcyjne rynkowo ustugi
znajdujace sie w ofercie OPONEO.PL moga nie zapewni¢ Spotce wplywow oczekiwanych przy ich
tworzeniu i rozwoju, ewentualnie nowe ustugi beda wypiera¢ starsze, na kiéore OPONEO.PL
przeznaczyta okreslone $rodki. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem rozwoju nowych ustug i
produktow jest jednak mocno ograniczone. OPONEO.PL nie ponosi bowiem znaczacych naktadow
inwestycyjnych na rozwdj jednego, okreslonego produktu czy ustugi, od ktérych uzaleznia swoj rozwo;.
Rynek dziatania OPONEO.PL jest nadal bardzo konkurencyjny i zmusza do konsekwentnego
poszerzania swojej oferty, poprzez udostepnianie wielu nowych, ale rowniez rozbudowe i zwiekszanie
uzytecznodci dotychczasowych serwiséw tematycznych, zwiekszanie réwnoczesnie zakresu i
atrakcyjnosci ustug skierowanych do uzytkownikéw Internetu, poprzez dostosowywanie ich do
oczekiwan internautéw. OPONEO.PL zamierza nadal kontynuowac¢ dziatania w zakresie wspétpracy z
zewnetrznymi podmiotami oferujacymi wartosciowe tresci i $wiadczacymi atrakcyjne ustugi. Dzieki
takiej polityce OPONEO.PL optymalizuje wykorzystanie wiasnych zasobow celem zwiekszania jakosci
i zakresu oferty portali.
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2.17. Ryzyko infrastruktury telekomunikacyjnej oraz funkcjonowania sieci Internet

Funkcjonowanie OPONEO.PL uzaleznione jest od poprawnosci dziatania sieci Internet oraz jakosci
przesytanego sygnatu. Poniewaz OPONEO.PL nie ma wptywu na jako$¢ $wiadczenia ustug, ktére sg
bezposrednio wykonywane przez wiascicieli sieci szkieletowych, operatorow telefonicznych,
operatorow telewizji kablowej itp. oraz dostawcéw Internetu, Emitent nie ma mozliwosci pethego
zabezpieczenia sie przed awariami. Dgzgc jednak do minimalizacji ryzyka oraz ciggtego podnoszenia
jakosci swiadczonych przez siebie ustug, OPONEO.PL powinna zawrze¢ umowy z kilkoma
dostawcami dostepu do Internetu. Powyzsze dziatania pozwalajg przeciwdziata¢ ryzyku probleméw
technicznych mogacych wystgpi¢ u poszczegdlnych dostawcow ustug.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

3.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub nieregulowanym.
W zwigzku z tym nie ma pewnosci, ze Akcje bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
dopuszczeniu do obrotu na GPW. Cena Akgji po debiucie moze by¢ nizsza niz w Ofercie Publicznej
wskutek szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikdw operacyjnych Spofki, liczby
oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych,
regionalnych lub krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych gietdach
papierow wartosciowych na swiecie. Polski rynek papieréw wartosciowych posiada wcigz stosunkowo
matg pltynnos¢é, w zwigzku z czym, ceny papierow wartosciowych notowanych na GPW moga
charakteryzowaé sie wiekszymi wahaniami niz na innych rynkach. Tym samym moga wystgpic
trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji w krétkim czasie, co moze spowodowaé znaczne obnizenie
cen Akgcji.

3.2. Ryzyko zwigzane z odwolaniem, odstapieniem od przeprowadzenia lub
niedojsciem do skutku emisji Akcji Serii B

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania subskrypcji Akcji Serii B przed jej rozpoczeciem lub tez
do odstgpienia od subskrypcji Akcji Serii B po jej rozpoczeciu na zasadach okreslonych w punkcie
sInformacje o warunkach oferty”. Nie ma pewnosci, ze Emitent nie podejmie decyzji o odwotaniu lub o
odstagpieniu od subskrypcji Akcji Serii B po jej rozpoczeciu lub, ze emisja Akcji Serii B dojdzie do
skutku. W przypadku odstapienia od subskrypcji Akcji Serii B po jej rozpoczeciu lub nie dojscia do
skutku emisji Akcji Serii B, Emitent bedzie zobowigzany do zwrotu wptat w terminach i na zasadach
okredlonych w dalszej czesci Prospektu, przy czym wptaty takie zostang zwrécone bez Zadnych
odsetek i odszkodowan.

Emisja Akgji Serii B nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

— do dnia zamkniecia Publicznej Oferty nie zostanie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej jeden
zapis na przynajmniej jedng Akcje Serii B lub

— Zarzad Spoiki nie zgtosi do Sadu wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji Serii B w terminie 6
miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu lub

— uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji Akcji Serii B.

W powyzszych przypadkach moze to spowodowa¢ zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas
i utrate potencjalnych korzysci przez inwestoréw, bowiem wpfacone kwoty zostang zwrécone
subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowah.

3.3. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapiséw

Zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminéw Oferty Publicznej, w tym wydiuzenia terminu przyjmowania zapisow na Akcje Serii B, jak
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réwniez catkowitg ich zmiane. W takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci
stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do prospektu. Aneks
zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany prospekt.
Wydluzenie terminu przyjmowania zapiséw na oferowane akcje moze spowodowa¢ zamrozenie na
pewien okres srodkéw finansowych wniesionych przez inwestorow w formie dokonanych wptat na
akcje.

3.4. Ryzyko zwigzane z odmowa lub opéznieniem wprowadzenia Akcji lub Praw do
Akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz charakterem Praw do Akcji

Dopuszczenie Akcji oraz Praw do Akcji do obrotu gietdowego wymaga spetnienia szeregu wymogéw
przewidzianych regulacjami GPW oraz KDPW. Niedopuszczenie Akcji lub Praw do Akcji do obrotu
gietdowego lub opdznienie w tym zakresie utrudni dokonywanie obrotu nimi. Nalezy takze zauwazyc,
ze charakter obrotu Prawami do Akgji rodzi ryzyko, ze w sytuacji nie dojscia do skutku emisji Akgji serii
B posiadacz PDA otrzyma zwrot srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na koncie
posiadacza oraz ceny emisyjnej jednej Akcji serii B, co spowoduje, ze w przypadku nabycia Praw do
Akcji na rynku wtérnym po cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji Serii B, posiadacz poniesie strate.

3.5. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami lub wykluczeniem Akcji
z obrotu na rynku regulowanym

W przypadkach wskazanych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie Komisji,
GPW moze zawiesi¢ obrét akcjami lub wykluczy¢ akcje z obrotu na rynku regulowanym lub wydaé
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Dodatkowo,
mozliwos¢ zawieszenia obrotu akcjami lub wykluczenia akcji z obrotu na GPW przewiduje Regulamin
Gietdy Papierow Wartosciowych, ktory stanowi, ze Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrét papierami
wartosciowymi na okres do trzech miesiecy na wniosek Emitenta, a takze jezeli uzna, ze wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikédw obrotu lub jezeli Emitent naruszy przepisy obowigzujace na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie Gietdy Papierow
Wartosciowych Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z gietdowego obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych, Zarzad Gieldy wyklucza
papiery warto$ciowe z obrotu gietdowego:

- jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

- na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez witasciwy organ nadzoru.

Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia Regulamin Gietdy Papierow
Wartosciowych przewiduje ponizsze sytuacje, gdy Zarzad Gietdy moze zadecydowaé o wykluczeniu
papieréw warto$ciowych z obrotu gietdowego:

- jezeli przestaty spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te, bedgce podstawg
do obligatoryjnego wykluczenia papieréow wartosciowych z obrotu gietdowego,

- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie Papierow Wartosciowych,

- na wniosek Emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- jezeli Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym papierze
wartosciowym,

- wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Nie ma pewnosci, czy taka sytuacja nie wystgpi w przysztosci w odniesieniu do Akcji, co miatoby
negatywny wptyw na ptynnos¢ Akcji, a co za tym idzie, na mozliwos¢ ich zbycia po cenie
odpowiadajgcej ich wartosci rynkowe;.

26 Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA



Czynniki ryzyka

3.6. Ryzyko wynikajace z art. 16-18 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej
ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub wprowadzajgacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej biegu albo dopuszczenia
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych,

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia lub dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja moze zastosowaé srodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu
emisyjnego, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow,

2) utworzenie emitenta nastgpito z razagcym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy,

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktorego
skutki pozostajg w mocy, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

W zwigzku z powyzszym inwestor moze ponies¢ koszty zamrozenia $rodkoéw finansowych lub moze
mie¢ ograniczong mozliwosé obrotu objetymi akcjami.

3.7. Ryzyko wynikajace z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 96 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2, art.15 ust. 2, art. 37
ust. 4i 5, art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1i 6, art. 44 ust.1, art. 45, 46, art. 47 ust.1, 2, 4,
art. 48, 50, art. 51 ust. 4, art. 52,art. 54 ust.2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 5i 6,
art. 63 ust. 5i 6, art. 64, 66 i 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 42 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej w zwigzku z art. 45, 46,
art. 47 ust. 1, 2, 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie wykonuje
lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktéorych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-
31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym albo

2) natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 z, albo

3) zastosowac obie sankcje tgcznie.

W przypadku wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej,
Komisja moze dodatkowo zobowigzaé emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych
informacji w dwdch dziennikach ogoélnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny
Sposob.

Za razace naruszenie obowigzkéw, o ktorych mowa powyzej, Komisja moze naktada¢ na cztonkow
zarzadu spotki publicznej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu
inwestycyjnego zamknietego kary pieniezne do wysokosci trzykrotnego miesiecznego wynagrodzenia
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brutto tej osoby, wyliczonego na podstawie wynagrodzenia za ostatnie 3 miesigce przed natozeniem
kary.

W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o
ktorych mowa w art. 10 ust. 5 lub art. 65 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt.
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CZESC 1l DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym
1.1.1. Emitent

Firma OPONEO.PL Spdtka Akcyjna

Adres siedziby ul. Wojska Polskiego 8, 85-171 Bydgoszcz

Gtéwny telefon: +48 (52) 341 88 95

Numer telefaksu: +48 (52) 341 88 50

Strona internetowa: www.OPONEO.PL

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu
Andrzej Reysowski — Cztonek Zarzadu,

Arkadiusz Kocemba — Cztonek Zarzadu.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta odpowiedzialne sg za wszystkie informacje zawarte
w Prospekcie.

Dziatajac w imieniu Emitenta, odwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na
jego znaczenie.

Andrzej Reysowski Arkadiusz Kocemba Dariusz Topolewski

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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1.2. Podmioty sporzadzajace projekt

1.21. Doradca Finansowy

Firma CC Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Adres siedziby ul. Nowogrodzka 11, 00-513 Warszawa

Gtéwny telefon: +48 (22) 529 04 00

Numer telefaksu: +48 (22) 529 04 01

Strona internetowa: www.ccgroup.com.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Finansowego:

Adam Kalkusinski — Prezes Zarzadu

Matgorzata Ciepiela — Czionek Zarzadu

Doradca Finansowy sporzadzit nastepujgce czesci Prospektu:

= czes¢ Il Podsumowanie pkt. 1, 3, 4,5.2,5.3, 6

. czesc 11l Czynniki Ryzyka pkt 1, 2

. czes¢ IV Dokument Rejestracyjny pkt. 1, 2, 3, 4, 5, 6.1-6.3, 9, 10, 12, 18, 24
. czes¢ V Dokument Ofertowy pkt. 1, 3.1-3.2,3.4,7, 8,9

Dziatajac w imieniu Doradcy Finansowego niniejszym oswiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepszg
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte we
wskazanych powyzej czesciach Prospektu Emisyjnego, za sporzadzenie ktérych jest odpowiedzialny
Doradca Finansowy, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Adam Kalkusinski — Prezes Zarzadu Matgorzata Ciepiela — Cztonek Zarzadu
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1.2.2, Doradca Prawny

Firma Kancelaria Radcéw Prawnych, Leszek Czarny, Wojciech
Budny i Wspdlnicy Spotka Komandytowa

Adres siedziby Skwer ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 5, 01-015 Warszawa

Gtéwny telefon: +48 (22) 436 03 92

Numer telefaksu: +48 (22) 436 03 93

Strona internetowa: www.czarny-budny.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego:

Wojciech Budny — Radca Prawny

Doradca Prawny sporzadzit nastepujace czesci Prospektu:

Ll czesc IV Dokument Rejestracyjny: pkt. 6.4, 7, 8, 11, 14, 15, 16, 17, 19, 20.8, 21, 22, 23, 25
. czes¢ V Dokument Ofertowy: pkt. 1, 3.3, 4, 10.1

Dziatajagc w imieniu Doradcy Prawnego niniejszym os$wiadczamy, Zze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte we
wskazanych powyzej czesciach Prospektu Emisyjnego, za sporzadzenie ktorych jest odpowiedzialny
Doradca Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego,
co mogtoby wpltywac na ich znaczenie.

Wojciech Budny — Radca Prawny
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1.2.3. Oferujacy

Firma Dom Maklerski PKO BP

Adres siedziby ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Gtéwny telefon: +48 (22) 521 80 00

Numer telefaksu: +48 (22) 521 79 46

Strona internetowa: www.dm.pkobp.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Oferujacego:

Jan Kuzma — Dyrektor Zarzgdzajacy

Katarzyna Michalczuk — Zastepca Dyrektora

DM PKO BP sporzadzit nastepujace czesci Prospektu:

L] czesc¢ Il Podsumowanie pkt. 2 oraz pkt. 5.1
= czesc 1l Czynniki Ryzyka pkt 3
= czes¢ V Dokument Ofertowy pkt. 5 (z wytgczeniem pkt. 5.2.2) oraz pkt 6

Dziatajac w imieniu Oferujacego niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte we wskazanych powyze;j
czesciach Prospektu Emisyjnego, za sporzadzenie ktérych jest odpowiedzialny Doradca Oferujacy, sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na ich znaczenie.

Katarzyna Michalczuk — Zastepca Dyrektora Jan Kuzma - Dyrektor Zarzadzajacy
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2. Biegli rewidenci

21. Historyczne informacje finansowe za okresy zakonczone 31.12.2006 r.,
31.12.2005 r. oraz 31.12.2004 r., statutowe sprawozdanie finansowe za okres
1.01.2006 r. — 31.12.2006 r., statutowe sprawozdanie finansowe za okres za
okres 1.01.2005 r. — 31.12.2005 r. oraz statutowe sprawozdanie finansowe za
okres 19.09.2003 r. — 31.12.2004 r.

Badanie sprawozdania finansowego OPONEO.PL S.A. za okres 19 wrzesnia 2003 roku do 31
grudnia 2004 roku przeprowadzita:

Nazwa (firma) System Rewident Sp. z 0.0.
Siedziba Warszawa
Adres al. Jana Pawta Il 61c, 01-031 Warszawa

Podmiot wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 1253.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2004 przeprowadzita Pani Barbara Sieradzka —
Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 8343/2743.

Badanie sprawozdania finansowego OPONEO.PL S.A. za okres 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku przeprowadzita:

Nazwa (firma) System Rewident Sp. z 0.0.
Siedziba Warszawa
Adres al. Jana Pawta Il 61c, 01-031 Warszawa

Podmiot wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 1253.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2005 przeprowadzita Pani Barbara Sieradzka —
Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 8343/2743.

Badanie sprawozdania finansowego OPONEO.PL S.A. za okres 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku przeprowadzita:

Nazwa (firma) System Rewident Sp. z 0.0.
Siedziba Warszawa
Adres al. Jana Pawta |l 61c, 01-031 Warszawa

Podmiot wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 1253.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2006 przeprowadzita Pani Barbara Sieradzka —
Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 8343/2743.
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2.2, Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany Biegtego Rewidenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegty rewident nie zrezygnowat, nie
zostat zwolniony lub nie wybrano go na kolejny rok.
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3. Wybrane informacje finansowe

Zaprezentowane ponizej wybrane historyczne informacje finansowe zostaty opracowane na podstawie
zbadanych przez biegtego rewidenta jednostkowych sprawozdan finansowych OPONEOQO.PL S.A. oraz
niezbadanego przez bieglego rewidenta niepefnego jednostkowego sprawozdania finansowego
OPONEO.PL S.A. za | kwartat 2007 roku obejmujgcego bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek
przeptywéw pienieznych. Sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami

Rachunkowosci.

3.1. Wybrane historyczne dane finansowe Emitenta, za kazdy rok obrachunkowy
okresu objetego historycznymi danymi finansowymi

Podstawowe dane finansowe Emitenta

Tabela 8 Wybrane pozycje bilansu za lata 2004-2006 oraz za | kwartat 2006 i | kwartat 2007 (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie | kw. 2007 | kw. 2006 2006 2005 2004*
Aktywa trwate 9736,2 382,3 1083,9 378,2 3154
Rzeczowe aktywa trwate 920,6 193,8 912,8 195,2 177,6
Aktywa obrotowe 7 725,3 2 315,8 3 499,3 2 650,8 1 895,0
Zapasy 28512 1038,8 825,7 166,4 81,2
Naleznosci krotkoterminowe 2 663,9 893,0 1349,3 780,1 702,4
Inwestycje krotkoterminowe 1 956,1 367,1 1317,4 1691,0 1104,0
Srodki pieniezne 1 956,1 367,1 12924 1691,0 1104,0
Aktywa razem 17 461,5 2 698,1 4 583,2 3 028,9 22104
Kapitat wiasny 10 465,2 463,2 1470,6 446,2 310,7
Kapitat akcyjny 8 676,0 50,0 50,0 50,0 50,0
Kapitat zapasowy 1420,6 260,7 396,2 260,7 0
Zysk netto 3723 17,1 1024,5 135,4 260,7
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 6 892,4 2 153,6 3 065,5 2 558,9 1 869,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 235,0 1981,6 2673,0 2231,0 1 568,1
PASYWA RAZEM 17 461,5 2 698,1 4 583,2 3028,9 22104
* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004
Zrédio: Emitent
Tabela 9 Rachunek zyskoéw i strat za lata 2004-2006 oraz za | kwartal 2006 i | kwartal 2007 (w tys. z})
Wyszczegdlnienie | kw. 2007 | kw. 2006 2006 2005 2004*

Przychody netto ze sprzedazy 9 400,6 3218,0 29 830,5 17 788,9 8 500,9
produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktow, 7 889,7 25942 25 205,2 15134,3 6 375,8
towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1510,9 623,8 4625,3 2 654,6 21253
Koszty sprzedazy 846,4 507,7 2970,4 2 095,7 1 504,6
Koszty ogbélnego zarzadu 185,2 110,3 471,6 363,9 262,8
Zysk (strata) na sprzedazy 479,3 5,8 1183,3 195,0 357,9
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Pozostate przychody operacyjne 8,9 22,9 77,9 0 2,3
Pozostate koszty operacyjne 2,9 0 4,7 0 0
Zysk _ (st_rata) z dziatalnosci 485,3 28,7 1 256,5 195,0 360,1
operacyjnej

Przychody finansowe 68,7 1,7 163,5 60,8 1,2
Koszty finansowe 90,7 16,8 1491 88,3 9,9
Zysk (strata) brutto 463,2 23,6 1270,9 167,4 361,4
Podatek dochodowy 90,9 6,5 246.4 32,0 100,7
Zysk (strata) netto 372,3 171 1024,5 135,4 260,7

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrodto: Emitent

Tabela 10 Przeptywy srodkoéw pienieznych w latach 2004-2006 oraz za | kwartat 2006 i | kwartat 2007 (w

tys. zl)
Wyszczegodlnienie | kw. 2007 | kw. 2006 2006 2005 2004~

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 731,8 -1 268,0 516,7 799,4 1 396,4
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -61,2 21,1 -845,5 -112,6 -244 .6
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -6,9 -33,9 -69,8 -99,7 -47,9
finansowej
Zmiana stanu S$rodkéw pienieznych 663,7 -1 323,9 -398,6 5871 1104,0
netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12924 1191,0 1691,0 1104,0 0
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 956,1 367,1 1292,4 1691,0 1104,0

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrodto: Emitent
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4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz z dziatalnoscig
Emitenta zostaty zaprezentowane w punktach 1 oraz 2 czesci Ill ,Czynniki Ryzyka”.
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5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwéj Emitenta
5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Emitent dziata pod firmg OPONEO.PL Spétka Akcyjna. Spdtka moze uzywac skrotu OPONEO.PL S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestrze Sgdowym pod
numerem KRS 0000275601 w dniu 5 marca 2007 roku. Wpisu dokonat Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig pod firmg OPONEO.PL Sp. z 0.0. (Nr KRS 177200) w spotke
akcyjna, w trybie art. 551 i nast. Kodeksu spotek handlowych.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostal utworzony

Spotka akcyjna powstata na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg OPONEO.PL Sp. z o.0. podjetej w dniu 5 lutego 2007 roku
i zaprotokotowanej przez Notariusza w Bydgoszczy Monike Gutmanska-Pawlowskg Repertorium A nr
744/2007.

Spotka akcyjna pod firmg OPONEO.PL S.A. zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w
Bydgoszczy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 5 marca 2007 roku.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z
ktérymi dziata Emitent, kraj siedziby, adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba Emitenta: Bydgoszcz. Dane adresowe: ul. Wojska Polskiego 8, 85-171 Bydgoszcz, Polska,
telefon +48 (52) 341 88 88.

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego. Emitent zostat utworzony i
dziata na podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych. Akcje Spétki nie byty dotad przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Tabela 11 Najwazniejsze zdarzenia w historii Emitenta

Data Zdarzenie
1999 Powstaje Citynet Media s.c., ktéra dokonuje
rejestracji wielu domen internetowych (w tym
opony.com.pl) [ rozpoczyna budowe
oponiarskiego portalu branzowego
Listopad 2001 Citynet w oparciu o domene opony.com
rozpoczyna sprzedaz opon i felg
Kwiecien 2002 Uruchomienie programu flotowego dla firm
Pazdziernik 2003 Ze struktur Citynet Media s.c. wyodrebnia sie

portal opony.com.pl i powstaje Opony.com Sp. z
0.0., ktéra przejmuje kluczowe domeny stuzace
do handlu oponami przez Internet oraz z Citynet
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Media przechodzi do Spoétki kilku pracownikéw
odpowiedzialnych za serwisy oponiarskie

Pazdziernik 2003 Opony.com Sp. z 0.0. rozpoczyna sprzedaz felg
stalowych i aluminiowych
Styczen 2004 Opony.com Sp. z 0.0. rozpoczyna sprzedaz
tancuchéw $niegowych, sprzetu car audio i
akcesoriow
Listopad 2004 Sprzedaz detaliczna opon osigga jednego dnia
2 000 sztuk*
Grudzien 2004 Spdtka staje sie rentowna na poziomie netto (po
uptywie 14 miesiecy od rozpoczecia dziatalnosci)
Grudzien 2004 Opony.com Sp. z o0.0. posiada 20000
zarejestrowanych klientow
Maj 2005 Integracja systeméw e-commerce, logistyki i
ksiegowosci
Pazdziernik 2006 Spotka posiada ponad 1500 zarejestrowanych
klientéw flotowych
Listopad 2006 Po raz pierwszy w historii Emitent sprzedaje w
ciggu miesigca 35 000 opon*
Listopad 2006 Opony.com Sp. z o0.0. posiada 80000
zarejestrowanych klientow
Grudzien 2006 Opony.com Sp. z o0.0. zmienia firme na
OPONEO.PL Sp. zo.o.
Marzec 2007 Rejestracja przeksztatcenia OPONEO.PL Sp. z

0.0. na OPONEO.PL S.A.

Zrédio: Emitent
* W 2006 roku dzienna sprzedaz opon przekroczyta 2 000 opon trzynastokrotnie. W pierwszych czterech miesigcach 2007 roku

sytuacja taka miata miejsce 14 razy. W kwietniu 2006 roku spotka sprzedata 21 000 opon, w pazdzierniku 2006 roku 29 000
opon, w listopadzie 2006 roku 35 000 opon, w marcu 2007 roku 40 000 opon, w kwietniu 2007 roku 34 000 opon.

5.2. Inwestycje Emitenta

5.21. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta

Zaprezentowane ponizej wybrane historyczne informacje finansowe zostaty opracowane na podstawie
zbadanych przez biegtego rewidenta jednostkowych sprawozdan finansowych OPONEOQO.PL S.A. oraz
niezbadanego przez bieglfego rewidenta niepefnego jednostkowego sprawozdania finansowego
OPONEO.PL S.A. za | kwartat 2007 roku obejmujgcego bilans, rachunek zyskow i strat oraz rachunek
przeptywow pienieznych. Sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
RachunkowoSci.

Gtéwne inwestycje Emitenta w latach 2004-2006 zwigzane byty ze srodkami trwatymi oraz naktadami
z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych (zakup oprogramowania). Ponizsze inwestycje zostaly
sfinansowane w catosci ze srodkéw wiasnych i zostaty dokonane wytgacznie na terenie Polski.
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Tabela 12 Inwestycje Emitenta w latach 2004-2006 oraz za | kwartat 2006 i | kwartat 2007 (w tys. zf)

Wyszczegdlnienie 31.03.2007 | 31.03.2006 | 31.12 2006 | 31.12 2005 | 31.12 2004
Grunty wraz z nabytym prawem
uzytkowania wieczystego gruntu oraz
nadwyzkg pierwszej opfaty nad optatg
roczng 708,2 0 0 0 0
Budynki, lokale i obiekty inzynierii [gdowe;j i
wodnej wraz ze spoétdzielczym
wiasnosciowym prawem do lokalu
mieszkalnego lub uzytkowego 0 0 0 0 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 60,9 70,1 63 72
Srodki transportu 37,9 74,9 42 77 146
Inne srodki trwate 13,0 48,8 41 46 31
Srodki trwate w budowie 100,6 0 767 0 0
Srodki trwale razem 920,6 193,8 913 195 177

Zrodto: Emitent

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta
Obecnie prowadzone przez Emitenta inwestycje zwigzane sg z rozbudowg zaplecza magazynowego.
Emitent rozpoczat inwestycje zwigzane z:

e budowa centrum logistycznego z magazynem o pow. 2 400 m?,
e budowa siedziby Spétki o pow. 1 000 m? Wraz nowoczesng Serwerownia.

W celu realizacji obydwu inwestycji Emitent kupit w Bydgoszczy dziatke inwestycyjng o powierzchni
1 600 m”. Emitent szacuje, iz catkowity koszt obydwu inwestycji wyniesie okoto 5 min zt, z czego okoto
2,5 min zt bedzie kosztowat magazyn z centrum logistycznym, a okoto 2,5 min zt siedziba firmy. W
siedzibie firmy znajdzie sie nowoczesne call-center, ktore bedzie odpowiedzialne za obstuge klientow.
Dziatka posiada dogodng lokalizacje logistyczng — znajduje sie na peryferiach Bydgoszczy przy
wylocie drog do Poznania i Konina. Inwestycje te majg na celu usprawnienie biezacej dziatalnosci
operacyjnej Spotki. Powyzsze inwestycje sg finansowane ze zrédet wlasnych Emitenta oraz z
wykorzystaniem kredytu hipotecznego lub leasingu operacyjnego z okresem spfaty 10 — 15 Iat.
Zakonczenie inwestycji Emitent planuje na koniec 2007 roku.

5.2.3. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci

W ciggu 2 najblizszych lat, gtéwne inwestycje Emitenta ukierunkowane sga na unowoczesnienie
systemow e-commerce oraz systeméw zwigzanych z CRM, logistykg oraz zarzgdzaniem. Jedng z
kluczowych przysztych inwestycji Emitenta jest stworzenie i rozbudowa systemu CMS (Content
Management System) zapewniajgcego poprawe efektywnosci zarzadzania zawartoscig portalu oraz
pozwala na atrakcyjniejsze prezentowanie tresci na stronach internetowych. Integralnymi elementami
budowanego CMS sg narzedzia wspomagajace podejmowanie przez klientdow bardziej optymalnych
decyzji zakupowych. Waznym aspektem rozwojowym gwarantowanym przez zastosowanie CMS
dedykowanego dla potrzeb Emitenta bedzie mozliwo$¢ stworzenia zespotu redakcyjnego portalu
opierajgcego sie na zatrudnionym personelu nietechnicznym, koncentrujgcym sie na zapewnianiu
wysokiego poziomu atrakcyjnosci materiatdw dziennikarskich. Wymierng zaletg zbudowania i
wdrozenia tego systemu bedzie réwniez mozliwos¢ tatwego prezentowania tresci réwnolegle w wielu
wersjach jezykowych — polskiej, niemieckiej, angielskiej, rosyjskiej, czeskiej, ukrainskiej, francuskiej,
wioskiej, hiszpanskiej. Planowana jest integracja systemu CMS z systemem e-commerce
kontrolujgcym stany magazynowe, dostepnos$¢ zapasow oraz logistyke. Koszty budowy oraz integracji
CMS z pozostatymi systemami informatycznymi Emitent szacuje na okoto 3,5 min zt.

Ponadto Emitent planuje realizacje projektu budowy portalu o felgach, ktéry dzieki zastosowaniu
elementow WEB 2.0 pozwoli ha koncentrowanie spotecznosci internetowych zwigzanych z tuningiem.
Portal ponad petng funkcjonalno$¢ e-commerce, dzieki zgromadzonym danym bedzie dostarczat
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znormalizowang, uporzgdkowang zawartos¢ do wiodacych portali motoryzacyjnych, mediow
internetowych i innych zainteresowanych partneréw. Wydatki zwigzane z realizacjg tego projektu sg
szacowane przez Emitenta na okoto 2 min zt.

Ponadto Emitent planuje w nowej siedzibie Spotki utworzy¢ profesjonalne call center przystosowane
do pracy w wielu jezykach oraz obstugujgce zaawansowane niskokosztowe technologie
telekomunikacyjne jak np. VOIP. Callcenter oprocz typowych funkcji bedzie realizowat rowniez
zaawansowane procedury automatycznej obstugi klienta dzieki gtebokiej integracji z systemem e-
commerce. Przeprowadzanie rozbudowanej integracji systemoéw informatycznych Emitenta w
powigzaniu z wdrazaniem najnowszych technologii telekomunikacyjnych zapewni optymalizacje
kosztéw prowadzenia centralnego, wielojezycznego systemu obstugi gtosowej dla rynkow
zagranicznych, na ktérych Emitent bedzie obecny. Koszty zwigzane z realizacjq tej inwestycji Emitent
szacuje na okoto 2,5 min zt.
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6. Zarys ogo6lny dziatalnosci Emitenta

6.1. Dziatalno$¢ podstawowa

Zaprezentowane ponizej wybrane historyczne informacje finansowe zostaty opracowane na podstawie
zbadanych przez biegtego rewidenta jednostkowych sprawozdan finansowych OPONEOQO.PL S.A. oraz
niezbadanego przez bieglfego rewidenta niepefnego jednostkowego sprawozdania finansowego
OPONEO.PL S.A. za | kwartat 2007 roku obejmujgcego bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek
przeptywdw pienieznych. Sprawozdania zostaty sporzgdzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci.

6.1.1. Gtéwne obszary dziatalnosci Emitenta

OPONEO.PL S.A. zajmuje sie przede wszystkim handlem detalicznym oponami i innymi produktami
motoryzacyjnymi za posrednictwem Internetu. Spotka wykorzystuje w tym celu witryny internetowe —
m.in. opony.com, oponeo.pl, opony.com.pl, oponeo.com. W sumie Emitent posiada zarejestrowanych
ponad 80 domen w 23 krajach. Ponad 98% przychoddw netto ze sprzedazy w 2006 roku pochodzito
witasnie z tej dziatalnosci (w | kwartale 2007 roku 98%). Reszte wygenerowata sprzedaz reklam na
prowadzonym przez Spoétke branzowym portalu tematycznym opony.com.pl.

Kluczowym zrédtem sprzedazy Spotki sa opony. W 2006 roku stanowity one 94,6% przychodow netto
ze sprzedazy (w | kwartale 2007 roku 93,2%). Emitent oferuje opony do samochodéw osobowych,
samochodéw dostawczych, opony do samochodéw napedzanych na cztery kota (4x4).

Asortyment sprzedawanych produktow, oprécz opon, obejmuje takze: felgi stalowe, felgi aluminiowe,
tancuchy na kota, urzadzenia car audio (sprzet audiofoniczny do samochodéw), kosmetyki
motoryzacyjne (akcesoria konserwujace i czyszczace). W 2006 roku produkty te stanowity 3,7%
przychodow netto ze sprzedazy (w | kwartale 2007 roku 4,2%). Widoczny przy tym jest trend wzrostu
znaczenia tych produktow, ktére jeszcze w 2004 roku stanowity 1% sprzedazy, by w 2005 roku
odpowiadac¢ juz 2% sprzedazy. Jest to wynikiem przede wszystkim wzrostu sprzedazy felg stalowych i
aluminiowych, a takze w mniejszym stopniu tancuchéw sniegowych, ktérych dynamika zdecydowanie
przekracza dynamike sprzedazy opon. Niemniej kluczowym towarem sprzedawanym przez
OPONEO.PL pozostajg wcigz opony. Najwiekszy udziat w sprzedazy detalicznej towaréw maja przy
tym opony zimowe (54,5% sprzedazy detalicznej towaréw w 2006 roku). Ponizsza tabela przedstawia
strukture sprzedazy poszczegdlnych towardw.

Tabela 13 Struktura sprzedazy towaréw i materiatéw

w tys. zt I kw. % I kw. % 2006 % 2005 % 2004 %
2007 2006

Opony letnie 7 039 76,7 1835 58,4 | 11762 40,1 8 042 45,6 2 979 35,4
Opony 147 1,6 80 2,6 476 1,6 406 2,3 419 5,0
catoroczne
Opony 1 596 17,3 1081 34,4 | 15983 54,5 8 841 50,1 4 928 58,6
zimowe
Felgi stalowe 92 1,0 19 0,6 444 1,5 121 0,7 24 0,3
Felgi 289 3,2 83 2,7 560 1,9 149 0,8 56 0,7
aluminiowe
tancuchy 15 0,2 41 1,2 86 0,3 68 0,4 10 0,1
Sniegowe
Car audio 0 0 0 0 1 0 2 0 0 0
Akcesoria 2 0 2 0,1 25 0,1 11 0,1 0 0
RAZEM 9180 100 3143 100 | 29 338 100 | 17 639 100 8 416 100

Zrodto: Emitent
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OPONEO.PL sprzedaje opony letnie, catoroczne i zimowe, ktére znajdujgq zastosowanie w
samochodach osobowych, dostawczych i 4x4 (napedzanych na cztery kota). Najwiekszym
powodzeniem cieszg sie opony zimowe i letnie do samochoddéw osobowych. Podziat sprzedazy opon
ze wzgledu na ich rodzaj oraz zastosowanie co do typu pojazdu przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 14 Struktura sprzedazy opon

w tys. zt | kw. % | kw. % 2006 % 2005 % 2004 %
2007 2006
Opony letnie osobowe 6292 | 716 | 1642 | 54,7 10207 | 36,2 7000 | 40,5 2648 | 31,8
Opony letnie dostawcze 417 4,7 80,3 2,7 769 2,7 516 3,0 168 2,0
Opony letnie 4x4 330 38| 1125 3,8 786 2,8 526 3,0 163 2,0
Opony catoroczne osobowe 103 1,2 62 2,0 340 1,2 318 1,8 325 3,9
Opony catoroczne dostawcze 20 0,2 10,9 0,4 77 0,3 57 0,3 55 0,7
Opony catoroczne 4x4 24 0,3 7,8 0,3 59 0,2 31 0,2 39 0,5
Opony zimowe osobowe 1334 | 15,2 874 | 29,2 13798 | 48,9 7408 | 42,8 4126 | 49,6
Opony zimowe dostawcze 131 1,5 | 108,7 3,6 1160 4.1 818 4,7 428 5,1
Opony zimowe 4x4 132 1,5 98,7 3,3 1026 3,6 614 3,6 374 4,5
RAZEM 8782 | 100 | 2997 | 100 28222 | 100 17288 | 100 8326 | 100

Zrédto: Emitent

W opinii Emitenta opony wedtug kryterium jakosciowego mozna podzieli¢ na 3 segmenty: opony klasy
budzet (o najnizszych parametrach jakosciowych), klasy medium (o $rednich parametrach
jakosciowych) i klasy premium (o najwyzszych parametrach jakosciowych). Majac na uwadze
przytoczone zréznicowanie jakosciowe przyktadami marek segmentu budzet sg opony: Barum,
Debica, Hankook, Kormoran, Mabor, Matador, Sava, Viking. Z kolei przyktadami marek opony
segmentu medium sa: BF Goodrich, Cooper, Firestone, Fulda, Gislaved, Kleber, Nokian, Semperit,
Sumitomo, Toyo, Uniroyal, Vredestein, a przyktadami marek opon z segmentu premium sa:
Bridgestone, Continental, Dunlop, Goodyear, Michelin, Pirelli, Yokohama. W 2006 roku sprzedaz opon
Z najnizszego segmentu stanowita okoto 22% sprzedazy opon (w | kwartale 2007 roku 18%). O wiele
wigksze znaczenie miata sprzedaz opon z segmentu medium (okoto 36% sprzedazy opon w 2006
roku, a w | kwartale 2007 roku 38%), a najwieksze znaczenie miata sprzedaz opon z segmentu
premium (okoto 42% sprzedazy opon w 2006 roku, a | kwartale 2007 roku 44%). Strukture sprzedazy
Spotki ze wzgledu na segmenty opon prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 15 Struktura sprzedazy opon wedlug segmentacji marki

w tys. zt I kw. % I kw. % 2006 % 2005 % 2004 %
2007 2006
Klasa budzet 1601 18,2 616 20,6 6329 22,4 4224 24,4 1780 21,4
Klasa medium 3 361 38,3 1095 36,5 | 10059 35,6 5604 32,4 2031 24,4
Klasa premium 3820 43,5 1286 42,9 | 11833 41,9 7 460 43,2 4515 54,2
RAZEM 8782 100 2997 100 | 28 222 100 | 17 288 100 8 326 100

Zrodto: Emitent

Najpopularniejszg markg sprzedawang przez Spoétke pod wzgledem wolumenu jest Debica. Stan taki
trwa nieprzerwanie od dwoéch lat (w 2004 roku Debica byta drugg najlepiej sprzedawang marka pod
wzgledem wolumenu). Tuz za nig plasujg sie: Firestone i Goodyear. Sg to odpowiednio marki klasy
medium i premium. Wyzsze ceny sprzedazy opon Firestone i Goodyear niz Debicy sprawiajg, ze marki
te plasujg sie na dwoch czotowych pozycjach pod wzgledem wartosciowymi. Ponizsze dwie tabele
prezentujg zestawienia 10 najlepiej sprzedawanych marek opon pod wzgledem wartosciowym i
ilosciowym wsrod klientow Emitenta:
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Tabela 16 Dziesig¢ najczesciej sprzedawanych marek opon w latach 2004-2006 (w tys. z})

Lp. 2006 tys. zt 2005 tys. zt 2004 tys. zt
1 Firestone 3 617 | Dunlop 2 033 | Goodyear 1721
2 Goodyear 3 503 | Goodyear 1906 | Michelin 998
3 Debica 2 793 | Firestone 1789 | Fulda 901
4 Dunlop 2 728 | Debica 1601 | Pirelli 779
5 Fulda 2 268 | Barum 1452 | Debica 666
6 Michelin 1818 | Fulda 1308 | Barum 599
7 Barum 1 657 | Michelin 1 088 | Dunlop 595
8 Kleber 1597 | Kleber 930 | Continental 549
9 Continental 1254 | Continental 758 | Nokian 482
10 Uniroyal 1204 | Nokian 631 | Kleber 474

Zrodto: Emitent

Tabela 16a Dziesie¢ najczesciej sprzedawanych marek opon w | kwartale 2006 i | kwartale 2007 (w tys. zf)

Lp. | kw. 2007 tys. zt | kw. 2006 tys. zt
1 Dunlop 1188 | Kleber 284
2 Goodyear 1 027 | Dunlop 273
3 Uniroyal 905 | Goodyear 264
4 Firestone 884 | Michelin 251
5 Fulda 855 | Debica 244
6 Michelin 508 | Firestone 243
7 Barum 449 | Fulda 242
8 Debica 448 | Barum 183
9 Dayton 412 | Continental 172
10 Continental 373 | Uniroyal 164

Zrodto: Emitent

Tabela 17 Dziesie¢ najczesciej sprzedawanych marek opon (w szt.)

Lp. 2006 szt. 2005 szt. 2004 szt.
1 Debica 24 116 | Debica 11 588 | Goodyear 5028
2 Firestone 23 081 | Barum 8 721 | Debica 4703
3 Goodyear 14 814 | Firestone 8 606 | Barum 3592
4 Fulda 12 847 | Dunlop 6 733 | Pirelli 3862
5 Barum 11732 | Fulda 6 258 | Fulda 2755
6 Dunlop 11 417 | Goodyear 6 249 | Michelin 2 547
7 Kleber 10 180 | Kleber 4 508 | Dayton 2106
8 Uniroyal 8 089 | Dayton 4 071 | Dunlop 2074
9 Sava 6 181 | Michelin 2912 | Kleber 1908
10 Michelin 6 049 | Uniroyal 2462 | Sava 1237

Zrodto: Emitent
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Tabela 17a Dziesie¢ najczesciej sprzedawanych marek opon w | kwartale 2006 i | kwartale 2007 (w szt.)

Lp. I kw. 2007 szt. I kw. 2006 szt.

1 Uniroyal 7 172 | Debica 2 262
2 Firestone 5968 | Kleber 1949
3 Fulda 5 342 | Firestone 1456
4 Dunlop 5320 | Fulda 1392
5 Goodyear 4 649 | Barum 1378
6 Debica 4 375 | Dunlop 1177
7 Dayton 4 027 | Goodyear 1147
8 Barum 3426 | Uniroyal 1038
9 Kleber 2 533 | Michelin 874
10 Michelin 1733 | Dayton 864

Zrodto: Emitent

Emitent pozyskuje zlecenia na sprzedawane produkty réznymi metodami. Wiekszos¢ z nich pochodzi
ze sklepu internetowego opony.com (okoto 65% sprzedazy w 2006 roku), ktory jest wspierany przez
wlasne call center (okoto 20% sprzedazy w 2006 roku). Ponadto sprzedaz generuje wspotpraca z
najwiekszymi polskimi portalami, z ktorymi Spétka tworzy partnerskie dziaty: opony.interia.pl,
opony.money.pl, opony.gratka.pl (okoto 10% sprzedazy w 2006 roku). Wspotpraca polega na tym, ze
Emitent dostarcza zasoby informacyjne wyzej wymienionym najwiekszym polskim portalom, dba o
sprawne przeprowadzenie catego procesu transakcyjnego oraz wyptaca okreslong z gory prowizje w
zamian za dokonane za ich posrednictwem transakcje. Okoto 5% sprzedazy w 2006 roku Spotka
osiggneta dzieki innym nalezacym do niej sklepom internetowym — np. felgi.pl czy motostrada.pl. W |
kwartale 2007 roku 63% sprzedazy odbywato sie za posrednictwem sklepu internetowego opony.com,
call center miato 18% udziatlu w sprzedazy, a wspétpraca z portalami przyniosta 11% sprzedazy,
natomiast inne sklepy internetowe Emitenta 8% sprzedazy.

W zwigzku z tym, ze Spotka dystrybuuje produkty za posrednictwem sieci internet, to zasieg jej oferty
nie jest ograniczony geograficznie. Jedynym tego ograniczeniem jest dostep potencjalnych klientow
do internetu.

Dziatalnos¢ OPONEO.PL koncentruje sie na rynku krajowym. Niewielki odsetek sprzedazy byt
nastepstwem pozyskania zamowien od klientow z Niemiec i Czech (okoto 0,1% przychodow netto
sprzedazy w 2006 roku). Identyczny odsetek sprzedazy wygenerowata sprzedazy zagraniczna w |
kwartale 2007 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze Spétka importuje opony, czes¢ kosztéw generuje w walutach obcych, gtéwnie
w euro. W 2006 roku import w walucie obcej zamknat sie kwotg 1,9 min euro. Sprzedaz w euro
wyniosta 3 tys. euro. Oznacza to, ze na poziomie rachunku zyskow i strat Emitent posiada pozycje
krétkg (przewaga kosztéow nad przychodami w walutach obcych). Spotka zabezpiecza sie przed
ryzykiem kursowym zawierajac kontrakty opcyjnie. Strategia w zakresie zabezpieczania sie przed
ryzykiem kursowym zostata opisana w czesci " Czynniki Ryzyka.
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6.1.2. Pozycja konkurencyjna Emitenta

Oferta Spotki obejmuje 111 marek opon wyprodukowanych przez najwazniejsze koncerny oponiarskie
na Swiecie. Ponizsza tabela zawiera zestawienie marek oponiarskich, ktére znajdujg sie w statej
ofercie OPONEO.PL.

Tabela 18 Oferta produktowa najwazniejszych firm sprzedajacych opony przez Internet w Polsce

Lp. Sprzedawca Liczba Oferowane marki
oferowanych
marek opon
1 OPONEO.PL 111 American, Artel, Antyle, Apache, Atlas, Aurora, Austone,

Autoguard, Avon, Barum, BF Goodrich, Bridgestone, Brigadier,
Capitol, Ceat, Cheng Shin, Chengshan, Clear, Continental,
Cooper, Courier, Dayton, Debica, Dunlop, Europa,
Europerformer, Eurostone, Eurotec, Event, Falken, Fate, Federal,
Firestone, Flamingo, Fortuna, Fulda, Fuzion, General,
Generaltire, Gislaved, Good Ride, Goodyear, GT Radial,
Hankook, Hercules, Infinity, Insaturbo, Jintong, Kama, Kelly,
Kingstar, Kingstrong, Kirov, Kleber, Kormoran, Kumho, Kyoto,
Linglong, Mabor, Maloya, Marangoni, Marshal, Mastercraft,
Mastersteel, Matador, Maxxis, Metzeler, Michelin, Milestone,
Minerva, Montana, Nankang, National, Nexen, Nitto Tire, Nokian,
Pirelli, Platin, Pneumant, Regal, Regul, Roadhog, Roadstone,
Rosava, Runway, Sava, Scop, Semperit, Silverstone, Sime,
Sportiva, Starperformer, Stunner, Sumitomo, Sunny, Tigar, Toyo,
Traffic, Trayal, Triangle, Tyfoon, Uniroyal, Viking, Voltyre,
Vredestein, Wanli, Westlake, Wintermaster, Woosung, Yaroslavl,
Yokohama

2 Baloon.pl 45 Barum, BF Goodrich, Bridgestone, Ceat, Chengshan,
Continental, Cooper, Courier, Dayton, Debica, Dunlop, Fate,
Federal, Firestone, Formula, Fulda, General, Gislaved, Goodride,
Goodyear, Hankook, Hercules, Insa-Turbo, Kingstar, Kleber,
Kormoran, Ling Long, Mabor, Maloya, Marangoni, Matador,
Michelin, Milestone, Nankang, Nokian, Pirelli, Platin, Sava,
Semperit, Tigar, Trayal, Uniroyal, Viking, Vredestein, Yokohama

3 Opony.pl 33 Barum, BF Goodrich, Bridgestone, Ceat, Continental, Cooper,
Dayton, Debica, Dunlop, Falken, Federal, Firestone, Fulda,
General, Gislaved, Goodyear, Hankook, Kleber, Kormoran,
Matador, Metzeler, Michelin, Mitas, Nokian, Petlas, Pirelli, pointS,
Sava, Taurus, Toyo, Uniroyal, Viking, Yokohama

4 Motoricus.com 30 Barum, BF Goodrich, Bridgestone, Ceat, Continental, Courier,
Dayton, Debica, Dunlop, Federal, Firestone, Fulda, General,
Gislaved, Goodyear, Herkules, Kleber, Kormoran, Mabor,
Matador, Michelin, Nokian, Pirelli, Sava, Toyo, Trayal, Uniroyal,
Viking, Vredestein, Yokohama

5 Ogumienie.com 23 Barum, Goodrich, Bridgestone, Continental, Cooper, Dayton,
Debica, Dunlop, Federal, Firestone, Fulda, General, Goodyear,
Kleber, Kormoran, Michelin, Nokian, Pirelli, Points, Sava, Toyo,
Uniroyal, Viking

6 Opony.info 22 Barum, BF Goodrich, Bridgestone, Collin’s (bieznikowane),
Continental, Dayton, Debica, Dunlop, Firestone, Fulda, Goodyear,
Kleber, Kormoran, Markgum (bieznikowane), Matador, Michelin,
Nokian, Pirelli, Profil (bieznikowane), Sava, Uniroyal, Yokohama

7 Opony24h.pl 21 Barum, BF Goodrich, Bridgestone, Ceat, Continental, Dayton,
Debica, Dunlop, Firestone, Formula, Fulda, Goodyear, Hankook,
Kleber, Kormoran, Michelin, Pirelli, Rosava, Sava, Uniroyal,
Yokohama

8 Netcar.pl 21 Barum, GF Goodrich, Bridgestone, Ceat, Continental, Dayton,
Debica, Dunlop, Eurostone, Firestone, Formula, Fulda, Goodyear,
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Kleber, Kormoran, Michelin, Nokian, Pirelli, Sava, Uniroyal,

Yokohama

9 Krainaopon.pl 20 Barum, BF Goodrich, Bridgestone, Continental, Dayton, Debica,
Dunlop, Eurotec, Firestone, Fulda, Goodyear, Kleber, Kormoran,
Michelin, Nokian, Pirelli, Sava, Sawa, Uniroyal, Yokohama

10 Salon-opon.com 19 Barum, Bridgestone, Debica, Dunlop, Fate, Firestone, Fulda,

Goodride, Goodyear, GT Radial, Hankook, Kingstar, Matador,
Pirelli, Profil, Sava, Semperit, Targum, Wanli

Barum, Bridgestone, Continental, Dayton, Debica, Dunlop,
Firestone, Fulda, BF Goodrich, Goodyear, Kleber, Kormoran,
Mabor, Matador, Michelin, Pirelli, Sava, Uniroyal, Yokohama

11 Naszeopony.pl 19

12 Opony1.pl 17 Barum, BF Goodrich, Bridgestone, Ceat, Continental, Debica,
Dunlop, Formula, Fulda, Goodyear, Hankook, Kleber, Kormoran,
Michelin, Pirelli, Sava, Uniroyal

13 Sklepopon.pl 14 Bridgestone, Firestone, Dayton, Goodyear, Dunlop, Fulda,

Debica, Sava, Michelin, Kleber, BF Goodrich, Kormoran,
Yokohama, Points

Zrédto: witryny internetowe poszczegolnych firm sprzedajacych opony za posrednictwem internetu

Oferta OPONEO.PL jest najbardziej szeroka sposrod podmiotéw zajmujacych sie sprzedaza opon w
Polsce za posrednictwem internetu. Znajdujg sie w niej opony sygnowane 111 markami
najwazniejszych producentéw na $wiecie. Oferta konkurencyjnych podmiotow jest o wiele wezsza —
wicelider pod tym wzgledem jest w stanie zaproponowac klientom nieco ponad 40 marek. Oferta
konkurentéw jest ponadto wezsza pod wzgledem innego asortymentu niz opony. Wiekszos¢
podmiotow sprzedaje jedynie opony i felgi.

6.1.3. Sezonowos¢ sprzedazy

Sprzedaz opon charakteryzuje sie istotnymi wahaniami sezonowymi. Wedilug obserwacji Emitenta
wahania sezonowe wystepujg dwukrotnie w ciggu roku kalendarzowego. Ma to zwigzek z cyklem
wymiany opon, ktéry jest Scisle uzalezniony od warunkéw meteorologicznych wptywajacych na
warunki jazdy pojazdami mechanicznymi. Chronologicznie pierwszy szczyt sezonowosci ma miejsce
na przetomie zimy i wiosny, kiedy uzytkownicy samochodéw zmieniajg opony zimowe na opony letnie.
Po raz drugi zjawisko sezonowos$ci daje o sobie zna¢ na przetomie jesieni i zimy, kiedy kierowcy
decydujg sie na zmiane opon letnich na opony zimowe. Nalezy przy tym mieé¢ na uwadze, ze
rzeczywiste warunki pogodowe mogg znacznie rézni¢ sie od charakterystycznych dla okreslony pér
roku. Przekfada sie to na zmiany w rozktadzie poziomu sprzedazy w poszczegdélnych okresach.

Sprzedaz felg stalowych jest uzalezniona od warunkéw meteorologicznych — klienci spodziewajac sie
mroznej i $nieznej zimy wymieniajg felgi aluminiowe na felgi stalowe. Podobnie silnie dodatnio
skorelowana jest sprzedaz tancuchéw antyposlizgowych, ktére zaktada sie na kota w sytuacji
niekorzystnych warunkéw aury zimowej. Sprzedaz sprzetu car audio oraz akcesoriéw do samochodow
jest w miare réwnomiernie roztozona w ciggu roku.

Poziom sprzedazy opon w latach 2004-2006 przedstawiajg ponizsze tabele i wykres:

Tabela 19 Struktura przychodoéw netto ze sprzedazy opon w latach 2004-2006 w ujeciu kwartalnym (w tys.
zh)

Wyszczegdlnienie | kwartat Il kwartat 1l kwartat IV kwartat
2004 1216,2 1 569,8 764,2 47757
2005 23855 47079 18453 8 349,7
2006 33574 6908,4 3301,3 14 654,7
Zrédio: Emitent
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Tabela 20 Struktura przychodéw netto ze sprzedazy opon w latach 2003-2005 w ujeciu kwartalnym (w %)
Wyszczegdlnienie | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2004 14,6 18,9 9,2 57,4
2005 13,8 27,2 10,7 48,3
2006 11,9 24,5 11,7 51,9
Zrédio: Emitent
Struktura sprzedazy opon w latach 2004-2006
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Zrodto: Emitent

6.1.4. Gléwni odbiorcy

Emitent koncentruje sie na sprzedazy oferowanych produktéw, w szczegélnosci opon, do klientéw
detalicznych. Z tego powodu nie wystepuje w jego przypadku zjawisko uzaleznienia od jednego z
odbiorcow. Zlecenia realizowane dla zadnego z klientéw nie przekraczaty 10% przychoddw netto ze
sprzedazy w 2006 roku (podobnie jak w latach poprzednich).

Odbiorcow Spotki mozna podzieli¢ na dwie grupy: klienci indywidualni oraz klienci flotowi. 98%
sprzedazy w 2006 roku zagwarantowali OPONEO.PL klienci indywidualni (w | kwartale 2007 roku
wygenerowali 97% sprzedazy). Charakteryzuje ich niewielki wolumen zamawianych opon
(jednorazowo najczesciej od jednej do pieciu opon). Ze wzgledu na detaliczny charakter zamoéwienia
tacy klienci zapewniajg, w odroznieniu od klientow flotowych, najwyzsza marze na sprzedazy. Majac
na celu utrzymanie dotychczasowych klientébw Emitent stosuje rabaty w wysokosci od 2-4% w
zaleznosci od wolumenu dokonywanych zakupow. W chwili obecnej w bazie Spotki figuruje ponad 106
tys. klientow indywidualnych.

OPONEO.PL stawia na klientéw indywidualnych, poniewaz oprécz wysokosci generowanej marzy
przesadza o tym praktycznie gotéwkowa zaptata za towar (cash on delivery). Polega to na tym, ze
klient ptaci za towar kurierowi przy odbiorze, a przesuniecie transferu gotowki do Spétki jest wynikiem
kilkudniowego rozliczenia operacji z kurierem. Oznacza to, ze sprzedaz do klientéw indywidualnych z
rachunku zyskow i strat praktycznie pokrywa sie z wptywami operacyjnymi w rachunku przeptywdow
pienieznych.

Mniejsze znaczenie majg odbiorcy flotowi. Sg to podmioty prowadzace dziatalnosS¢, ktére do jej
wykonywania postugujg sie flotg pojazdéw (osobowych lub dostawczych). W gronie tym mozna
wymieni¢ w szczegolnosci firmy kurierskie, transportowe oraz sprzedajace produkty w oparciu o baze
przedstawicieli handlowych (np. firmy FMCG czy koncerny farmaceutyczne). W gronie klientow
flotowych, z ktorymi Emitent wspotpracuje znajdujg sie m.in. jednostki administracji rzadowej i
samorzgdowej (Ministerstwo Transportu i Budownictwa, Ministerstwo Infrastruktury, Urzad Miasta
Siedlce, Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci), przedstawicielstwa dyplomatyczne (Ambasada
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Krélestwa Niderlandéw, Ambasada Serbii i Czarnogoéry, Ambasada Republiki Greckiej), uczelnie
(Uniwersytet Warszawski, Uniwersytet Szczecinski, Politechnika Gdanska, Politechnika Krakowska),
przedsiebiorstwa (Nijhof Wassink, Interia, EFL Leasing, Polimex Mostostal, Prokom Software,
ComputerLand, ZM Duda, TransUniversal Poland, Novo Nordisk Pharma, Orbis, ComArch).

Podmioty te z reguly sktadajg zamowienia na wieksze wolumenowo ilosci opon niz klienci
indywidualni, a ponadto naptyw zlecen z ich strony ma zwykle charakter regularny. Wiekszy wolumen
zamowien oznacza, ze Spoétka generuje dzieki nim nieco nizsze marze niz w przypadku klientow
detalicznych. Emitent obstuguje klientéw flotowych od 2002 roku. W chwili obecnej Spétka posiada
zarejestrowanych ponad 1 600 takich klientow. Ponizsza tabela przedstawia zmiane liczby klientow
indywidualnych i flotowych Emitenta w latach 2004-2006.

Tabela 21 Klienci indywidualni i flotowi OPONEOQO.PL S.A.

Klienci 2006 2005 2004
Indywidualni 106 000 48 000 20 000
Flotowi 1600 640 220
Zrédio: Emitent
6.1.5. Gléwni dostawcy

Gtéwnymi dostawcami Spotki sg podmioty sprzedajace opony w handlu hurtowym. Wymaga
podkreslenia, iz transakcje Spotki z dostawcami sg podporzadkowane zasadom rynkowym, a gtéwnym
kryterium decydujacym o wyborze dostawcy jest oferowana cena i dostepnosc towaru. Pod uwage sg
réwniez brane takie czynniki jak czas dostawy oraz warunki udzielenia kredytu kupieckiego przez
dostawce. Nie istniejg zadne umowy okreslajace warunki wspotpracy pomiedzy dostawcami a Spoétka.

Znaczna dywersyfikacja dostawcéw oraz wydajnie dziatajacy system wymiany danych o aktualnych
stanach magazynowych u wiekszosci dostawcow (zaréwno czestych jak i okazjonalnych) zmniejszajq
ryzyko uzaleznienia od jednego badz kilku gtéwnych Zrédet. Emitent doktada staran, aby dziata¢ w
oparciu o rozproszong baze dostawcoéw tych samych towarow. W efekcie, aby utrzymac dobrg
dostepno$¢ do towardw, baza czotowych dostawcow corocznie ulega zdecydowanym zmianom.
Wiekszo$¢ towaréw Emitent kupuje u dostawcow krajowych. Dotyczy to przede wszystkim opon.
Ponadto Spotka dokonuje zakupow opon w niektérych krajach Unii Europejskiej oraz w krajach
dalekowschodnich (w szczegdlnosci Chiny). Felgi stalowe i aluminiowe sg kupowane w wiekszosci od
uznanych wioskich producentow.

W zwigzku z faktem, ze Emitent prowadzi wspotprace ze swoimi dostawcami na zasadach rynkowych,
w oparciu o jednostkowe transakcje, nie istniejg zadne umowy pomiedzy Spotka i jej dostawcami.

Kryterium istotnosci okreslone na podstawie §2 pkt. 51 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005 roku), ktéry stanowi, iz
znaczacg umowg jest umowa, ktérej wartos¢ przedmiotu umowy wynosi co najmniej 10 % wartosci
kapitatow wtasnych emitenta, a w przypadku gdy wielko$¢ kapitatow witasnych nie jest kryterium
pozwalajgcym na wiadciwg ocene znaczenia zawartej umowy - wartodci przychodow ze sprzedazy
emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

Wobec braku umow spetniajgcych powyzsze kryterium istotnosci, przyjeto za istotne wyszczegadlnienie
dostawcow, w ktérych przypadku wartos¢ transakcji za okres ostatnich czterech kwartatoéw obrotowych
przekroczyta prog 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Emitenta w analogicznym okresie czasu.
Biorac pod uwage powyzszy warunek Emitent oswiadcza, iz w roku 2006 transakcje z tylko jednym
dostawca: P.P.H. LATEX przekroczyly 10% przychoddéw ze sprzedazy Emitenta i wyniosty 15,4%
przychodow netto ze sprzedazy . Wartos¢ transakcji w 2006 roku z Zadnym z pozostatych dostawcow
nie przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy Emitenta.

Biorac pod uwage trzy ostatnie kwartaty roku 2006 oraz pierwszy kwartat 2007 r. Emitent oswiadcza,
iz prog 10% przychodow ze sprzedazy Emitenta przekroczyly transakcje z jednym dostawca: P.P.H.
LATEX i wyniosty 10,6% przychoddw netto ze sprzedazy . W w/w okresie wartos¢ transakcji z zadnym
z pozostatych dostawcow nie przekroczyta 10% przychodéw ze sprzedazy Emitenta.

Zgodnie z §2 pkt. 51 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych Emitent
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bedzie w przysztosci podawat do informacji wyszczegdlnienie dostawcow, w przypadku ktérych
transakcje przekroczyty 10% wartosci przychoddéw ze sprzedazy Emitenta.

6.1.6. Filozofia dziatania

Ideq przyswiecajgca dziataniom firmy od chwili uruchomienia portalu internetowego
www.opony.com.pl (w 1999 roku) jest dostarczanie uzytkownikom informagji i narzedzi pomocnych w
eksploatacji opon. W poczatkowej fazie rozwoju portalu podjeta zostata akcja uswiadamiania
kierowcom faktu, ze ogumienie pojazdu jest jednym z najistotniejszych elementéw decydujacych o
bezpieczenstwie. Jakos¢ i kondycja opon jako jedynego elementu faktycznie taczacego samochdd z
droga, odgrywa kluczowg role w zapewnieniu podrézujgcym osobom bezpiecznej jazdy w kazdych
wystepujacych warunkach. Oprécz udostepniania w portalu artykutdw o charakterze poradnikowym
zostato zaimplementowane interaktywne narzedzie online pozwalajgce uzytkownikom na ocenianie
opon wedtug szczegotowych kryteriow. Od poczatku funkcjonowania portalu opony.com.pl zostato
zgromadzonych przeszio 25 tys. niezaleznych opinii kierowcow na temat opon uzytkowanych przez
nich. Obecnie jest to najwieksza w Europie oraz jedna z wiekszych na Swiecie baza niezaleznych
ocen opon pozyskanych bezposrednio od uzytkownikéw. Dzieki zgromadzonym doswiadczeniom
pozniejsze w stosunku do portalu opony.com.pl dziatanie sklepu internetowego opony.com (od 2001
roku) opierato sie juz na wykorzystaniu elementéw wptywajacych na decyzje klienta. Dostep do
zgromadzonych opinii jest obok atrakcyjnosci cenowej i asortymentowej gtéwnym czynnikiem
wspomagajacym proces doboru odpowiednich opon przez klienta przed dokonaniem zamdéwienia w
sklepie internetowym.

Filozofig dziatania firmy OPONEO.PL. jest stymulowanie procesu podejmowania decyzji o wyborze
produktu za pomoca jak najbardziej interaktywnych narzedzi osadzonych w sklepie internetowym,
pozwalajacych uzytkownikom na uzyskiwanie informacji optymalnie dopasowanych do ich
indywidualnych preferenciji.

Droga realizacji zaméwienia

Celem operacyjnym realizowanym przez Dziat Obstugi sklepu internetowego Emitenta jest
optymalizacja obstugi zamowieh pod katem skrécenia czasu realizacji i dostawy przy jednoczesnym
minimalizowaniu naktadu pracy i zasobow ludzkich w tym procesie. Zamdwienia ze sklepu
internetowego sg realizowane w oparciu 0 magazyn wtasny oraz sie¢ partnerow hurtowych o réznym
poziomie integracji z systemem e-commerce OPONEO.PL.

Emitent jest duzym i cennym partnerem dla kazdego dostawcy hurtowego. Firma posiada okoto 30
partneréw, ktérzy w zaleznosci od warunkéow handlowych oraz wielkosci stanéw magazynowych
realizujg zamoéwienia Emitenta. Emitent w czasie rzeczywistym otrzymuje informacje o aktualnej
ofercie partnera, co w konsekwencji umozliwia przekazywanie zamdéwienia wraz z odpowiednim listem
przewozowym. Od kazdego z partneréw Emitent codziennie otrzymuje fakture z zrealizowanych
(wystanych) zamowien. Ptatnosci dokonywane sg zgodnie ze specyfikacja faktury.

Wiasne stany magazynowe sg widoczne dla operatoréw Dziatu Obstugi Klienta OPONEO.PL
wykonujgcych procedury obstugi zamowien internetowych, co pozwala na maksymalne skrécenie
czasu obstugi. Operatorzy w obrebie tej procedury przeprowadzajg jedynie weryfikacje klientow, po
ktérej nastepuje wygenerowanie dokumentow przewozowych dla zewnetrznej firmy kurierskiej i
wysytka. Czynnikiem ograniczajagcym mozliwosci ilosciowe obstugi zamoéwieh w tym wariancie jest
przepustowosc logistyczna zewnetrznych firm kurierskich oraz organizacja magazynu wiasnego.

Innym wariantem realizacji zamowien jest procedura z udziatem partnera zewnetrznego, zazwyczaj
duzej hurtowni posiadajacej wtasne zaplecze magazynowe. W tym przypadku towar zamowiony przez
klienta sklepu internetowego OPONEO.PL jest widoczny w systemie IT udostepnianym dla wszystkich
zalogowanych partneréw zewnetrznych. Daje im to mozliwo$¢ zaznaczania w systemie gotowosci do
realizacji poszczegdlnego zamowienia w zaleznosci od posiadania towaru na stanie. Minusem tego
rozwigzania jest diugi niekiedy czas oczekiwania na zaznaczenie przez partneréw dostepnosci opon
pokrywajacych realizacje zamowien. Operatorzy OPONEO.PL widzac liste dostawcéw gotowych do
realizacji poszczegdélnego zamowienia, a takze warunki cenowe kazdego z nich, dokonujg wyboru i
przydzielajg zaméwienie do realizacji jednemu partnerowi. Nastepuje przesuniecie procesu realizacji
zamowienia do etapu wygenerowania dokumentow przewozowych u partnera. Rownoczes$nie, dzieki
integracji systemu OPONEO.PL z systemami IT wspdtpracujacych firm kurierskich, zostajg im
przekazane dane o przesylkach do pobrania z magazyndéw poszczegodlnych partnerow. Istnieje
réowniez doskonalsza wersja tego wariantu, bazujgca na integracji systemu informatycznego
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OPONEO.PL z systemem magazynowym Partnera — dostawcy hurtowego opon. Dzieki zintegrowaniu
obu systemow operatorzy Dzialu Obstugi Klienta OPONEO.PL majg wglad w mozliwosci realizacji
poszczegdlnego zamdwienia w oparciu o rzeczywiste stany magazynowe partnerow. Integracja
zapewnia wymiane danych miedzy systemami Emitenta i jego dostawcéw w czasie rzeczywistym,
poprzez automatyczne lub reczne tadowanie danych w zabezpieczonych sesjach (raz lub kilka razy
dziennie). W tym trybie operatorzy Dziatu Obstugi Klienta widza dostepne opcje realizacji
pojedynczego zamowienia  (partner, cena) juz w chwili jego zlozenia przez klienta sklepu
internetowego. Daje to znaczng oszczedno$C czasu potrzebnego na obstuge pojedynczego
zamoéwienia. Dodatkowo stwarza to mozliwos¢ wprowadzania dalszych ulepszen polegajacych na
automatyzacji procesu obstugi wielu zaméwien o identycznych parametrach wedtug zadanych regut.
Czynnikiem ograniczajagcym mozliwosci ilosciowe obstugi zamdwien w wariancie ,magazyn partnera”
jest zdolnos¢ partneréw do terminowego przygotowania wymaganej liczby przesytek i wydania ich
firmie kurierskiej, a takze przepustowos¢ logistyczna zewnetrznych firm kurierskich. Dywersyfikacja
dostawcow — zintegrowanych Partnerow zapewnia wysoki potencjat obstugi zaméwien oraz
zabezpiecza ich realizacje przez innych Partneréow w przypadku niewywigzania sie z realizaciji
dostawcow pierwotnie przydzielonych do realizacji zamowienia. Obecne jest ryzyko btedéw
popetianych przez pracownikéw firm Partneréw zaangazowanych w realizacje zamowien poniewaz
OPONEO.PL nie sprawuje nad nimi bezposredniej kontroli. Wymienione ryzyko nasila sie w okresach
szczytow sezonowych, zwiaszcza jesienig, gdy wystepuje znaczne obcigzenie partnerow ich
tradycyjng dziatalnoscig hurtowa. W sytuacjach nasilenia sprzedazy aktywnos¢ partneréw w ramach
wspotpracy z OPONEO.PL moze by¢ traktowana mniej priorytetowo, bo chociaz ma charakter
masowy i generuje partnerom znaczny obrét, to jednak jest obtozona duzo nizszg marzag niz ich
tradycyjna sprzedaz hurtowa. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze zjawisko to ma tendencje malejacg wobec
postepujacego wzrostu znaczenia OPONEO.PL na rynku, wywieranej na partnerach presji na
gwarancje utrzymania wysokiego standardu wspotpracy oraz widoczng poprawe rzetelnosSci
dostawcéw OPONEO.PL.

Wyboru dostawcy do obstugi pojedynczego zamowienia dokonuje operator - zalezy od indywidualnych
warunkow zakupowych oferowanych przez kazdego partnera. Czestokro¢ do zadan operatorow
obstugujacych zaméwienia nalezy ustalenie dostepnosci towaru tradycyjnymi metodami, jak np.
telefoniczny kontakt z dostawcami. Doswiadczeni operatorzy juz po kilkumiesiecznym stazu pracy sg
dobrze zorientowani w profilu dostepnosci réznych asortymentéw opon ws$réd partnerow
OPONEO.PL. W wiekszosci przypadkéw nawet zamdwienia wymagajace indywidualnej obstugi przez
operatora sg realizowane w dniu ztoZzenia, a wysytka towaru nastepuje nastepnego dnia roboczego.
Skutecznos¢ realizacji zamdwien ksztattuje sie na sSrednim poziomie okoto 96%.

Droga towaru

System IT spetnia funkcje koordynujaca przeptyw towaru miedzy magazynem wtasnym, magazynami
partnerow a odbiorcg - klientem sklepu internetowego. Od lokalizacji towaru zalezy czas realizacji
zamowienia. System IT realizuje funkcje skojarzenia towaru zamoéwionego przez klienta ze
zgromadzonymi danymi o dostepnosci tego towaru w magazynie wtasnym lub wéréd partneréw. W
przypadku dostepnosci towaru w ktorymkolwiek z tych zrodet, zaraz po weryfikacji zamawiajgcego
klienta, realizowana jest wysylka towaru za pomoca zewnetrznych firm kurierskich DHL Iub
GLS/Masterlink. W przypadku partnerow zwyktych wysytka towaru jest uwarunkowana nie tylko
weryfikacjg klienta przez operatora OPONEO.PL, ale réwniez oczekiwaniem na potwierdzenie
dostepnosci przez jak najwieksza liczbe dostawcow (dla zapewnienia wyboru najkorzystniejszej ceny
zakupu). Partnerzy OPONEO.PL z poziomu uzytkownika systemu IT drukujg dokumenty przewozowe
dla przydzielonych im zamowien, przygotowujg towar do wysyiki oraz przekazujg go kurierom. Kazdy
list przewozowy wygenerowany z systemu obstugi zamowien OPONEO.PL jest sledzony w systemie
trackingowym firmy kurierskiej, a dzieki integracji obu systemoéw odbior przesytki z towarem przez
klienta zostaje automatycznie zarejestrowany i skutkuje zmiang statusu zamowienia na ,odebrane”.
Zaawansowana integracja pomiedzy systemami trackingowymi wspotpracujacych firm kurierskich a
systemem IT OPONEO.PL umozliwia precyzyjne informowanie klientow o statusie ich zamoéwienia
oraz etapie realizacji dostawy towaru.

Niezaleznie od miejsca nadania przesytki (magazyn wiasny, magazyny partnerow) obstuga
logistyczna jest realizowana wedtug warunkéw umowy pomiedzy OPONEO.PL a zewnetrzng firmg
kurierska.

Formy ptatnosci za towar

W 2006 roku okoto 80% pfatnosci za towar zakupiony w sklepie internetowym OPONEO.PL byto
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realizowanych za pomoca pobrania kurierskiego (a w | kwartal 2007 roku 87%). Aktualnie
OPONEO.PL korzysta z obstugi dwoch duzych firm kurierskich: DHL Express oraz GLS Poland. W
przypadku obu wymienionych firm kurierskich kwota pobrania gotéwka uzyskana przez kuriera od
klienta jest przekazywana przelewem na konto OPONEO.PL przed uptywem 7 dni roboczych od daty
pobrania.

W 2006 roku okoto 3,5% klientow zaptacito kartg (w | kwartale 2007 roku 4,4%). W tym przypadku
potrgcana jest optata prowizyjna w wysokosci 2,5% wartosci transakcji, tytutem obstugi przez
operatora. Obecnie obstuge ptatnosci karta realizuje firma Polcard. Z uwagi na dotychczas
obserwowane preferencje klientdw dokonujgcych zakupu opon w sklepach internetowych
OPONEO.PL w najblizszym czasie nie jest planowane wprowadzenie dodatkowych form ptatnosci za
towar na obszarze Polski. Prowadzone sg negocjacje w celu obnizenia optat za obstuge transakc;ji
kartowych.

Pozostate ptatnosci sg realizowane przelewem. Taka forma ptatnosci obowigzuje w przypadku
pozytywnie zweryfikowanych klientéw flotowych, gdy stosowany jest termin ptatnosci za towar
dostarczony na podstawie faktury, a takze w przypadku przedptaty przelewem przed dostarczeniem
zamowionego towaru na podstawie faktury pro forma.

Obstuga posprzedazowa

WS$rédd przytaczanych powszechnie obiegowych opinii na temat ryzyka wystepujacego przy zakupie
opon w sklepach internetowych czesto wspomina sie o pozostawianiu klienta po transakcji bez
zadnego wsparcia z tytulu gwarancji lub innych przypadkéw wymagajacych czasochtonnej,
indywidualnej obstugi ze strony sprzedawcy. OPONEO.PL od poczatku swojej dziatalnosci e-
commerce kiladzie nacisk na budowanie zaufania oraz relacji zapewniajacych klientom poczucie
wsparcia w typowych problemach wystepujacych przy odbiorze dostarczanych opon lub pdzniej, juz
podczas ich eksploatacji. Przypadki wymagajace dodatkowych dziatan w celu skorygowania btedéw
oraz obstuga gwarancji i reklamacji nalezg do obowigzkéw wykonywanych przez pracownikéw sekcji
interwencji. Utrudnienie wynikajace ze specyfiki sprzedazy wysylkowej polegajace na braku
bezposredniego kontaktu sprzedawcy z nabywcg determinuje role logistyki jako kluczowego elementu
kosztowego obstugi posprzedaznej. Dgzenie do minimalizacji kosztéw w procedurach reklamacyjnych
przy jednoczesnym zapewnieniu klientowi mozliwie najwyzszego poziomu obstugi byto procesem
dtugotrwatym i Zmudnym, doskonalonym jednak konsekwentnie przez lata prowadzonej dziatalnosci.
Obecnie, reklamacje opon marek, ktére posiadajg oficjalnych dystrybutorow w Polsce sa
przekazywane ich regionalnym rzeczoznawcom, ktérzy sga zobowigzani do ich rozpatrzenia zgodnie z
obowigzujagcymi przepisami prawa. W takim przypadku, z punktu widzenia klienta, obstuga
gwarancyjna opon zakupionych w sklepie internetowym OPONEO.PL nie rézni sie od tej, jaka
Swiadczy tradycyjny sprzedawca lokalny. Z punktu widzenia OPONEO.PL jako sprzedawcy nie
wystepuje wodwczas kilopotliwy i kosztowny czynnik logistyczny. W przypadku marek opon
importowanych samodzielnie przez OPONEO.PL istnigje koniecznos¢ dokonania ekspertyzy opony w
siedzibie OPONEO.PL, co wigze sie z wysytkg. Wszelkie formalnosci zwigzane z wysytkg za pomoca
zewnetrznej firmy kurierskiej sg wykonywane przez pracownika dziatu interwencji OPONEO.PL. Klient
zgtasza telefonicznie lub e-mailem roszczenie gwarancyjne, wydaje opone umoéwionemu kurierowi, a
po uwzglednieniu gwarancji otrzymuje nowag opone nie ponoszac zadnych kosztéw wysytki. W
przypadku nieuwzglednienia roszczen gwarancyjnych klienta, opona jest mu zwracana oraz jest on
obcigzany wszystkimi kosztami wysyiki opony wedtug stawek OPONEO.PL. W przypadku towaru
btednie zamdwionego przez klienta, sekcja interwencji zajmuje sie zorganizowaniem jak najszybszej
wysyiki wlasciwych opon do klienta przy réwnoczesnym sprowadzeniu btednie wybranych z powrotem
do magazynu. W takiej sytuacji klient jest obcigzany wytgcznie kosztem powrotnej wysyiki opon do
magazynu wediug stawki kurierskiej ustalonej dla OPONEO.PL. Podobna procedura jest stosowana w
przypadku wystgpienia btedu w wydaniu towaru z magazynu (btad po stronie sprzedawcy -
OPONEO.PL), kiedy klientowi jest doreczany towar niezgodny z zamdwieniem, z tg jednak réznica, ze
wowczas klient nie ponosi zadnych kosztdw zwigzanych z dodatkowg wysytkg. Dodatkowo, w formie
przeprosin za utrudnienie klient otrzymuje wéwczas od OPONEO.PL upominek (drobne akcesoria
motoryzacyjne lub odziez reklamowag). Nalezy podkreslic, ze btedy zawinione przez magazyn
dostawcy nie nalezg do czestych i przewaznie wystepujg w przypadku wysytek z magazynow
partnerow OPONEO.PL. Odrebnym typem obstugiwanych interwencji sa przypadki zagubienia lub
btednego doreczania opon przez zewnetrzne firmy kurierskie. Sg one rozwigzywane przez powtdrng
petng procedure obstugi zamdwienia klienta w przyspieszonym trybie, oraz przekazanie klientowi
rekompensaty w postaci upominku. Formalnosci zwigzane z btedem firmy kurierskiej sg zatatwiane
miedzy stronami zgodnie z ustaleniami obowigzujacej umowy.
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Klient, ktéry nabyt opony w sklepie internetowym, a zatem dokonat zakupu na odlegtos¢ posiada
ustawowe prawo do zwrotu towaru w terminie 10 dni. Wynika to z ustawy o ochronie niektérych praw
konsumentoéw oraz o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny z dnia 2
marca 2000 r. (Dz.U. z 2000 r., Nr 22, poz. 271). Obstugi takich przypadkéw, cho¢ ich ilos¢ jest
znikoma, podejmuje sie réwniez sekcja interwencji. Do klienta zostaje wystany kurier w celu pobrania
zwracanych opon, a kwota transakcji jest zwracana klientowi nie pozniej niz w terminie 14 dni od daty
otrzymania od klienta oswiadczenia o odstgpieniu od umowy. Klient jest obcigzany kosztem powrotnej
wysytki opon do magazynu wedtug stawki kurierskiej ustalonej dla OPONEO.PL.

Cechy charakteryzujace sprzedaz internetowa decydujace o przewadze nad tradycyjnymi
kanatami sprzedazy

Sklep internetowy pod domeng www.opony.com obecny na rynku od 2001 roku oraz portal dla
uzytkownikéw opon www.opony.com.pl dziatajacy od 1999 roku cieszg sie zaufaniem klientéw i sg
dobrze identyfikowane przez polskich uzytkownikéw Internetu. Posty na wielu forach dyskusyjnych
czesto powotujg sie na oceny opon zgromadzone przez OPONEO.PL oraz traktujg o korzystnej
ofercie sklepu internetowego www.opony.com.

Dzieki danym zgromadzonym na temat zachowan klientow zamawiajacych w sklepie internetowym
mozna przeprowadzaé szczegétowe analizy preferenciji uzytkownikow, czestotliwosci zakupu opon,
czynnikbw wplywajacych na wybér okreslonych opon. Dodatkowg zaletg internetowego kanatu
sprzedazy jest mozliwo$¢ utrzymywania kontaktu z klientem po dokonaniu transakcji. Prowadzony
przez OPONEO.PL system zwrotnej oceny obstugi i dostawy przez klienta dostarcza bardzo cennych
informacji na temat poziomu satysfakcji oraz pozwala wychwycic¢ elementy obstugi klienta wymagajace
udoskonalen. Obecnie z systemu oceny sklepu po transakcji korzysta okoto 40% obstuzonych
klientow, przy czym $rednia ocena wynosi nieco powyzej 9 punktoéw w 10-stopniowej skali. Klienci,
ktorzy wyrazili zgode na wykorzystanie ich adresu e-mail po dokonaniu transakcji otrzymujg
spersonalizowane oferty na podstawie ich prawdopodobnych preferencji i uzytkowanych rozmiaréw
opon. Tg samg drogq klienci sg zapraszani do przekazywania ocen uzytkowania zakupionych opon
(12 miesiecy od daty zakupu opon), co zapewnia staty przyrost ilosci opinii udostepnianych wszystkim
uzytkownikom sklepow internetowych i portali nalezacych do OPONEO.PL. Aktualnie okoto 20%
klientow dokonuje zwrotnej oceny uzytkowanych opon, ktdre zakupili 12 miesiecy wczedniej w
sklepach internetowych Emitenta.

Funkcjonalnos¢ narzedzi wspomagajacych wybér opon

Poza przytaczang juz wczesniej, najwieksza w Europie bazg ocen uzytkownikow opon w sklepach
internetowych i portalach OPONEO.PL wykorzystywane sg réwniez inne narzedzia ufatwiajgce
dobranie odpowiednich opon do kazdego pojazdu. Jednym ze wspomnianych narzedzi jest kreator
doboru opon do konkretnego modelu samochodu, dzieki ktéoremu uzytkownik moze sprawdzié¢
nominalny rozmiar opon montowany fabrycznie w jego pojezdzie. Jest to narzedzie przydatne
chociazby dla posiadaczy samochodéw zakupionych z oponami letnimi zamontowanymi na felgach
aluminiowych, ktérzy zamierzajg na zime wyposazy¢ swoje auta w felgi stalowe standardowego lub
innego rozmiaru wraz z oponami zimowymi. Innym przydatnym narzedziem udostepnianym online jest
kalkulator stuzacy do obliczania rozmiaréw opon alternatywnych dla oryginalnego, w zadanym
zakresie tolerancji. Dzieki temu narzedziu uzytkownik moze bezpiecznie poszerzy¢ zakres wyboru
opon do swojego pojazdu, zyskuje wiekszg swobode réwnoczesnie zmniejszajgc ryzyko popetnienia
btedu.

Konfigurator felg aluminiowych

Najbardziej skomplikowanym, ale tez najefektowniejszym wizualnie narzedziem, dostarczanym online
przez Emitenta, jest konfigurator felg aluminiowych. Pozwala on na sprawdzenie, jak bedzie wygladat
wybrany model samochodu z zamontowanymi felgami z oferty sklepu internetowego. Obecnie w
internecie jest udostepniana pierwsza wersja konfiguratora, korzystajgca ze zdje¢ profili nadwozi
samochodéw zgromadzonych we wilasnej bazie, bez mozliwosci dodawania fotografii przez
uzytkownikow. Trwajg prace nad znacznie ulepszong wersjg o wyzszej interaktywnosci. Konfigurator
w nowej wersji daje uzytkownikowi mozliwos¢ dodawania online zdjecia profilu wtasnego pojazdu, a
takze udostepniania go pozniej innym uzytkownikom w internecie. Na podstawie sondazy
przeprowadzonych przez OPONEO.PL stwierdzono, ze wiekszo$¢ uzytkownikow poszukuje
ciekawych wzorow felg aluminiowych w celu nadania ich autom atrakcyjnego i wyrézniajgcego je
wygladu. W obliczu takiego podejscia, kluczowym elementem w procesie wyboru felg jest
przedstawienie klientowi wizualizacji jego samochodu (na podstawie fotografii dodanej online w czasie
rzeczywistym) wraz z felgami oferowanymi w sklepie internetowym. Funkcjonalnos¢ tego rozwigzania
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przewyzsza tradycyjne metody sprzedazy felg, poniewaz udajgc sie do salonu sprzedazy lub serwisu,
gdzie fizycznie sg prezentowane rézne wzory, klient nie jest w stanie uzyska¢ efektu kompozycji
wizualnej sylwetki wozu z wybranymi kotami. W tradycyjnym kanale sprzedazy felg aluminiowych,
klient w pewnym sensie dokonuje wyboru ,w ciemno” zdajac sie na swojg wyobraznie i nie zawsze
rzetelne doradztwo sprzedawcy, a dopiero po dokonaniu zakupu i montazu okazuje sie, w jakim
stopniu wybor byt zgodny z oczekiwaniami. Nowy konfigurator felg aluminiowych wspomaga
wyobraznie klienta, dajac mu swobode oceny wygladu witasnie jego samochodu z dowolnymi
pasujacymi do tego auta wzorami felg z oferty OPONEO.PL. Wykonanie tego narzedzia jest
technologicznie bardzo skomplikowane miedzy innymi ze wzgledu na rozwigzanie kwestii
standaryzaciji fotografii samochodu w czasie rzeczywistym podczas wprowadzania jej do systemu, co
prawdopodobnie jest przyczyng wczeéniejszego niewystepowania podobnej technologii nawet w
narzedziach dostarczanych przez duzych dystrybutoréw felg aluminiowych na $wiecie. Dotychczas
podejmowane proby udostepniania podobnych rozwigzan przez réznych dostawcow nalezy uznaé za
niepowodzenie ze wzgledu na bardzo wadliwe dziatanie, niskg jakos$¢ dyskwalifikujgcg walory
wizualne lub bardzo skomplikowang i czasochtonng obstuge trudng do opanowania i zniechecajaca
przecietnego uzytkownika internetu.

Budowanie internetowej spotecznosci uzytkownikéw opon

O przynaleznosci do spotecznosci uzytkownikdw opon mozemy zaczaé méwi¢ w chwili, gdy internauta
zaczyna odwiedzaé serwis internetowy z zamiarem skorzystania z narzedzi online czesciej niz
bezposrednio w celu dokonania zakupu. W poczatkowym okresie wiekszos¢ uzytkownikéw trafiata na
strony OPONEO.PL po raz pierwszy w chwili wystapienia potrzeby zakupu nowych opon. Czes¢
uzytkownikow o niesprecyzowanym zdaniu na temat opon korzysta z narzedzi doradczych takich jak:
baza opinii uzytkownikoéw, katalog rozmiaréw fabrycznych lub kalkulatora zamiennikéw. Wielu klientow
preferujgcych bezposredni kontakt z ekspertem korzysta roéwniez z infolinii, gdzie operatorzy
doradzajg ogumienie najbardziej odpowiednie dla danego modelu samochodu oraz indywidualnych
warunkow eksploatacji przez uzytkownika. Obecnie najwyzsza interaktywnos¢ posiada baza opinii
uzytkownikow, gdzie klient moze by¢ nie tylko biernym odbiorcg subiektywnych ocen opon
pochodzacych od innych kierowcow, ale réwniez ma mozliwosé podzielenia sie swoimi wrazeniami z
eksploatacji oraz przydzielania not poszczegdélnym cechom opony. Stwierdzono, ze wiekszos¢
klientow korzystajgcych z bazy opinii przed dokonaniem zakupu wprowadza pézniej do bazy wiasna,
subiektywng opinie na temat juz zakupionych i uzytkowanych przez pewien czas opon. Uzytkownicy ci
czesciej korzystajg z narzedzi online w celach informacyjnych niz transakcyjnych, co jednak jest
waznym czynnikiem lojalnosciowym, czesto decydujagcym o wyborze przez nich miejsca dokonania
zakupu opon. W latach 2004-2006 internauci wystawili odpowiednio: 3 697 opinii (2004), 4 271 opinii
(2005) i 7 621 opinii (2006). W | kwartale 2007 roku internauci wystawili 2 792 opinie, co oznacza
wzrost 0 112% w poréwnaniu z | kwartatem 2006 roku.

Duza popularnosciag uzytkownikow cieszy sie bezptatna ,Tablica ogloszen” pozwalajagca na
umieszczanie ofert kupna, sprzedazy lub zamiany dowolnych opon, felg lub urzadzen i akcesoriow
wyposazenia serwisow. Pomimo, ze w internecie istnieje wiele ogélnych serwiséw ogtoszeniowych i
aukcyjnych, to jednak ,Tablica ogtoszen” rejestruje regularny naptyw od kilkunastu do kilkudziesieciu
ogloszen dziennie i obserwowana jest stata tendencja wzrostowa. Walorami przyczyniajacymi sie do
sukcesu tego narzedzia jest jego ergonomia oraz osadzenie w obrebie spotecznosci uzytkownikow
opon, wewnatrz grupy docelowej nadawcow i odbiorcow wyspecjalizowanych ogtoszen.

Forum dyskusyjne portalu opony.com.pl spetnia funkcje wspomagajacq korzystne relacje pomiedzy
uzytkownikami, a takze daje samemu serwisowi okazje wzmocnienia roli doradczej poprzez mozliwos¢
udzielania pomocy pytajacym. Do obowigzkéw ekspertéw zatrudnionych w OPONEO.PL nalezy
aktywny udziat w dyskusjach na forum, co oprocz podnoszenia walorow uzytkowych tego dziatu
skutkuje dodatkowo zwrotng informacja o wystepujacych wsréd uzytkownikdw autentycznych
przypadkach problemdw i sposobach ich rozwigzywania.

Kolejnym rozwigzaniem wptywajacym na budowanie internetowej spotecznosci uzytkownikdw opon
jest mechanizm gromadzenia opinii o warsztatach i serwisach obstugi ogumienia. Klienci, ktérzy
zakupili opony w sklepach internetowych OPONEO.PL majg mozliwos¢ dodania zwrotnie witasnej
oceny poziomu obstugi w serwisie, w ktorym dokonywany byt montaz ogumienia oraz inne czynnosci
serwisowe, jak np. wywazanie czy prostowanie obreczy. Uzyskana baza punktéw obstugi ocenionych
przez klientow OPONEO.PL daje Emitentowi mozliwos¢ kierowania swoich przysztych klientéw do
sprawdzonych i rekomendowanych serwiséw w catym kraju.
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Wiele cech kluczowych dla budowania spotecznosci wokot rozwigzan oferowanych w serwisie
internetowym zawiera wdrazany obecnie projekt felgi.pl. Szczegolny nacisk zostat potozony na
aspekty wizualne oraz dostarczenie uzytkownikowi mozliwosci demonstrowania wyjgtkowos$ci jego
samochodu. Rankingi tworzone online przez osoby odwiedzajace serwis felgi.pl, mozliwos¢
zaktadania grup posiadajacych zblizone cechy lub podobne fascynacje, to tylko niektére z form
interaktywnego uczestnictwa uzytkownikdbw w tym serwisie. Zgodnie z obecnie panujgcymi
tendencjami i kierunkami ewolucji serwisow internetowych projekt felgi.pl zostat zaprojektowany jako
dosy¢ otwarta platforma stwarzajaca odwiedzajacym wiele mozliwosci swobodnego ksztattowania
zawartosci, jednak w kluczowych punktach serwisu mechanizm serwuje elementy e-commerce
eksponujace produkty z oferty handlowej Emitenta.

Samodzielne sondaze przeprowadzane przez OPONEO.PL oraz analiza zachowan uzytkownikéw w
prowadzonych portalach i sklepach internetowych $wiadcza o rosngcej roli spotecznosci
uzytkownikow, ktorzy coraz wyzej cenig mozliwos¢ partycypacji niz bierny dostep do publikacji.
Zaobserwowane zjawiska pokrywajg sie z rozszerzajacym sie w Internecie trendem Web 2.0. Plany
rozwojowe flagowego portalu www.opony.com.pl uwzgledniajg tendencje zmian obserwowane w
internecie, a portal www.felgi.pl w nowej wersji mozna bedzie juz uznaé za zgodny z ideg Web 2.0.

O rozwoju spotecznosci internetowej tworzonej w oparciu o serwisy Emitenta informujg ponizsze
statystyki:

Tabela 25 Statystyki serwisow OPONEO.PL S.A.

w szt. uu* PV**
| kwartat 2007 782 707 13 552 421
| kwartat 2006 507 152 8 052 283
2006 1596 571 28 288 783
2005 769 707 16 868 365
2004 330 320 7 044 215

Zrodto: Emitent

* UU — uzytkownik unikalny

Unikalny uzytkownik - termin okreslajacy prawdopodobng liczbe pojedynczych osob korzystajgcych
z danego serwisu internetowego. Do momentu wprowadzenia sposobdéw ustalania liczby unikalnych
uzytkownikéw liczyto sie pojedyncze wizyty lub odstony stron www. Liczba pojedynczych odston stron
nie jest jednak dobrg miarg ich popularnosci, gdyz jedna osoba moze ich wykonywac¢ setki nawet
jednego dnia.

** PV — page view — odstony

Odstona to zdarzenie polegajgce na obejrzeniu strony monitorowanej. Monitorowaniu podlegajg tylko
te strony, w kodzie ktérym umieszczono skrypt zliczajacy.

Liczba odston jest statystyka, ktora jest najbardziej wrazliwa na zmiany natezenia ruchu na witrynie.
Nagty wzrost lub spadek popularno$ci witryny bedzie najlepiej widoczny przy poréwnywaniu wiasnie
liczby odston w kolejnych przedziatach czasu. Dla przyktadu - mozna wyobrazi¢ sobie hipotetyczng
sytuacje, w ktorej w dwoéch kolejnych miesigcach liczba wykonanych wizyt jest taka sama, natomiast
liczba odston w drugim miesigcu jest pieciokrotnie wieksza niz w pierwszym miesigcu (oznacza to, ze
wizyty w drugim miesigcu byly pieciokrotnie dtuzsze niz w pierwszym miesigcu).

Znaczenie infolinii w obstudze klienta OPONEO.PL

Pomimo ewoluowania stron WWW w kierunku coraz wyzszej interaktywnosci, istnieje dosy¢ duze
grono uzytkownikdw ograniczajacych sie wytacznie do korzystania z podstawowych funkcji e-
commerce. Wsrdd oséb poszukujgcych opon w Internecie i dokonujacych tam zakupu ciggle dosé
powszechne jest traktowanie oferty sklepu internetowego jako wstepnej, orientacyjnej informacji o
cenie produktéw. Uzytkownicy ci po zapoznaniu sie z ofertgq preferujg bezposredni kontakt
telefoniczny ze sprzedawcg w celu upewnienia sie co do warunkow, dostepnosci i sposobu realizacji
zamowienia. Po uzyskaniu od operatora wszystkich pozadanych informacji, ktére oczywiscie sg
rébwniez dostepne na stronach sklepu internetowego, klient taki czesto decyduje sie na zilozenie
zamowienia podczas trwajacej rozmowy telefonicznej. Inng grupg klientdow sa nabywcy stabo
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zorientowani w specyfice produktu, jakim sg opony. Pomimo dostepnosci narzedzi internetowych
wspomagajacych proces doboru opon odpowiadajgcych indywidualnym preferencjom, klienci tacy
potrzebujg porady eksperta, ktéry po przeprowadzeniu z nimi krétkiego wywiadu na temat modelu
samochodu, stylu jazdy, specyfiki warunkéw uzytkowania oraz preferencji cenowych zaproponuje
grupe produktéw spetniajacych ich oczekiwania. Wielu sposréd tych uzytkownikéw dokonuje wyboru
towaru i podejmuje decyzje o zakupie podczas rozmowy z operatorem infolinii. W obu wyzej
wymienionych przypadkach zamoéwienie klienta jest wprowadzane do systemu e-commerce przez
operatora call center OPONEO.PL w trakcie potgczenia telefonicznego. Ze wzgledu na znaczaca
liczbe kontaktéw telefonicznych wystepuje koniecznos$¢ zatrudniania ekspertow i handlowcow —
operatorow infolinii o specyficznych kwalifikacjach. Obecnie liczba operatorow koniecznych do
zapewnienia odpowiedniego poziomu obstugi powinna wahac sie od 5 oséb w miesigcach najnizszego
natezenia rozméw przychodzacych, do 10 os6b w szczycie sezonu jesienno-zimowego, gdy ilos¢
potaczen przychodzacych dochodzi do 300 na godzine. Ze wzgledu na dostrzezong przez zarzad role
szeregowych operatorow we wprowadzaniu innowacji i ulepszen zaréwno w uzytkowanych
narzedziach informatycznych, jak i w procesach obstugi zamoéwieh przyjeto model rekrutacji
preferujagcy kandydatéw zorientowanych w najnowszych tendencjach wystepujacych w
spotecznosciach internetowych. Zaktadajac, iz nowoprzyjeci pracownicy przechodzg rutynowe
przeszkolenie w zakresie kanonu wiedzy technicznej o ogumieniu, a takze w obrebie wewnetrznego
systemu IT majg dostep do bazy najczesciej wystepujacych probleméw i FAQ stwierdzono, ze
najbardziej cennymi okazujg sie umiejetnosci z dziedziny tzw. ,orientacji internetowej”. Dobierany pod
katem tych unikalnych umiejetnosci zespét pracownikow Dziatu Obstugi Klienta zachowuje liczebnos¢
zapewniajaca obstuge ruchu telefonicznego infolinii w szczytach sezonowych, podczas gdy jego
cztonkowie poza sezonami biorg udziat w pracach Pionu Rozwoju i Projektéw w charakterze testeréw
lub konsultantéw oraz wykonujg zadania podnoszace wartos$¢ narzedzi w serwisach oraz zawarto$c
informacyjng portalu.

Jesienig 2005 roku zostata zainstalowana profesjonalna cyfrowa centrala telefoniczna obstugujaca
wysokowydajny, kilkudziesieciokanatowy trakt telefoniczny ISDN. Centrala jest zintegrowana z
zaawansowanym technologicznie systemem IVR pozwalajgcym na rownoczesng obstuge wielu
systemow e-commerce, a takze pozwala na automatyczng obstuge centrum informacji telefonicznej
zintegrowanego z systemem e-commerce. Telefoniczne informowanie klientdw o szczegoétach
realizacji ich zamdwienia, wykonywane wedtug zdefiniowanych scenariuszy przez system IVR
zintegrowany z systemem e-commerce pozwala na zmniejszenie liczby operatorow przekazujacych
klientom telefonicznie informacje zgromadzone w systemie e-commerce (Dziatanie systemu w tej
funkcjonalnosci jest obecnie w fazie testéw). Zaawansowany system monitorowania pozwala na
precyzyjng ocene pracy operatoréw call center.

6.1.7. Wskazania wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktére zostaly
wprowadzone na rynek

Emitent od chwili rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci specjalizuje sie w internetowym handlu
oponami. W ostatnich latach gama produktéw oferowanych klientom powiekszyta sie znaczaco.
OPONEO.PL wprowadzit do sprzedazy felgi aluminiowe i stalowe, repliki felg fabrycznych, tancuchy
Sniegowe (antyposlizgowe) oraz inne produkty (car audio oraz kosmetyki do pielegnacji opon i felg).
Ponadto Spdétka rozbudowywata oferte w zakresie opon — wprowadzita do sprzedazy opony mato
znanych w Polsce marek, w tym takZze opony chinskie, oraz opony niszowe.

Felgi aluminiowe

Felgi aluminiowe sg produkiem bardzo specyficznym z uwagi na kluczowe znaczenie cech
estetycznych ocierajgcych sie o sztuke uzytkowa. Nasilajgce sie dgzenie witascicieli samochoddéw do
indywidualizacji ich wygladu, sktania do wyboru takiego wzoru felg aluminiowych, ktéry nie tylko
odrézni wyglad pojazdu od seryjnego modelu, ale réwniez nada mu odpowiedniej charakterystyki
(agresywnej, klasycznej, futurystycznej) podkreslajacej osobowosé wilasciciela. W zwigzku z duzym
znaczeniem wizualizacji w procesie dobierania felg aluminiowych do konkretnego samochodu, produkt
ten potencjalnie dobrze nadaje sie do sprzedazy internetowej. Teoretycznie wystarczy pokazacé
klientowi na stronie sklepu sylwetke pojazdu z natozonymi na nig zdjeciami felg z oferty. W praktyce
klienci oczekujg doskonalszego narzedzia, ktére pozwoli im przekonac sie, jak moze wygladac
samochdd po zainstalowaniu réznych felg — aby dokonac¢ trafniejszego wyboru.

Obecnie oferta felg aluminiowych w sklepach internetowych OPONEO.PL pokrywa sie z
asortymentem duzych polskich dystrybutoréw takich jak: Alcar, Prince, R. TEC Polska, Toora Poland,
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Arcasting Polska, Inbud-Faro. Dodatkowo Emitent rozwija import wiasny felg aluminiowych chinskiej
produkcji. W 2006 r. zostaty nawigzane kontakty handlowe z kilkoma europejskimi i azjatyckimi
dostawcami felg o nowych, atrakcyjnych wzorach. W przyszitosci spotka bedzie kontynuowac proces
wzbogacania oferty o nowe wzory felg mniej znanych marek atrakcyjnych cenowo w oparciu o
samodzielny import i wlasne stany magazynowe. Réwnolegle planowane jest nawigzanie wspotpracy
partnerskiej ze wszystkimi wiekszymi europejskimi dystrybutorami w celu realizacji zamowien
bezposrednio z magazyndéw partneréw.

Obserwowana na rynku zdecydowanie wzrostowa tendencja sprzedazy felg aluminiowych znajduje
odzwierciedlenie roéwniez we wzroscie sprzedazy felg aluminiowych w sklepach internetowych
OPONEO.PL. Klienci Spétki zakupili w 2004 roku 229 felg aluminiowych, w 2005 roku 904 felgi
aluminiowe, a w 2006 roku 3 042 felgi aluminiowe. W | kwartale 2007 roku kliencie kupili 1 361 felg
aluminiowych, co oznacza wzrost 0 161% w poréwnaniu z | kwartatem 2006 roku.

Wolumen sprzedazy felg aluminiowych w sklepie internetowym OPONEO.PL nie jest zbyt duzy w
poréwnaniu ze sprzedazg opon, a wzrost wynika raczej z ogélnego wzrostu penetracji internetu oraz
przyrostu ilosci klientéw - wczesniejszych nabywcow opon i ich rosngcego zaufania do sklepu, a takze
niskich cen felg. Emitent zauwaza czesto wystepujace zjawisko, ktére polega na tym, ze klient wybiera
felgi aluminiowe w tradycyjnych punktach sprzedazy (nieinternetowych), po czym sktada zamowienie
w sklepie internetowym ze wzgledu na nizszg cene. Potwierdza to istotng role narzedzia
internetowego stuzacego do zaawansowanej wizualizacji oferty felg aluminiowych zintegrowanego z
bazami aplikacji felg dla roznych modeli samochoddéw. Z tego powodu Emitent bedzie prowadzit w
2007 roku dalsze intensywne prace nad udoskonaleniem konfiguratora felg aluminiowych.

Felgi stalowe

Popyt na felgi stalowe w znacznym stopniu jest uzalezniony od ilosci samochoddéw nowych i
uzywanych sprzedawanych z zamontowanymi felgami aluminiowymi. Klienci, kiorzy nie chca sie
naraza¢ na zniszczenie posiadanych felg aluminiowych w warunkach zimowych nabywajg felgi
stalowe, niejednokrotnie rownoczesnie z zakupem opon zimowych. W przypadku obreczy stalowych
nie wystepuje czynnik estetyczny. Potencjalnego nabywce interesuje tylko dobranie odpowiedniego
rozmiaru felgi dla danego modelu samochodu, dostepnos¢ magazynowa oferty oraz atrakcyjna cena.
Kluczowym elementem oferty internetowej felg stalowych jest wyposazenie sklepu w narzedzie
zapewniajace wtasciwy dobor rozmiaru felgi do modelu auta. Narzedzie takie znajduje sie obecnie w
fazie implementacji w sklepach internetowych OPONEO.PL oferujacych obrecze stalowe.

Wzrost sprzedazy felg stalowych bedzie postepowat proporcjonalnie do wzrostu popularnosci
internetowego kanatu sprzedazy oraz wzrostu liczby samochodéw. Sprzedaz felg stalowych wyniosta
w 2004 roku 251 sztuk, w 2005 roku 1 181 sztuk, a w 2006 roku 3 478 sztuk. W | kwartale 2007 roku
sprzedaz felg stalowych wyniosta 1 236 sztuk, co oznacza wzrost o 153% w poréwnaniu z | kwartatem
2006 roku.

Repliki felg fabrycznych

Repliki felg fabrycznych sa felgami aluminiowymi o wzornictwie bardzo zblizonym do oryginalnych felg
aluminiowych dostarczanych jako wyposazenie OEM. Optyczne podobienstwo do oryginalnych
wzoréw zaspokaja potrzeby niektorych uzytkownikédw cenigcych harmonijny wyglad samochodu.
Producenci replik felg fabrycznych nie naruszajg praw wiascicieli wzoréw oryginalnych, a cena repliki
jest znacznie nizsza niz felgi oryginalnej. Sprzedaz replik rozpoczeta sie w sklepach internetowych
OPONEO.PL w 2005 roku i jest realizowana w catosci z magazynu partnera — producenta wioskiego.
W 2005 roku Emitent sprzedat 40 sztuk replik felg fabrycznych, a w 2006 roku 101 sztuk (w | kwartale
2007 roku 88 sztuk). Spotka spodziewa sie nieznacznego wzrost sprzedazy replik na rynku polskim,
co bedzie sie wigzato z wprowadzeniem ulepszonej wersji konfiguratora felg aluminiowych celem
skuteczniejszej wizualizacji. Na wzrost sprzedazy bedzie miato wptyw réwniez zwiekszanie sie ilosci
samochodow zarejestrowanych w Polsce.

tancuchy $niegowe (antyposlizgowe)

Sklepy internetowe prowadzone przez OPONEO.PL w grudniu 2004 roku wprowadzity do sprzedazy
tancuchy antyposlizgowe w zakresie asortymentu dostarczanego przez dystrybutora na Polske marki
Pewag. W roku 2005 oferta powiekszyta sie o fancuchy Maggi Catene sprowadzane przez
OPONEO.PL bezposrednio od producenta wioskiego. tancuchy antyposlizgowe sa towarem
sezonowym charakteryzujacym sie nasileniem sprzedazy w okresach ferii zimowych i wyjazdéw na
narty. Duze zréznicowanie asortymentowe oraz dobra ekspozycja towaru w sklepach internetowych
zapewnia klientom mozliwos¢ wyboru rodzaju tahncucha do samochodu i warunkéw, w jakich
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uzytkownik zamierza go uzywac. Spdétka nie oczekuje wzrostu sprzedazy tancuchéw sniegowych
ponad sredni wzrost segmentu e-commerce. W 2004 roku OPONEO.PL sprzedato 43 komplety
tancuchow antyposlizgowych, w 2005 roku 292 komplety, a w 2006 roku 310 kompletéow. W | kwartale
2007 roku sprzedaz tancuchow antyposlizgowych wyniosta 54 sztuki.

Inne produkty
Kosmetyki do pielegnacji opon i felg

Testowa sprzedaz markowych kosmetykow Turtle Wax osigga Sladowe wyniki. Wszystkie zamdwienia
sktadane na kosmetyki towarzyszg zamowieniom na opony lub felgi. W przysziosci beda
przeprowadzane proby prowadzenia sprzedazy kojarzonej kosmetykéw z produktami znajdujgcymi sie
w koszyku klienta. Sprzedaz kosmetykéw jest atrakcyjna z uwagi na wysokg marze. Planowane sg
rowniez proby wprowadzenia do sprzedazy ekskluzywnych marek trudno dostepnych w Polsce, dzieki
nawigzaniu bezposredniej wspotpracy z zagranicznymi dostawcami.

Car Audio

Asortyment car audio marki Clarion wprowadzony testowo do sklepoéw internetowych nie notuje
znaczacej sprzedazy. Przypuszczalnie produkty car audio sg zbyt odlegte od kontekstu, w ktérym
uzytkownicy odwiedzajg sklepy internetowe OPONEO.PL.

Opony mato znanych marek, w tym chinskie, oraz niszowe
Opony Kyoto

W 2005 roku Spotka zakupita opony marki Kyoto bezposrednio od chinskiego producenta. Wyniki
sprzedazy tych opon nalezy uzna¢ za zadowalajgce, chociaz wtasciwosci samych opon nie nalezg do
najlepszych. Opony Kyoto byly sprzedawane jako najtanszy produkt w popularnym rozmiarze
205/55R16. Klienci kontaktujacy sie z ekspertami OPONEO.PL byli informowani o nienajwyzszych
parametrach opon Kyoto, wiec ich decyzje o zakupie w wiekszosci przypadkéw nalezy uznac¢ za
Swiadome i podyktowane przede wszystkim bardzo niskg ceng (stanowi ona okoto 50% ceny opon
sredniej klasy w tym samym rozmiarze). O dobrej orientacji klienta w kwestii parametréw opon Kyoto
przed dokonaniem ich zakupu $wiadczy fakt, ze nie zdarzaly sie ich zwroty. Nalezy rowniez
zaznaczy¢, ze wsrod opon Kyoto sprzedanych przez OPONEO.PL nie wystepowaty wady objete
gwarancjg w ilosci wiekszej niz przecietnie (ponizej 1% wad ukrytych — reklamacje uznane). Zarzad
uznaje za uzasadnione kolejne préby wprowadzania tanich marek opon produkcji chinskiej lub
dalekowschodniej, ktére stanowig alternatywe cenowa dla klientéw nie majacych wysokich wymagan
co do wtasciwosci opon.

Opony Nokian

Rozpoczeta w marcu 2003 roku sprzedaz finskiej marki Nokian okazata sie znacznym sukcesem.
Prowadzona od poczatku intensywna kampania informacyjna o marce i poszczegélnych modelach
opon zimowych, a pdzniej rowniez letnich, skutkuje ciaglym wzrostem sprzedazy opon Nokian. Sklepy
internetowe OPONEO.PL sprzedaty tgcznie ponad 16 000 sztuk opon Nokian. Emitent obserwuje
coraz wiekszg rozpoznawalnos¢ marki opon Nokian, zwtaszcza wsrdod uzytkownikow korzystajacych z
internetu. Przyczynia sie do tego réwniez bardzo dobra jakosé tych opon przy niewygorowanej cenie.

Marki niszowe

Marki opon niszowych takich jak: np. Toyo, Falken, Yokohama, Sumitomo, sg dobrze identyfikowane i
cenione w waskich srodowiskach mitosnikéw tuningu i amatorsko uprawianych sportéw motorowych.
Popyt na nie jest jednak duzo mniejszy niz w przypadku popularnych marek, a w konsekwenc;ji ich
dostepno$¢ w tradycyjnych kanatach sprzedazy jest utrudniona. Najczesciej marki te, jesli w ogdle sg
oferowane, to jedynie na zaméwienie z dtugim terminem realizacji i po wysokiej cenie. Producenci tych
marek czesto nie posiadajg sieci sprzedazy w Polsce lub wykorzystujg posiadang sie¢ dystrybucji
swoich popularnych marek, traktujagc marki niszowe jako oferte uzupetniajaca. Dlatego z punktu
widzenia klienta o preferencjach tuningowych sklep internetowy posiadajacy te marki w swojej statej
ofercie, dostarczajacy opony w krétkich terminach i za niewygdérowana cene jest optymalng
alternatywa dla tradycyjnego regionalnego sprzedawcy opon. Opony marek, Falken, Sumitomo, Avon,
Toyo sg czesciowo importowane samodzielnie przez OPONEO.PL od europejskich sprzedawcow
hurtowych. OPONEO.PL utrzymuje wilasne stany magazynowe tych opon dla zapewnienia
korzystnych termindw realizacji zamowien ze sklepdw internetowych.

4x4
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Opony 4x4 o agresywnych bieznikach offroad sg réwniez trudno dostepne w tradycyjnych kanatach
sprzedazy. OPONEO.PL posiada takie opony w statej ofercie dzieki dostepowi do stanow
magazynowych oraz wiekszosci duzych polskich i europejskich hurtowni. Realizacja zaméwien na
opony offroad, ktére wymagajg wysytki z magazynu dostawcy jest przeprowadzana w terminie nie
dluzszym niz 7 dni. Istniejg obiecujace perspektywy zwiekszania sprzedazy opon segmentu offroad
pod warunkiem zwiekszania dostepnego asortymentu i specjalizacji oferty pod katem zaspokajania
oczekiwan spotecznosci uzytkownikow offroad.

Opony motocyklowe

Rosnacy popyt na szeroki asortyment opon motocyklowych oraz nieuporzadkowany rynek w zakresie
tych produktéw stwarzajg sprzyjajace warunki dla wprowadzenia oferty opon do motocykli w sklepach
internetowych OPONEO.PL. Dostep do magazyndéw systemu Hurtopon.pl oraz wiekszosci duzych
europejskich hurtowni zapewnia odpowiednie pokrycie asortymentu stanami, a w konsekwencji
budowe zaufania klientow do sklepu internetowego. Obecne na rynku sklepy internetowe, albo
dostarczajg waska asortymentowo oferte opon motocyklowych, dla ktérych moga zapewni¢ sprawng
realizacje zaméwien, albo prezentujg oferte znacznie szerszg niz rzeczywiste mozliwosci realizacji
ewentualnych zamowien, co bardzo negatywnie wptywa na wizerunek. Trudnosci zwigzane z brakiem
rzetelnych dostawcéw opon motocyklowych spowodowatly usuniecie tego asortymentu ze sklepow
internetowych OPONEO.PL w 2004 roku. Przy posiadanych obecnie zrédtach zaopatrzenia w opony
mozliwe jest ponowne wprowadzenie opon motocyklowych do oferty, przy czym nalezatoby zadba¢ o
zapewnienie wlasnych zréwnowazonych stanéw magazynowych dla pokrycia wiekszosci biezacych
zamowien.

6.2. Gtéwne rynki dziatalnosci Emitenta

Emitent zajmuje sie handlem detalicznym oponami przy wykorzystaniu Internetu. Pozostata
dziatalnos¢ (handel felgami, tancuchami antyposlizgowymi, akcesoriami motoryzacyjnymi oraz
dziatalnos¢ reklamowa) ma charakter nieistotny (nie przekracza 10% przychodéw netto ze sprzedazy),
a ponadto jest scisle zwigzana z podstawowym przedmiotem dziatalnosci. Z tego powodu Spétka za
gtébwny rynek dziatalnosci uznaje krajowy handel detaliczny, z zastrzezeniem, Zze bezposrednimi
konkurentami sg podmioty sprzedajgce opony za posrednictwem Internetu. Oznacza to, ze
podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wediug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest
sprzedaz wysytkowa prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej PKD 52.61 (w jej sktad wchodzi
sprzedaz bezposrednia prowadzona przez telewizje, radio, telefon i internet).

Ponadto w opinii Emitenta omdwienia wymaga krajowy rynek wyrobdw oponiarskich, w szczegdlnosci
od strony popytowej, a takze internet jako medium komunikacyjne ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci OPONEO.PL. Ponizej zamieszczone dane sg wedle wiedzy Emitenta najbardzigj
aktualnymi dostepnymi danymi.

6.2.1. Rynek handlu internetowego

Internet

Specyfika dziatalnosci Emitenta polega na tym, ze sprzedaje, gtéwnie opony, za posrednictwem
Internetu. W odrdznieniu od konwencjonalnych, stacjonarnych placéwek sprzedazy detalicznej nie
kazdy zainteresowany ma mozliwos¢ kupna opon lub innych produktow od Emitenta. Wszystko
najczesciej za sprawg braku mozliwosci korzystania z Internetu. Gidéwny Urzad Statystyczny w
opracowaniu pt. ,Wykorzystanie technologii informacyjno-telekomunkacyjnej w 2006 roku”
zidentyfikowat powody, ze wzgledu na ktére gospodarstwa domowe nie posiadaly dostepu do
Internetu. Jako najczestsze powody nieposiadania dostepu do Internetu ankietowani wskazywali
cztery przyczyny: brak potrzeby korzystania, zbyt wysokie koszty sprzetu, zbyt wysokie koszty
dostepu, brak odpowiednich umiejetnosci. Najtrudniejsza do przezwyciezenia jest pierwsza przyczyna
— brak potrzeby korzystania. Jezeli, kto$ nie czuje potrzeby korzystania z Internetu, to mato
prawdopodobne, aby w przysziosci stat sie klientem OPONEO.PL. O wiele bardziej perspektywiczni
sg uczestnicy, ktérzy deklarowali pozostate trzy przyczyn braku posiadania dostepu do Internetu.
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Zrodto: GUS

Wedtug cytowanego powyzej opracowania GUS ostatnie lata stanowig postep w wykorzystaniu
nowoczesnych technologii informacyjno-telekomunikacyjnych (ICT). Co roku przybywa gospodarstw
domowych wyposazonych w komputery oraz posiadajacych dostep do Internetu. W 2006 roku 36%
gospodarstw domowych i 93% przedsiebiorstw dysponowato dostepem do Internetu. Zblizone dane
dotyczace penetracji Internetu w Polsce podaje Miedzynarodowa Unia Telekomunikacyjna (ITU), ktéra
szacuje, ze 34% populacji miato w zeszlym roku dostep do Internetu. Coraz popularniejsze staje sie
wykorzystania dostepu szerokopasmowego — w 2006 roku juz prawie 2/3 posiadajacych dostep do
sieci korzystato z niego. Wzrost znaczenia dostepu szerokopasmowego ilustruje ponizszy wykres:
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Zrédto: Stan i perspektywy rozwoju rynku telekomunikacyjnego w Polsce, Audytel, Warszawa 2006
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Wedtug szacunkéw Internet World Stats z Internetu korzysta 11,4 min uzytkownikéw, co oznacza, ze
penetracja wynosi 29,9% (dane na dzien 11 stycznia 2007 roku). Tym samym Polska znajduje sie
wsréd krajéw Unii Europejskiej o najnizszym wskazniku penetracji. Srednia dla Unii Europejskiej
wynosi 50,9%. Polska pod tym wzgledem znajduje sie w gronie takich panstw jak: Rumunia, Butgaria,
Cypr, Grecja, Wegry, Malta. Przeciwienstwem sg kraje skandynawskie (Szwecja i Dania), Portugalia i
Luksemburg, gdzie penetracja oscyluje wokot 70%. Z drugiej jednak strony Polska nalezy do czotowki
panstw o najdynamiczniejszym wzroscie penetracji w latach 2000-2007. Wynosi ona ponad 300%, co
jest jednym wiekszych wzrostow w tym okresie. Ponizsza tabela pokazuje podstawowe dane
ilustrujgce uzytkowanie Internetu w krajach Unii Europejskie;.

Tabela 26 Uzytkowanie Internetu w Unii Europejskiej

Panstwo Uzytkownicy internetu Penetracja (odsetek Wzrost korzystania z
uzytkownikéw w Internetu w latach 2000-
populacji) 2007

Austria 4 650 000 56,6% 121,4%
Belgia 5 100 000 48,5% 155,0%
Butgaria 2200 000 28,7% 411,6%
Cypr 298 000 30,7% 148,3%
Czechy 5100 000 50,0% 410,0%
Dania 3 762 500 69,2% 92,9%
Estonia 690 000 51,8% 88,2%
Finlandia 3 286 000 62,3% 70,5%
Francja 30 837 592 50,3% 262,8%
Grecja 3 800 000 33,5% 280,0%
Hiszpania 19204 771 42,7% 256,4%
Holandia 10 806 328 65,7% 177,1%
Ilandia 2 060 000 50,2% 162,8%
Litwa 1221700 35,9% 443,0%
Luksemburg 315 000 68,0% 215,0%
totwa 1030 000 45,2% 586,7%
Malta 127 200 33,0% 218,0%
Niemcy 50 616 207 61,3% 110,9%
Polska 11 400 000 29,9% 307,1%
Portugalia 7 782 760 73,8% 211,3%
Rumunia 4 940 000 23,4% 517,5%
Stowacja 2 500 000 46,5% 284,6%
Stowenia 1090 000 55,5% 263,3%
Szwecja 6 800 000 74,7% 68,0%
Wegry 3 050 000 30,4% 326,6%
Wielka Brytania 37 600 000 62,3% 144,2%
Wiochy 30 763 848 51,7% 133,1%

Zrédto: Internet World Stats (11 stycznia 2007)

W opinii ITU najblizsze lata powinny stanowi¢ kontynuacje wzrostu popularnosci Internetu w Polsce.
Specjalisci tej organizacji uwazaja, ze obecna penetracja Internetu z szacowanej przez organizacje w
wysokosci 30% wzrosnie do 2010 roku do 50%. Szacunki ITU przedstawia ponizszy wykres.
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Prognoza penetracji Internetu w Polsce do 2010 roku
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Zrédto: ITU

Zdaniem analitykéw Audytel w perspektywie najblizszych lat ceny za dostep do Internetu beda
spadaty. Prognozujg oni, ze w 2008 roku srednia efektywna cena za dostep xDSL do Internetu
wyniesie 53 ztote na miesigc, co w poréwnaniu z 2005 rokiem bedzie oznaczato spadek o prawie 1/5.
Srednie efektywne ceny nie uwzgledniajg akcji promocyjnych stosowanych przez dostawcow
Internetu. W opinii specjalistdw Audytel spadkowi cen za dostep do Internetu sprzyjaC¢ beda:
oferowanie coraz wiekszych przepustowosci, w tym réwniez technologii ADSL2 i ADSL2+, o wyzszych
przeptywnosciach, wiekszych zasiegach i lepiej dostosowanych do wymagan telefonii VIP oraz coraz
bardziej ,pasmozernych” ustug internetowych, usuwanie z ofert niskich przepustowosci, a takze
preferowanie dtugoterminowych umow. Spadek cen za dostep w opinii zarzgdu OPONEO.PL bedzie
jednym z czynnikéw przesadzajacych o upowszechnieniu sieci w spoteczenstwie, co przetozy sie
rowniez na wzrost wartosci i wolumenu transakcji handlowych dokonywanych w Internecie. Ponizszy
wykres prezentuje ewolucje cen od 2003 roku wraz z prognozg do 2008 roku.

Srednia efektywna cena za dostep xDSL do Internetu
(w zt/miesiac)
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Zrédto: Stan i perspektywy rozowju rynku telekomunikacyjnego w Polsce, Audytel, Warszawa 2006
Handel za posrednictwem Internetu

Analiza przygotowana przez Nettrack SMG/KRC dowodzi, ze zakupy dokonywane za posrednictwem
Internetu cieszg sie coraz wieksza popularnoscig. Od 2001 roku z kazdym rokiem wiekszy odsetek
internautow korzystat z tej mozliwosci dokonania transakcji. Wedtug szacunkéw Nettrack SMG/KRC w
2006 roku prawie co czwarty korzystajacy z Internetu zdecydowat sie dokonac zakupu. Oznacza to, ze
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w poréwnaniu z 2001 rokiem odsetek oséb dokonujacych transakcji zwiekszyt sie trzykrotnie. Liczba
polskich internautow kupujacych online odstaje wyraznie od obserwowanej w wielu krajach Unii
Europejskiej. Wedtug Forrester Research najwiekszy odsetek klientéw internetowych kupujacych za
posrednictwem Internetu byt w Wielkiej Brytanii (71%), Szwecji (64%), Niemczech (59%).

Odsetek polskich internautéw kupujacych za

posrednictwem Internetu w latach 2001-2006
30%

24.51%
25% /
20%

/04,47%
15%

10% 8.97% /‘4’33%
(]
6,17% 6,83%

2001 2002 2003 2004 2005 2006

5%

0%

Zrédto: Nettrack SMG/KRC

Najnowsze opracowanie wspotautorstwa Internet Standard i sklepy24.pl przedstawia profil
internetowych firm zajmujacych sie handlem oraz ich oczekiwania co do rozwoju sprzedazy (zrodto: e-
commerce 2006, Badanie polskich sklepéw internetowych, sondaz przeprowadzony w dniach 12-
16.12.2006). W badaniu wzieto udziat 378 sklepow z 1 796 sklepdw internetowych zarejestrowanych
w katalogu Sklepy24.pl do dnia 12.12.1006 (21% ogo6tu). Opracowanie dowodzi, ze wiekszosc
sklepébw to mikroprzedsiebiorstwa, zatrudniajagce najwyzej 2 osoby. Jedynie 9% sklepow
ankietowanych stwierdzito, ze do ich prowadzenia zatrudnia co najmniej 5 osob. Oznacza, to ze
Emitent, ktory na koniec 2006 roku zatrudniat 30 oséb, nalezy do najwiekszych detalistow
internetowych w Polsce.

Dominuje przy tym zjawisko sprzedazy mieszanej, czyli tgczenia sprzedazy za posrednictwem
Internetu ze sprzedaza poprzez stacjonarne placowki detaliczne — tak odpowiedziato 54,6%
ankietowanych. Wiecej niz dwa sklepy internetowe prowadzi tylko 27 firm (7,2% bioracych udziat w
sondazu) — Spotka posiadajac 19 polskich, jeden niemiecki i jeden czeski nalezy do grona liderow w
dziedzinie handlu internetowego. OPONEO.PL wyr6znia sie réwniez pod wzgledem bogactwa
proponowanych produktéw — jedynie 18% ankietowanych ujawnito, ze posiada w ofercie ponad 10 tys.
produktéw. Spotka nalezy do tego grona.

Najbardziej popularnym sposobem regulowania zobowigzan z tytutu nabytych produktow jest ptatnosé
przy odbiorze towaru (91,2% uczestnikow badania), a nastepnie ptatnos¢ przelewem na konto
(77,9%), ptatnos¢ kartg kredytowg (51,6%). OPONEO.PL umozliwia klientom zaptate na wiele
sposobow. Preferowana jest ptatnosé przy odbiorze — istnieje ponadto mozliwos¢ zaptaty kartg
kredytowg lub przelewem na konto. W przypadku towaréw mato popularnych lub sprowadzanych na
specjalne zamowienie Spotka zastrzega sobie mozliwos¢ pobrania zaliczki w wysokosci 30% wartosci
towaru lub przedptaty.

O sukcesie sklepu internetowego przesadza wiedza klientéw o nim. Jezeli klient nie jest w stanie
znalez¢ oferty, to wéwczas nawet najbardziej atrakcyjny sklep nie moze liczy¢é na powodzenie
kupujacych. Respondenci badania Internet Standard i sklepy24.pl wskazywali, ze najistotniejsze
znaczenie dla zapoznania sie z ofertg przez klientéw ma pozycjonowanie w wyszukiwarkach (83,9%
odpowiedzi). Mniej popularnymi narzedziami przedstawiania oferty jest obecnos¢ w pasazach
handlowych i katalogach (70% odpowiedzi) i reklama w Internecie (67%). Na wzrost zaufania klientéw
najwiekszy wptyw maja: staty i szybki kontakt telefoniczny lub internetowy (81,4% wskazan), rzetelny
opis i wyrazne zdjecie towaru (77,5%) oraz dobry design sklepu (43,4%).

Badanie Internet Standard i sklepy24.pl dotyczylo nie tylko sfery operacyjnej, ale rowniez sfery
finansowej. Prawie 46% sklepow Sredniomiesiecznie sprzedawato towary za mniej niz 10 tys. zt —

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL 63



Dokument Rejestracyjny

biorac pod uwage koszty i podatki oznacza to, Zze sklep nie jest dla jego wlasciciela jedynym zrodtem
zarobkowania. Jedynie 7,4% sklepow miato sprzedaz powyzej 200 tys. zt miesiecznie. Emitent w 2006
roku miat sSredniomiesiecznie niespetna 2,5 min zt sprzedazy, co stawia go w gronie najwiekszych
podmiotéw handlujgcych za posrednictwem Internetu. Wspomniane opracowanie dostarcza réwniez
informacji, jaki byt 2006 roku dla sklepow internetowych, a takze ich pokazuje oczekiwania na
najblizsze lata. 61,2% ankietowanych stwierdzito, ze sprzedaz w 2006 roku byta wyzsza niz w 2005
roku. Odmiennej opinii byto jedynie 4,4% uczestnikéw sondazu. W 2006 roku sprzedaz OPONEO.PL
byta wyzsza o 67,6% niz w 2005 roku Ponad 57% respondentow byto zdania, ze ubiegtoroczny zysk
netto byt wyzszy niz w 2005 roku. 4,6% wskazato, ze byt gorszy. Zysk netto Spétki zwiekszyt sie w
2006 roku o 656,6% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Prowadzacy sklepy uwazajg, ze najblizsze 3 lata beda stanowity okres rozwoju e-commerce.
Dynamicznego wzrostu spodziewa sie 60,6% badanych, umiarkowanego zas wzrostu 34,9%. Nikt z
ankietowanych nie spodziewa sie recesji w sektorze. Najwazniejszy wptyw na koniunkture mie¢ bedg
upowszechnienie dostepu do Internetu (84,2% wskazan), nizsze ceny towardw w sklepach
internetowych niz w sklepach tradycyjnych (82,2%) i konkurencja na rynku ustug kurierskich (40,7%).

6.2.2. Rynek oponiarski

Emitent specjalizuje sie w handlu przede wszystkim oponami za posrednictwem Internetu. Z tego
powodu istotna dla jego dziatalnosci jest sytuacja popytowo-podazowa w zakresie opon. Rynek
oponiarski mozna podzieli¢ na dwa segmenty — rynek opon pierwotnego wyposazenia (w literaturze
fachowej jest on rowniez nazywany po angielsku Original Equipment, a skrétowo OE) oraz rynek opon
wtdrnego wyposazenia (w literaturze fachowej jest on réwniez nazywany po angielsku Replacement, a
skrotowo RT). Opony pierwotnego wyposazenia sg to opony montowane w nowych pojazdach, czyli
takich, ktére przed wystaniem do sieci sprzedazy producent samodzielnie wyposaza w ogumienie. Z
kolei, opony wtérnego wyposazenia sg to opony, ktére posiadacze pojazdéw montujg zwykle w
pojazdach uzywanych. Emitent dziata zatem w segmencie opon wtérnego wyposazenia. Nalezy przy
tym mie¢ na uwadze, ze podziat ten dotyczy jedynie opon nowych — specyfikg rynku polskiego jest to,
ze pewng cze$¢ rynku oponiarskiego stanowig opony regenerowane sprzedawane najmniej
wymagajacym klientom. Chodzi w tym przypadku o opony, ktére byly juz eksploatowane przez
uzytkownikow, po czym zostaly przez wyspecjalizowane punkty zregenerowane lub zostat na nie
natozony bieznik.

Najwiekszy koncern oponiarski na swiecie — Michelin - w swoim opracowaniu zatytutowanym Michelin
Fact Book 2004 - szacuje, ze ponad 2/3 swiatowego rynku samochodéw osobowych to segment opon
wtérnego wyposazenia. Ponizsza tabela przedstawia podziat oponiarskiego rynku samochoddéw
osobowych na segment opon pierwotnego i wtérnego wyposazenia.

Tabela 27 Struktura rynku opon do samochodéw osobowych na swiecie (w min sztuk)

2003 udziat 2008E udziat | 2008E/2013E | 2013E udziat | 2013E/2008E

OE 280 28,4% 331 28,9% 18,2% 364 27,4% 10%
RT 705 71,6% 814 71.1% 15,5% 963 72,6% 18,3%
OE+RT 985 100% 1145 100% 16,2% 1327 100% 15,9%

Zrédto: Michelin Fact Book 2004

Rynek samochodéw osobowych i dostawczych, ktéry stanowi kluczowe 2zrodio przychodéw
OPONEO.PL, jest najistotniejszy pod wzgledem sprzedazy. W ocenie koncernu Michelin w 2005 roku
opony do aut osobowych i dostawczych miaty 63,1% rynku oponiarskiego ogétem. 25,4% rynku
przypadato na samochody ciezarowe. Zdecydowanie mniej istotna byta sprzedaz opon do maszyn do
robot ziemnych, dwusladéw, maszyn rolniczych i samolotow. Ponizszy wykres przedstawia strukture
rynku oponiarskiego na swiecie w ujeciu ilosciowym ze wzgledu na srodek transportu.
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Sprzedaz opon ze wzgledu na rodzaj srodka transportu
w 2005 roku

5,29, 4,0% 1,7% 0,5%
,2 /0

25,4%

63,1%

@ Samochody osobow e/auta dostaw cze
B Ciezarow ki

O Maszyny do robét ziemnych

0O Dw uslady

] MaszYny rolnicze
@ Samoloty

Zrodto: Michelin

Wedtug magazynu Tire Business $Swiatowy rynek producentéw opon jest zdominowany przez 3
najwieksze koncerny: Michelin, Bridgestone, Goodyear. W 2005 roku sprzedaty one przeszio potowe
opon na $wiecie. 1/4 swiatowego rynku miato 8 regionalnych producentéw. Reszte mieli producenci
lokalni. Ponizszy wykres prezentuje udziat producentéw opon w globalnym rynku w 2005 roku.

Najwieksi pod wzgledem sprzedazy producenci opon na
swiecie w 2005 roku

@ Michelin m Bridgestone 0O Goodyear O Continental
m Pirelli @ Sumitomo m Yokohama 0 Cooper
m Hankook @ Toyo 0O Kumho O Pozostali

Zrédto: Tire Business

Swiatowy rynek opon jest $cisle powigzany z koniunktura panujacq w sektorze motoryzacyjnym.
Dzieje sie tak, gdyz opony stanowig nieodtgczng czes¢ sktadowg pojazdu. Spadek sprzedazy
pojazdow oznaczatby zatem, Ze ich posiadacze wykazywaliby mniejsze zapotrzebowanie na opony.
Koniunktura w motoryzacji zalezy od wielu czynnikdéw: cen paliw (benzyna, olej napedowy, gaz),
kosztow obowigzkowych (podatki, optaty drogowe, polisy ubezpieczeniowe), ale takze mozliwosci
korzystania z transportu alternatywnego (np. kolej).

W Polsce mozna kupi¢ opony wiekszosci swiatowych koncerndéw oponiarskich. Trzej najwieksi
producenci dysponujg wtasnymi mocami produkcyjnymi, poniewaz w wyniku procesow
prywatyzacyjnych staty sie wtascicielami fabryk w Olsztynie (Michelin), Poznaniu (Bridgestone) oraz
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Debicy (Goodyear). Inni znaczacy producenci opon zdecydowali sie z kolei na otwarcie podmiotow
zajmujacych sie handlem (np. Continental Opony Polska, Pirelli Polska).

Rynek opon ewoluuje w Polsce od pewnego czasu. W strukturze sprzedazy ilosciowej ze wzgledu na
parametry jakosciowe widaé spadek udziatu opon klasy budzetowej, na rzecz opon klas premium i
klasy $redniej. Zjawisko to nalezy ttumaczy¢ rosngcg $wiadomoscig spoteczenstwa na temat
bezpieczenstwa i komfortu jazdy potaczong ze wzrostem zamoznosci klientéw. W 2000 roku opony
budzetowe miaty 84% udziatu rynkowego, natomiast pie¢ lat pézniej juz 60%. W tym samym czasie
potaczony udziat opon klasy medium i premium zwiekszyt sie z okoto 15% do 40%. Zachowania
klientow zaczynajg sie zatem upodobnia¢ do zachodnioeuropejskich, gdzie opony budzetowe
stanowig 17% rynku, w klasy premium przeszto 50%. Ponizszy wykres ilustruje oméwione zjawisko.

Zmiana ilosciowego udziatu rynkowego opon
ze wzgledu na ich klase w latach 2000-2005
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Zrédto: Continental

Wedtug obliczen Continental w 2005 roku wolumen sprzedazy opon do samochoddéw osobowych,
dostawczych i 4x4 wynioést 7,677 min (wzrost o 4% w poréwnaniu z 2004 rokiem). Wiekszos¢
przypadio na opony letnie — do klientéw trafito 4,234 min opon (wzrost w poréwnaniu z 2004 rokiem o
2,2%). Nieco mniej popularne byly opony zimowe, gdyz ich sprzedaz zamkneta sie wolumenem 3,443
min (wzrost o 6,5% r-d-r). Wedtug wstepnych szacunkéw Continental z listopada 2006 roku w zesztym
roku sprzedano okoto 8,5 min opon do samochodéw osobowych, dostawczych i 4x4. Oznaczatoby, ze
rynek wzrést ilosciowo o przeszio 10%.

Perspektywy na najblizsze lata sg dobre. Zdaniem analitykow Continental sprzedaz opon do
samochodow osobowych w Polsce bedzie rosta (jest to gtdwny segment sprzedazy Emitenta). W 2006
roku nabywcéw znalazto ponad 8 min opon. Do 2010 roku sprzedaz iloSciowa wzrosnie o przeszto
25%.
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Prognoza rozwoju potencjatu rynku opon osobowych w Polsce
(w tys. szt.)
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Zrédto: Continental

Emitent planuje zintensyfikowa¢ sprzedaz na rynkach zagranicznych. Do tej pory sprzedaz na rzecz
klientow niemieckich i czeskich miata marginalny udziat w sprzedazy ogétem. Niemniej stan ten ma
ulec zmianie — zaréwno pod wzgledem istotnosci sprzedazy zagranicznej w sprzedazy ogotem, jak i
pod wzgledem geograficznym. OPONEO.PL zamierza pozyska¢ klientéw z rynku ukrainskiego,
stowackiego, belgijskiego, dunskiego, hiszpanskiego, francuskiego, niderlandzkiego, austriackiego,
brytyjskiego. Ponadto celem strategicznym jest réwniez zwiekszenie sprzedazy na rynku niemieckim i
czeskim. W dalszej kolejnosci przedmiotem ekspansji beda rynki: bufgarski, rumunski, totewski i
litewski.

Z tego powodu istotne znaczenie dla nabywcéw akcji serii B ma przedstawienie podstawowych
danych, charakteryzujgcych najwazniejsze rynki panstw, na ktérych Emitent juz dziata, a takze planuje
dziata¢. Ponizsza tabela prezentuje wspomniane informacje. Spoétce nie sg znane jakiekolwiek
opracowania zbiorcze, ilustrujace sprzedaz opon do samochodéw osobowych w poszczegdlnych
krajach. Jej zdaniem, majac to na uwadze, potencjat europejskiego rynku oponiarskiego mozna
oszacowa¢ jedynie w sposob posredni — bazujgc na danych Eurostat w zakresie zarejestrowanych
samochodéw osobowych. OPONEO.PL zaktada, ze potencjat rynku najwazniejszego segmentu
pojazdow mozna uzyskaé mnozac liczbe zarejestrowanych aut osobowych przez liczbe opon
przypadajacg na samochod (4 opony, bez opony zapasowej), a nastepnie przez wspoétczynnik
wymiany opon. Spotka uwaza, ze wspotczynnik wymiany opon wynosi 5, co oznacza, ze $rednio co
pie¢ lat dochodzi do wymiany kompletu opon. W efekcie tego otrzymuje sie wolumenowy potencjat
sprzedazy opon na danym rynku. Potencjat ten wskazuje, ile opon wyposazenia pierwotnego
(montowanych w samochodach nowych fabrycznie), opon wyposazenia wtérnego (wymienianych w
pojazdach uzywanych), opon uzywanych (opony wyposazenia wtérnego, ktére mimo wysokiego
przebiegu nie zostaly poddane procesowi recyklingu) sg zdolni kupi¢ uzytkownicy aut osobowych w
danym panstwie.

Tabela 28 Potencjal rynku opon do samochodéw osobowych w wybranych krajach europejskich w 2005 roku

Panstwo Liczba samochodéw osobowych Potencjat sprzedazy opon do
zarejestrowanych samochodow osobowych w

(w tys. sztuk) 2005 roku

(w tys. opon)

Austria 4 157 3 326
Belgia 4919 3935
Butgaria 2 538 2 030
Czechy 3 959 3 167
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Dania 1965 1572
Francja 30 497 24 397
Hiszpania 20 250 16 200
Holandia 7 092 5674
Litwa 2 889 231
totwa 742 594
Niemcy 46 090 36 872
Polska 12 339 9 871
Rumunia 3 225 2 580
Stowacja 1304 1043
Wegry 2 889 2 311
Wielka Brytania 28 326 22 661
Wiochy 34 667 27734

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych Eurostat

* Potencjat sprzedazy opon do samochoddw osobowych zostat wyliczony przy zatozeniu, ze wymiana opon nastepuje w
samochodach osobowych co 5 lat, a wymieniane sa 4 kota (bez zapasowego).

6.3. Czynniki nadzwyczajne majace wpltyw na dziatalnos¢ podstawowa i rynki, na
ktérych dziata Emitent

Przyjmujac, ze czynniki nadzwyczajne sg to czynniki wplywajace na dziatalnos¢ Emitenta wskutek
zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i niezwigzane z ogdélnym
ryzykiem jej prowadzenia Emitent stwierdza, Ze nie wystepujg czynniki nadzwyczajne majgce wptyw
na dziatalnos¢ podstawowg i rynki, na ktérych dziata.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta
od patentéw lub licencji , uméw przemystowych, handlowych lub finansowych,
albo od nowych proceséw produkcyjnych

Punkt 6.4 Rozporzadzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujgcego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam nakazuje wskazanie podstawowych informac;ji
dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw lub licencji, umoéw przemystowych, handlowych lub
finansowych, jezeli jest to istotne z punktu widzenia dziatalnosci lub rentownosci Emitenta.

Kryterium istotnosci zostato przyjete na podstawie § 2 pkt. 51 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005 roku), ktéry stanowi, iz
znaczacg umowg jest umowa, ktérej wartos¢ przedmiotu umowy wynosi co najmniej 10 % wartosci
kapitatbw witasnych emitenta, a w przypadku gdy wielko$¢ kapitatdw witasnych nie jest kryterium
pozwalajagcym na wiadciwg ocene znaczenia zawartej umowy - wartodci przychodow ze sprzedazy
emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

Emitent przyjat kryterium istotnosci w postaci 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Emitenta za
okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

Z uwagi na fakt, iz nie istniejg umowy, ktére spetniatyby kryterium 10% wartosci przychodow ze
sprzedazy Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, Emitent wskazuje niniejszym
zawarte przez siebie umowy charakterystyczne w prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarcze;j.

Emitent w celu pozyskiwania nowych odbiorcéw sprzedawanych przez siebie produktéw poza wiasng
siecig klientow, podjat wspodtprace z podmiotami gospodarczymi prowadzacymi portale internetowe.
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Wspdtpraca ta polega na umieszczaniu serwisu internetowego Emitenta w strukturach portali
internetowych prowadzonych przez poszczegdlne podmioty gospodarcze oraz do prowadzenia
dziatan promocyjnych majacych na celu zwiekszenie liczby uzytkownikow serwisu internetowego
Emitenta. Emitent zawart kilkadziesigt umdéw z réznymi podmiotami prowadzacymi portale
internetowe. Z uwagi na fakt, iz zadna z tych uméw nie spetnia przyjetego kryterium istotnosci Emitent
wskazuje jedng z zawartych umoéw, celem zilustrowania umow charakterystycznych dla rodzaju
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta. Umowa ta zostata wybrana ze wzgledu na
charakterystyczne zapisy dla rodzaju umow zawieranych pomiedzy Emitentem a podmiotami
gospodarczymi prowadzacymi portale internetowe.

Emitent, ze wzgledu na charakterystyke prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej zawart
umowe z dostawcg ustug telekomunikacyjnych. Emitent jako podmiot zajmujacy sie sprzedazg swoich
produktéw za posrednictwem serwisu internetowego w duzej mierze opiera swojg dziatalnos¢
gospodarcza na szerokopasmowym dostepie do sieci internetowej. Z uwagi na fakt, iz umowa nie
spetnia przyjetego kryterium istotnosci, a ma ona istotne znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci gospodarczej, Emitent zdecydowat sie na zamieszczenie jej opisu.

Kolejnym charakterystycznym rodzajem uméw zawartych przez Emitenta sg umowy z zewnetrznymi
podmiotami logistycznymi. Emitent zawart umowy z podmiotami oferujgcymi ustugi logistyczne, z
uwagi na fakt, iz dostawa produktow oferowanych przez Emitenta nie opiera sie na wlasnej sieci
dystrybucyjnej, a realizowana jest przez zewnetrzne podmioty logistyczne. Zadna z uméw zawartych
przez Emitenta z podmiotami logistycznymi nie spetnia przyjetego kryterium istotnosci. Emitent
wskazuje obie zawarte przez siebie umowy, ze wzgledu na ich znaczenie dla prowadzonej przez
niego dziatalno$ci gospodarcze;j.

Ponadto Emitent zamieszcza opis umowy o finansowanie, biorgc pod uwage, iz umowa ta jest umowg
0 najwyzszej jednostkowej wartosci z wszystkich umow zawartych przez Emitenta. Umowa ta jest
istotna, poniewaz Emitent uzywa srodkow uzyskanych z jej tytutu do finansowania swojej dziatalnosci.

1) Umowa o wspétpracy z dnia 1 marca 2006 roku

Na podstawie Umowy o wspotpracy, zawartej w dniu 1 marca 2006 roku, pomiedzy Emitentem, a
Gratka Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, przy ul. Poteze 3 (zwana dalej: ,Kontrahentem”), Kontrahent
zobowigzat sie do umieszczenia serwisu internetowego Emitenta w strukturze wiasnego portalu
internetowego (www.gratka.pl) oraz do prowadzenia dziatan promocyjnych na stronach wtasnego
portalu internetowego w celu zwiekszenia liczby uzytkownikéw serwisu internetowego Emitenta.
Emitent na podstawie Umowy zobowigzat sie do przygotowania, opracowania i obstugi serwisu
internetowego majgcego dziata¢ w strukturach portalu internetowego Kontrahenta. Emitent zobowigzat
sie takze do kompleksowej i profesjonalnej obstugi uzytkownikéw, ktérzy poprzez portal internetowy
Kontrahenta zostang skierowani do serwisu internetowego Emitenta. Kontrahentowi z tytutu
Swiadczenia ustug wynikajacych z Umowy przystuguje wynagrodzenie.

Wynagrodzenie ptatne jest z dotu w okresach miesiecznych, na podstawie faktur VAT wystawianych
przez Kontrahenta. W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzku zaptaty wynagrodzenia w
przewidzianej wysokosci, Kontrahent ma prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 10.000 ztotych
ptatng w terminie 7 dnia na pierwsze Zzgdanie Kontrahenta. Kara umowna nalezy sie niezaleznie od
poniesionej szkody. Zadanie kary umownej nie wyklucza dochodzenia odszkodowania
przewyzszajacego kare umowng. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Umowa moze zostac
rozwigzana przez kazda ze Stron z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia.

Wynagrodzenie wynikajace z tej umowy zalezy od ilosci klientéw portalu przekazanych przez serwis
Gratka.pl i w 2006 roku wyniosto 10,4 tys. ztotych.

2) Umowa o swiadczenie przez Telekomunikacje Polska S.A. ustugi Ethernet VPN
tp numer PKB/03106PH/3283/06 z dnia 8 stycznia 2007

Na podstawie Umowy o $wiadczenie przez Telekomunikacje Polska S.A. ustugi Ethernet VPN tp
numer PKB/03106PH/3283/06 zawartej w dniu 8 stycznia 2007 pomiedzy Emitentem a
Telekomunikacjg Polska S.A. z siedziba w Warszawie (zwana dalej ,Kontrahentem”), Kontrahent
zobowiagzat sie do Swiadczenia na rzecz Emitenta ustugi ,Ethernet VPN tp” w lokalizacjach i o
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parametrach technicznych wskazanych w specyfikacji technicznej ustugi, zas Emitent zobowigzat sie
do uiszczenia:

- Jednorazowej optaty aktywacyjnej w wysokosci 963,80 ziotych brutto (opfata ta zostata obliczona z
uwzglednieniem ulgi w wysokosci 7.110,00 ziotych)

- Miesiecznej opfaty abonamentowej za przeptywnos¢ Switcha CE w wysokosci 3.806,40 ztotych
brutto (optata ta zostata obliczona z uwzglednieniem ulgi w wysokosci 780,00 ztotych)

- Miesiecznej optaty abonamentowej za Pasmo w wysokosci 3.025,60 ztotych brutto (optata ta zostata
obliczona z uwzglednieniem ulgi w wysokosci 620, 00 ztotych).

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 7 stycznia 2009 roku. Strony mogg rozwigzaé
Umowe z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec okresu
rozliczeniowego.

3) Umowa z dnia 24 lutego 2006 roku

Na podstawie umowy z dnia 24 lutego 2006 roku, zawartej pomiedzy Emitentem a Masterlink Express
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Mineralnej 15 (zwang dalej: ,Kontrahentem”), Kontrahent
zobowigzat sie do wykonywania na rzecz Emitenta ustug miejskich, krajowych w zakresie przewozenia
przesytek bez pobrania gotéwki lub ,za pobraniem” oraz ustug miedzynarodowych. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony, jednakze kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia Umowy w formie
pisemnej z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego. Kazda ze stron umowy ma prawo do jej wypowiedzenia ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku istotnego naruszenia jej postanowieh. Kontrahent ma prawo
rozwigza¢ umowe bez zachowania terminu wypowiedzenia w przypadku nie uiszczenia przez
Emitenta naleznosci wynikajgcych z umowy przez okres 30 dni. Za ustugi Emitent jest obowigzany do
zaptaty na rzecz Kontrahenta optaty ustalonej wedtug cennika stanowigcego czes$¢ umowy.

Warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy jest uzalezniona od ilosci przesytek. Wartosé
wynagrodzenia wyniosta w roku 2006 477,1 tys. ztotych.

4) Umowa z dnia 17 grudnia 2003 roku

Na podstawie umowy z dnia 17 grudnia 2003 roku, zawartej pomiedzy Emitentem a Servisco Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Osmanskiej 2 (zwang dalej: ,Kontrahentem”), Kontrahent
zobowigzat sie do odbioru przesytek od Zleceniodawcy lub z miejsc przez niego wskazanych i
doreczenia ich do odbiorcéw, zgodnie z aktualng w dniu nadania przesyiki ofertg Kontrahenta. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony, jednakze kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia umowy z
zachowaniem jedno miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego. Za ustugi Emitent jest obowigzany do zaptaty na rzecz Kontrahenta optaty ustalone;j
wedtug cennika stanowigcego czes¢ umowy.

Do niniejszej umowy zostaty podpisane nastepujace aneksy:
- Aneks Nr 1 z maja 2004 roku
- Aneks Nr 2 z dnia 20 listopada 2006 roku

Warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy jest uzalezniona od ilosci przesytek. Wartosé
wynagrodzenia wyniosta w roku 2006 563,8 tys. ztotych.

5) Umowa o finansowanie nr WAR/4080/07/131/CB z 10 maja 2007 roku

Na podstawie umowy o finansowanie nr WAR/4080/07/131/CB zawartej w dniu 10 maja 2007 roku
pomiedzy Emitentem a Fortis Bank Polska S.A.. z siedzibg w Warszawie, ul. Suwak 3 Fortis Bank
Polska S.A. udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezacym w wysokosci nie przekraczajacej
2 000 000 (stownie: dwdch milionow) ztotych.

Zabezpieczenia kredytu stanowia:
1) Weksel wiasny in blanco wystawiony przez Emitenta,

2) Zabezpieczenie cywilne udzielone przez Pana Dariusza Topolewskiego z matzonkag
Agnieszkg Topolewskg oraz Ryszarda Zawieruszyhnskiego wraz z o$wiadczeniem o
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poddaniu sie egzekucji poreczycieli w trybie art. 97 Prawa Bankowego. Zabezpieczenie to
zostato udzielone w formie 2 umow poreczenia za kredyt przyszty podpisanych w dniu 10
maja 2007 roku. Poreczenie ograniczone jest do kwoty 2 337 800 zfotych. Umowy
poreczenia zostaty zawarte na okres do dnia 10 maja 2020 roku.

3) Hipoteka kaucyjna taczna o najwyzszym pierwszenstwie do kwoty 2 337 800 (stownie: dwa
miliony trzysta trzydziesci siedem tysiecy osiemset) ziotych na zabezpieczenie
wierzytelnosci wekslowych, ustanowiona na prawie witasnosci przystugujagcym Emitentowi
do nieruchomosci:

- potozonej w Bydgoszczy, ul. tucka 18a, obejmujacej dziatke nr 23/2 o pow. 1,0400
ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczysta pod numerem KW BY1B/00005627/3,

- potozonej w Bydgoszczy, ul. Podlesna, obejmujacej dziatke nr 26/1 o pow. 0,5695
ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg pod numerem KW BY1B/00134985/3.

4) Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 Prawa Bankowego.

Emitent na podstawie niniejszej umowy zobowigzat sie do przeprowadzania minimum 70% (stownie:
siedemdziesiat procent) swoich obrotéw, przy czym, pod definicjg obrotéw rozumie sie rowniez obroét
walutowy, przez swoje rachunki prowadzone w Fortis Bank Polska S.A..

Do niniejszej umowy zostaty dodatkowo podpisane nastepujgce umowy wykonawcze:

- Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr WAR/4080/07/131/CB

- Umowa poreczenia za kredyt przyszly — poreczenie przez Pana Ryszarda Zawieruszynskiego

- Umowa poreczenia za kredyt przyszly — poreczenie przez Pana Dariusza Topolewskiego z
matzonkg Panig Agnieszkg Topolewska.

Do wyzej opisanej umowy o finansowanie nr WAR/4080/07/131/CB z 10 maja 2007 roku zostata
podpisana umowa o kredyt w rachunku biezacym nr WAR/4080/07/131/CB zawarta w dniu 10 maja
2007 roku. Na podstawie umowy o kredyt w rachunku biezacym nr WAR/4080/07/131/CB zawartej w
dniu 10 maja 2007 roku zawartej pomiedzy Emitentem a Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Suwak 3 Fortis Bank Polska S.A. udzielit Emitentowi kredytu w rachunku biezacym o
numerze 26 2600 1185 0004 0801 8965 2001 w wysokosci nie przekraczajgcej 2 000 000 (stownie:
dwodch milionéw) ztotych. Okres kredytowania trwa do 10 maja 2017 roku. Pierwszy biezacy okres
udostepniania kredytu trwa do dnia 8 maja 2008 roku. Terminem wymagalnosci kredytu jest ostatni
dzien okresu kredytowania. Prowizja za pierwszy biezacy okres udostepniania kredytu wynosi 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) ztotych.

Oprocentowanie kredytu zostalo ustalone jako zmienna stopa WIBOR dla depozytow
jednomiesiecznych powiekszona o 1,50 punktu procentowego. Terminem wymagalnosci odsetek jest
piaty dzieh miesigca, ostatnia rata odsetkowa jest wymagalna jednak w ostatnim dniu okresu
kredytowania.

Zabezpieczenia naleznosci zostaty okreslone w Umowie o finansowanie nr WAR/4080/07/131/CB
opisanej powyzej.

6.5. Zatozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozyciji
konkurencyjnej

Zatozenia wszelkich oswiadczeh lub komunikatow Emitenta dotyczacych pozycji konkurencyjnej
OPONEO.PL zostaty przyjete na bazie materiatéw publikowanych m.in. przez nastepujace zrédta:

o Gtéwny Urzad Statystyczny,

. magazyn Tire Business,

o Miedzynarodowa Unia Telekomunikacyjna (ITU),
. Internet World Stats,

. Audytel,
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o Nettrack SMG/KRC,

. Internet Standard i sklepy24.pl,
. Michelin,

. Continental,

o Eurostat,

. Komisja Europejska,

. e-Marketer.com,

. Forrester Research

. Bank Swiatowy
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7. Struktura organizacyjna

71. Kroétki opis podmiotow powigzanych z OPONEO.PL

Emitent nie nalezy i nie nalezat do grupy kapitatowej, zar6wno w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm) i
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 z
p6ézA. zm), jak rowniez ustawy o rachunkowosci. Emitent nie posiada i nie posiadat spotek zaleznych i
nie jest podmiotem dominujgcym wobec jakichkolwiek podmiotéw, w rozumieniu przepiséw ww. ustaw.

Podmiotami powigzanymi, w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych, w stosunku do Emitenta sg
»~HAMMERDEALS.PL” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz ,HURTOPON.PL” Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu.

Emitent jest wiascicielem 96 udziatéw o tacznej wartosci 96 000 zi, stanowigcych 49,74% kapitatu
zaktadowego i gtosow w spotce z ograniczona odpowiedzialnoscig prowadzacej dziatalnos¢ pod firmag
»,<HAMMERDEALS.PL” Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zdunéw 18 lok. 58, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 133113, ktérej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy
dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Ponadto Emitent
jest wtascicielem 50 udziatéw o tacznej wartosci 25 000 zi, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego i
glosbw w spolce z ograniczong odpowiedzialnoscia prowadzacej dziatalnos¢ pod firmg
»,HURTOPON.PL” Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Krakowskiej 54, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 236108, ktorej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W  rozumieniu MSR 24 podmiotem powigzanym z Emitentem jest spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig prowadzaca dziatalno$¢ pod firmg Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp.
Zz 0.0.) z siedzibg w Bydgoszczy, ktorej udziatowcami sg osoby petnigce funkcje w Zarzadzie i Radzie
Nadzorczej Emitenta w wysokosci:

- Prezes Zarzadu Emitenta p. Dariusz Topolewski posiada 423 udziaty o wartosci 21150 zt stanowigce
42,3% kapitatu zaktadowego i gtoséw w spotce

- Cztonek Zarzadu Emitenta p. Arkadiusz Kocemba posiada 93 udzialy o wartosci 4650 zt stanowigce
9,3% kapitatu zaktadowego i gtoséw w spoice

- Prezes Rady Nadzorczej p. Ryszard Zawieruszynski posiada 388 udziatow o wartosci 19400 zt
stanowigce 38,8% kapitatu zakladowego i gloséw w spotce

- Cztonek Rady Nadzorczej p. Maciej Switalski posiada 50 udziatéw o wartoéci 2500 zt stanowiace 5%
kapitatu zaktadowego i gloséw w spotce

- Cztonek Rady Nadzorczej p. Seweryn Rutkowski posiada 46 udziatéw o wartosci 2300 zt stanowigce
4,6% kapitatu zakladowego i gloséw w spotce

Podmiotem powigzanym z Emitentem byta spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzaca
dziatalnos¢ pod firmg DREWNO.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, w ktérej Emitent posiadat 50
udziatbw w kapitale zaktadowym, stanowigce 50% w kapitale zakladowym oraz gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw, ktére to udziaty w catosci zbyt na rzecz spétki Marketeo.com Sp. z o.0. (d.
Citynet Media Sp. z 0.0.). Postanowienie Sadu Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w przedmiocie rejestracji zmian wynikajacych z dokonanej sprzedazy
udziatéw zostato wydane w dniu 12 lutego 2007 roku.

Schemat organizacyjny OPONEO.PL S.A zostat przedstawiony na stronie nastepne;j..

7.2. Podmiot zalezny od Emitenta

E_mti)’;ent nie posiada spétek zaleznych ani nie posiada zadnych podmiotéw dominujgcych w stosunku do
siebie.
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8. Srodki trwate

8.1. Informacje dotyczace juz istniejgcych lub planowanych znaczacych
rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym dzierzawionych nieruchomosci oraz
jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na tych aktywach

8.1.1. Rzeczowe aktywa trwate Emitenta

Zaprezentowane ponizej wybrane historyczne informacje finansowe zostaty opracowane na podstawie
zbadanych przez biegtego rewidenta jednostkowych sprawozdan finansowych OPONEOQO.PL S.A. oraz
niezbadanego przez bieglego rewidenta niepefnego jednostkowego sprawozdania finansowego
OPONEO.PL S.A. za | kwartat 2007 roku obejmujgcego bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek
przeptywow pienieznych. Sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
RachunkowoSci.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi poziom rzeczowych aktywoéw trwatych
Emitenta utrzymywat sie na poziomie 200 000 ztotych netto. Lacznie rzeczowe aktywa trwate wynosity
na poczatku 2004 roku O ztotych netto, na koniec 2004 roku 177 580,16 ztotych netto, na koniec 2005
roku 195 173,87 ztotych netto, natomiast na koniec 2006 roku 912 766,07 ztotych netto. Na koniec
marca 2007 roku rzeczowe aktywa trwate zamknety sie kwotg 920 608,14 ztotych netto.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku rzeczowe aktywa trwate Emitenta wynosity 912 766,07 zlotych netto.
Ztozyly sie na nie: grunty, budynki i budowle (o wartosci 0 ztotych), urzadzenia techniczne i maszyny
(o wartosci 62 720,59 ztotych netto), srodki transportu (o wartosci 42 296,49 ztotych netto), pozostate
srodki trwate (o wartosci 40 880,18 ztotych netto), srodki trwate w budowie (o wartosci 766 868,81
ztotych netto).

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2006 roku wyniosta 912 766,07 ztotych.

8.1.2. Opis nieruchomosci wynajmowanych przez Emitenta

Emitent na podstawie umowy najmu posiada nieruchomo$¢ objetg ksiegg wieczystg KW nr
BY1B/00067130/4, ktorej opis znajduje sie w ponizszej tabeli. Nieruchomos¢ ta ma istotne znaczenie
dla Emitenta ze wzgledu na fakt, ze znajdujg sie na niej pomieszczenia magazynowe Emitenta.
Nieruchomos¢ ta znajduje sie w posiadaniu Emitenta na podstawie umowy najmu z dnia 1 lutego 2006
roku.

Tabela 29 Nieruchomos$¢ Emitenta — Bydgoszcz, ul. Kielecka 2-4

KW Potozenie Wielkos¢ i Wiasciciel Przeznaczenie Tytut Ustanowione
struktura prawny obciazenia
Ksiega Bydgoszcz, 802 m? | ,WENA SPORT | Pomieszczenia Umowa Brak
wieczysta nr | ul. Kielecka | pomieszczen | FACTORY” magazynowe O | najmu z
KW 2-4 magazynowy | Spoétka jawna | powierzchni dnia 1
BY1B/00067 ch Mirostaw 802 m? lutego
130/4 Kaczmarek & 2006
prowadzona Stawomir Rybka z roku
przez Sad siedzibg w
Rejonowy X Bydgoszczy
Wydziat
Ksiag
Wieczystych
w
Bydgoszczy

Zrédto: Emitent

Emitent wynajmuje nieruchomos¢ objetg ksiegg wieczystg KW nr 58211, ktérej opis znajduje sie w
ponizszej tabeli. Nieruchomos¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta ze wzgledu na fakt, ze w
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budynku zlokalizowana jest siedziba Emitenta. Nieruchomos¢ ta znajduje sie w posiadaniu Emitenta
na podstawie umowy najmu z dnia 1 stycznia 2006 roku.

Tabela 30 Nieruchomos$¢ Emitenta — Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

KW Potozenie Wielkos¢ i Wiasciciel Przeznaczenie Tytut Ustanowione
struktura prawny obciazenia
Ksiega Bydgoszcz, | 276,15 m? Ryszard Lokal uzytkowy o | Umowa Brak
wieczysta nr | ul. Wojska | zlokalizowanych Regent i | powierzchni najmu z
KW 58211 | Polskiego8 | na | i Il pietrze | Matgorzata uzytkowej 276,15 | dnia 1
prowadzona budynku przy ul. | Regent m?,  lokal ma stycznia
przez  Sad Wojska Polskiego | (wspotwtasno | charakter biurowy | 2006
Rejonowy X 8 S¢ i przeznaczony
Wydziat matzenska) jest na
Ksiag prowadzenie
Wieczystych dziatalnosci
w gospodarczej
Bydgoszczy

Zrodto: Emitent

Emitent posiada nieruchomo$¢ objeta ksiegg wieczysta KW nr 41969, ktorej opis znajduje sie w

ponizszej tabeli.

Nieruchomos¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta ze wzgledu na fakt

zlokalizowania w budynkach na niej potozonych magazynow Emitenta. Nieruchomos$¢ ta znajduje sie

w posiadaniu Emitenta na podstawie umowy najmu z dnia 1 marca 2005 roku.

Tabela 31 Nieruchomosé Emitenta — Dgbrowa Chelminska

KW Potozenie Wielkos¢ i Wiasciciel Przeznaczenie Tytut prawny | Ustanowione
struktura obciazenia
Ksiega Dabrowa 768,1 m? | Kazimierz Dwukondygnacyjny Umowa Brak
wieczysta nr | Chetminska, dziatki nr | Bednarek i | budynek magazynowy | namu z 1
41969 ul. Miynska 2 ewid.: Iwona oraz parterowy | marca 2005
prowadzona 127/45 Bednarek w | budynek magazynowy
przez  Sad ustawowe;j przeznaczony na cele
Rejonowy X wspolnosci magazynowe Emitenta
Wydziat
Ksiag
Wieczystych
w
Bydgoszczy

Zrodto: Emitent

Szczegodtowy opis umow najmu zawartych przez Emitenta znajduje sie w rozdziale 22 ,lstotne
Umowy” Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu Emisyjnego.

8.1.3.

Opis nieruchomosci bedacych wlasnoscia Emitenta

Emitent posiada nieruchomos$¢ objetg ksiega wieczystg KW nr BY1B/00005627/3, ktorej opis znajduje
sie w ponizszej tabeli. Nieruchomos¢ ta znajduje sie w posiadaniu Emitenta na podstawie umowy
sprzedazy z dnia 9 czerwca 2006 roku, zawartej w formie aktu notarialnego (repertorium A numer
5113/2006), opisanej ponizej. Nieruchomos¢ ta ma dla Emitenta istotne znaczenie ze wzgledu na fakt,
ze planowana jest na niej budowa magazynu oraz nowej siedziby Emitenta. Planowana powierzchnia
magazynu bedzie wynosita 2300 m* wysokiego sktadowania. Magazyn bedzie przeznaczony do
sktadowani felg i opon. Planowana powierzchnia budynku siedziby Emitenta bedzie wynosita 880 m?
powierzchni uzytkowej. W budynku tym bedzie miescita sie siedziba Emitenta, biura Emitenta,
nowoczesha serwerownia, gtébwne struktury VolP dla call center, pomieszczenia obstugi call center,
dziat importu, dziat eksportu, dziat hurtu, sekcja rozwoju, dziat IT (programisci, graficy, administratorzy

systemu).
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Tabela 32 Nieruchomos$¢ Emitenta — Bydgoszcz, ul. Lucka 18a

Wielkosc¢ i Tytut Ustanowione
KW Potozenie struktura Wiasciciel Przeznaczenie prawny obciazenia
Ksiega Bydgoszcz | 1,0400 ha | OPONEO.P | Plan budowy | Wtasnos¢ Brak
wieczysta nr | , ul. tucka | dziatka nr | L Sp.zo.o. magazynu i | OPONEO.P
BY1B/00005 | 18a ewid.: 23/2; nowej siedziby | L Sp. z o.o.
627/3 zabudowana Emitenta; na
prowadzona domem zabudowana podstawie
przez Sad mieszkalnym o domem umowy
Rejonowy X powierzchni mieszkalnym o | sprzedazy z
Wydziat 120 m? powierzchni 120 | dnia 9
Ksiag m? czerwca
Wieczystych 2006  roku
w (akt
Bydgoszczy notarialny
Rep. A nr
5113/2006);
wpisano do
ksiegi
wieczystej w
dniu 29
czerwca
2006 roku

Zrodto: Emitent

Umowa sprzedazy zawarta w dniu 9 czerwca 2006 roku, w formie aktu notarialnego (Rep. A
5113/2006) pomiedzy Emitentem, a Anng Marta Kowalska, Urszula Wanda Siuda, Marianem
Bagniewskim, Henrykiem Bagniewskim, jako spadkobiercami Pani Bronistawy Bagniewskiej.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy przy ulicy tuckiej 18a, do
ktorej kazdemu ze sprzedajgcych przystuguje prawo wiasnosci do 1/5 czesci nieruchomosci.

Dariusz Topolewski i Andrzej Reysowski, uprawnieni do tacznej reprezentacji Emitenta, zawarli
niniejszg umowe w imieniu i na rzecz Emitenta, dziatajgc na podstawie Uchwaly Zgromadzenia
Wspadlnikéw z dnia 23 maja 2006 roku w sprawie zakupu rzeczonej nieruchomosci.

Ujawniong wiascicielkg nieruchomosci w ksiedze wieczystej KW nr BY1B/00005627/3 jest Pani
Bronistawa Bagniewska, cérka Franciszka i Jadwigi (na podstawie umowy darowizny z 25 listopada
1965 roku). Bronistawa Bagniewska zmarta 28 pazdziernika 2004 roku i na podstawie prawomocnego
postanowienia Sadu Rejonowego w Bydgoszczy z dnia 1 czerwca 2005 roku (sygn. akt Il Ns 2757/04)
spadek po niej nabyty dzieci: Marian Antoni Bagniewski, Kazimierz Bagniewski, Henryk Bagniewski,
Anna Marta Kowalska i Urszula Wanda Siuda — kazdy z nich w 1/5 (jednej piatej) czesci.

Umowa sprzedazy zostata zawarta w wykonaniu przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy z 24
maja 2006 roku (Rep A numer 4401/2006). Zgodnie z jej postanowieniami Marian Bagniewski,
Kazimierz Bagniewski, Henryk Bagniewski, Anna Marta Kowalska i Urszula Wanda Siuda sprzedali
Emitentowi swoje udziaty wynoszace 1/5 czesci we wlasnosci nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy
przy ulicy tuckiej 18a za cene tgczng 390 000 (stownie: trzysta dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych, to
jest po 78 000 (stownie: siedemdziesiat osiem tysiecy) ztotych za udziat.

Emitent posiada nieruchomos¢ objetg ksiega wieczystg KW nr BY1B/00134985/3, ktorej opis znajduje
sie w ponizszej tabeli. Nieruchomos¢ ta znajduje sie w posiadaniu Emitenta na podstawie umowy
sprzedazy z dnia 16 pazdziernika 2006 roku, zawartej w formie aktu notarialnego (repertorium A
numer 4423/2006), opisanej ponizej, Nieruchomos¢ ta ma dla Emitenta istotne znaczenie ze wzgledu
na fakt, ze planowana jest na niej budowa magazynu oraz nowej siedziby Emitenta. Planowana
powierzchnia magazynu bedzie wynosita 2300 m? wysokiego sktadowania. Magazyn bedzie
przeznaczony do sktadowani felg i opon. Planowana powierzchnia budynku siedziby Emitenta bedzie
wynosita 880 m? powierzchni uzytkowej. W budynku tym bedzie miescita sie siedziba Emitenta, biura
Emitenta, nowoczesna serwerownia, gtdwne struktury VolP dla call center, pomieszczenia obstugi call
center, dziat importu, dziat eksportu, dziat hurtu, sekcja rozwoju, dziat IT (programisci, graficy,
administratorzy systemu).
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Tabela 33 Nieruchomosé Emitenta — Bydgoszcz, ul. Podlesna

Wielkos¢ i Tytut Ustanowione
KW Potozenie struktura Wiasciciel Przeznaczenie prawny obciazenia

Ksiega Bydgoszcz, 0,5695 ha | OPONEO.PL | Plan budowy | Witasnos$é Brak
wieczysta nr | ul. Podlesna (5695 m?) | Sp. z o.0. magazynu i | OPONEO.PL
BY1B/0013498 dziatka nr nowej siedziby | Sp. z 0.0. na
5/3 ewid.: 26/1 Emitenta podstawie
prowadzona umowy
przez Sad sprzedazy z
Rejonowy X dnia 16
Wydziat Ksiag pazdziernika
Wieczystych w 2006 roku
Bydgoszczy (akt

notarialny

Rep. A nr

4423/2006);

wpisano do

ksiegi

wieczystej w

dniu 4

grudnia 2006

roku

Zrodto: Emitent

Umowa sprzedazy zawarta w dniu 16 pazdziernika 2006 roku, w formie aktu notarialnego (Rep.
A nr 4423/2006) pomiedzy Emitentem, a Henrykiem Jézefem Sliz i Grazyna Jadwiga Sliz.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy przez ulicy Podlesnej,
ktéra jest wiasnoscig Pana Henryka Jozefa Sliz i Pani Grazyny Jadwigi Sliz pozostajacych w zwigzku
matzenskim, w ktorym nie zawierali umowy majatkowe;.

Dariusz Topolewski i Andrzej Reysowski, uprawnieni do tacznej reprezentacji Emitenta, zawarli
niniejsza umowe w imieniu i na rzecz Spoiki, dziatajac na podstawie Uchwaly Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 22 wrzesnia 2006 roku w sprawie zakupu rzeczonej nieruchomosci.

Pan Henryk Jozef Sliz i Pani Grazyna Jadwiga Sliz nabyli opisang nieruchomo$¢ na podstawie umowy
sprzedazy z 7 lipca 1999 roku.

Zgodnie z postanowieniami umowy nieruchomos$¢ zostata nabyta za cene 300 000 (stownie: trzysta
tysiecy) ztotych.

8.2. Opis zagadnien i wymogoéw zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga

mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywoéw trwatych

Emitent jako przedsiebiorca jest objety ustawg z dnia 11 maja 2001 roku o obowigzkach
przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz optacie produktowej i optacie
depozytowej — ustalajacg regulacje dotyczace wprowadzania na rynek oraz recyklingu, odzysku
odpaddéw opakowaniowych i pouzytkowych.

W tym zakresie na postawie umowy, zawartej w dniu 30 grudnia 2005 roku, pomiedzy Emitentem w
EUROBAC Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Btekitnej 6 (zwang dalej
,Kontrahentem”), Kontrahent przejat obowigzki Emitenta w zakresie zapewnienia recyklingu odpadow
opakowaniowych i odzysku oraz recyklingu odpadéw pouzytkowych.

W ramach umowy Kontrahent przejat obowigzki Emitenta w wymienionym zakresie i realizuje je
poprzez:

- zbiérke odpaddw pouzytkowych i opakowaniowych,
- segregacje i sortowanie odpaddéw opakowaniowych,
- przygotowanie do transportu i transport odpadéw pouzytkowych i opakowaniowych,

- zbiérke opon, poddawanie ich odzyskowi i recyklingowi, a odpadéw opakowaniowych recyklingowi,
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- prowadzenie ewidencji pozioméw odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych i opakowaniowych,

- weryfikacje uzyskanych efektow w zakresie recyklingu i odzysku, w stosunku do poziomoéw
wymaganych ustawg z dnia 11 maja 2001 roku o obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie
gospodarowania niektérymi odpadami oraz optacie produktowej i optacie depozytowej (Dz.U. nr 63,
poz. 639 z p6zn. zm.),

- obliczanie w przypadku, gdy Kontrahent mimo dofozenia staran nie uzyska wymaganych poziomow
recyklingu i odzysku, naleznych optat produktowych oraz ich wnoszenie,

- sporzadzanie i skladanie w stosownych terminach obowigzkowych sprawozdan, wymaganych od
Kontrahenta.

Emitent przekazuje organizacji dane o rzeczywistych ilodciach opakowan i produktéw wprowadzonych
na terytorium kraju w poszczegdlnych latach. Za ustugi Emitent ptaci wynagrodzenie liczone od
poszczegodlnych rodzajéw opakowan i produktow.

Emitent poza obowigzakiem wynikajagcym z Ustawy z dnia 11 maja 2001 roku o obowigzkach
przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz optacie produktowej i optacie
depozytowej, nie podlega zadnym innym przepisom z zakresu ochrony $rodowiska.
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9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Zaprezentowane ponizej wybrane historyczne informacje finansowe zostaty opracowane na podstawie
zbadanych przez biegtego rewidenta jednostkowych sprawozdan finansowych OPONEOQO.PL S.A. oraz
niezbadanego przez biegfego rewidenta niepefnego jednostkowego sprawozdania finansowego
OPONEO.PL S.A. za | kwartat 2007 roku obejmujgcego bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek
przeptywdw pienieznych. Sprawozdania zostaty sporzgdzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci.

9.1. Sytuacja finansowa OPONEO.PL S.A.

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej OPONEO.PL S.A. zostat przeprowadzony w oparciu o
zbadane przez biegtego rewidenta jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2004-2006.
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.
Analizujac sytuacje operacyjno-finansowg Emitenta nalezy mie¢ na uwadze, ze rok obrotowy 2004
trwat od 19 wrzesénia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku.

Tabela 34 Wybrane historyczne dane OPONEO.PL S.A. za lata 2004-2006 oraz za | kwartat 2006 i | kwartat
2007 (w tys. zl)

Wyszczegdlnienie | kw. 2007 | | kw. 2006 2006 2005 2004*

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow 9 400,6 3 218,0 29 830,5| 17788,9| 8 500,9
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i

materiatéow 7 889,7 25942 25205,2| 15134,3| 63758
Zysk brutto ze sprzedazy 1510,9 623,8 46253| 26546 | 21253
Koszty sprzedazy 846,4 507,7 2970,4| 20957 1 504,6
Koszty ogbélnego zarzadu 185,2 110,3 471,6 363,9 262,8
Zysk ze sprzedazy 479,3 5,8 1183,3 195,0 357,9
EBITDA 537,8 27,0 14147 3134 507,6
Pozostate przychody operacyjne 8,9 229 77,9 0 2,3
Pozostale koszty operacyjne 2,9 0 4,7 0 0
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 485,3 28,7 1 256,5 195,0 360,1
Przychody finansowe 68,7 1,7 163,5 60,8 1,2
Koszty finansowe 90,8 16,8 1491 88,3 9,9
Zysk brutto 463,2 23,6 1270,9 167,4 361,4
Podatek dochodowy 90,9 6,5 246,4 32,0 100,7
Zysk netto 372,3 171 1024,5 135,4 260,7

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrodto: Emitent

Na przestrzeni analizowanych okreséw wyniki finansowe uzyskiwane przez OPONEO.PL
systematycznie poprawiaty sie. Wyjatkiem od tej reguty byt rok 2005, kiedy pogorszeniu ulegly zysk
EBITDA (zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), zysk na dziatalnosci
operacyjnej oraz zysk netto. Byto to efektem wzrostu kosztow sprzedazy i kosztow ogoélnego zarzadu,
ktére w poréwnaniu z rokiem obrotowym 2004 wzrosty o prawie 40%. 2005 rok byt tak naprawde
drugim petnym rokiem dziatalnosci Spotki w zakresie handlu oponami za posrednictwem Internetu.
Pierwszy rok okazat sie ugruntowywaniem pozycji rynkowej. Niemal od poczatku OPONEO.PL
prowadzito zyskowng dziatalnos¢. Rentownos¢ na poziomie netto Emitent osiggnat po 14 miesigcach
od jej rozpoczecia. Majac na uwadze akceptacje tej formy sprzedazy zarzad Spétki podjat decyzje o
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intensyfikacji dziatan marketingowych w 2005 roku. Przetozyly sie one na wspomniany wzrost kosztéw
sprzedazy i ogdlnego zarzadu, a takze skutkowaty ostabieniem rentownosci poczawszy od zysku
brutto ze sprzedazy. Do intensyfikacji akcji marketingowych przyczynity sie:

- utworzenie profesjonalnego call center pofaczone z zakupem sprzetu oraz przeprowadzeniem
szkolen,

- stworzenie wielu partnerskich platform sprzedazowych,
- zakup oprogramowania portalowego.

Dodatkowo Spotka ponosita wydatki majgce na celu wnikliwe rozpoznanie rynku oponiarskiego, co
wigzato sie z kosztownym uczestnictwem w imprezach targowych.

Strategia ta okazata sie skuteczna, poniewaz w 2006 roku Emitent po raz pierwszy w historii
przekroczyt poziom 1 min zt zysku netto, osiggnat najwyzsze w historii dziatalnosci przychody netto ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatow (niespetna 30 min zt), ale réwniez najwyzszg rentownosé
netto (3,4%). Pozytywny trend byt kontynuowany w | kwartale 2007 roku, kiedy Emitent zwiekszyt
sprzedaz o ponad 192%, a zysk netto przeszio dwudziestokrotnie w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego.

Na uwage zastuguje coroczny wzrost przychodow ze sprzedazy netto. Jest to efektem dwdch
kluczowych czynnikéw. Z jednej strony Internet jako kanat sprzedazy systematycznie upowszechnia
sie wsrod klientdow. Z drugiej zas strony klienci doceniajg atrakcyjnos¢ oferty OPONEO.PL — pod
wzgledem cenowym oraz standardu obstugi klienta. W poréwnaniu z konkurencyjnymi podmiotami
czynnikiem wspomagajacym konsekwentne zwiekszanie poziomu sprzedazy jest posiadanie przez
Spoétke portalu opony.com.pl. Portal dostarcza internautom profesjonalng informacje na temat
wszelkich zagadnien zwigzanych z oponami i jednoczesnie daje mozliwos¢ zakupu najszerszej palety
produktéw na platformie handlowej Spotki — opony.com (przekierowanie z serwisu informacyjnego
opony.com.pl na platforme transakcyjng opony.com).

Wskazniki rentownosci

Tabela 35 Wskazniki rentownosci Emitenta za lata 2004-2006 oraz za | kwartat 2006 i | kwartat 2007

A . . I kw. I kw.
Wskaznik Formuta obliczeniowa 2007 2006 2006 2005 2004*
Rentownosé zysk brutto ze sprzedazy /
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy 16,1% 19,3% 15,5% 14,9% 25,0%
s EBITDA / przychody netto ze
Rentownos¢ EBITDA | oo dazy 57%|  08%| 47%| 18%|  60%
s EBIT / przychody netto ze
Rentownos¢ EBIT sprzedazy 52% |  0.9%| 42%| 11%|  42%
s zysk brutto / przychody netto ze
Rentownos¢ bruitto sprzedazy 4,9% 0,7% 4,3% 0,9% 4,3%
Rentowno$c¢ netto | zysk netto / przychody netto ze
sprzedazy sprzedazy 4,0% 0,5% 3,4% 0,8% 3,1%

Rentowno$¢  kapitatu

wlasnego zysk netto / kapitat wiasny 36%| 37%| 697%| 303%| 839%

Rentowno$¢ majatku | zysk netto / aktywa razem 2,1% 0,6% 22,4% 4,5% 11,8%

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrédto: Emitent

Wartosci wskaznikéw rentownosci, ktore osiggnat Emitent w okresie objetym historycznymi danymi
finansowymi, byly nastepstwem zdarzen i uwarunkowan gospodarczych przedstawionych powyzej. Od
2005 roku rentownos$¢ sprzedazy utrzymuje sie na zblizonym poziomie — oscyluje wokoét 15%.
Jednoczesnie zwraca uwage fakt istotnej poprawy rentownosci EBIT (operacyjnej). W 2006 roku
wyniosta ona 4,2%, co oznacza wzrost w porownaniu z rokiem poprzednim o 3,1 pkt. proc (w |
kwartale 2007 roku rentownos$¢ operacyjna wyniosta 5,2%).
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Analiza struktury aktywow

Tabela 36 Struktura aktywow Emitenta w latach 2004-2006

31-12-2006 31-12-2005 31-12-2004
Wyszczegolnienie w tys. zt % w tys. zt % w tys. zt %
AKTYWA TRWALE 1083,9 23,6 378,2 12,5 3154 14,3
Wartosci niematerialne i prawne 18,2 0,4 29,2 1,0 7,7 0,3
Rzeczowe aktywa trwate 912,8 19,9 195,2 6,4 177,6 8,0
Nalezno$ci diugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 144,0 3,1 150,0 5,0 125,0 57
raﬂlé%(;;eorrkr:iens(;v\\l\//e; rozliczenia 8.9 0.2 38 0.1 51 0.2
AKTYWA OBROTOWE 3 499,3 76,4 2 650,8 87,5 1 895,0 85,7
Zapasy 825,7 18,0 166,4 55 81,2 3,7
Naleznosci krotkoterminowe 1349,3 29,4 780,1 25,8 702,4 31,8
Inwestycje krétkoterminowe 13174 28,7 1691,0 55,8 1104,0 49,9
Srodki pieniezne 12924 28,2 1691,0 55,8 1104,0 49,9
rf]rlgtdkf;grkrggg\‘l’v"g rozliczenia 6.9 0,2 13,3 0,4 7.4 0,3
AKTYWA RAZEM 4 583,2 100,0 3 028,9 100,0 22104 100,0
Zrédio: Emitent
Tabela 36a Struktura aktywéw Emitenta na dzien 31 marca 2006 roku i 31 marca 2007 roku
31-03-2007 31-03-2006
Wyszczegodlnienie w tys. zt % w tys. zt %

AKTYWA TRWALE 9736,2 55,8 382,3 14,2
Wartosci niematerialne i prawne 8 653,2 49,6 23,1 0,8
Rzeczowe aktywa trwate 920,6 53 193,8 7,2
Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 144,0 0,8 150,0 5,6
Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 18,4 0,1 15,4 0,6
AKTYWA OBROTOWE 77253 44,2 2 315,8 85,8
Zapasy 28512 16,3 1038,8 38,5
Naleznosci krotkoterminowe 2 663,9 15,3 893,0 33,1
Inwestycje krétkoterminowe 1 956,1 11,2 3671 13,6
Srodki pieniezne 1 956,1 11,2 367,1 13,6
Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 254 .1 1,4 16,9 0,6
AKTYWA RAZEM 17 461,5 100 2 698,1 100

Zrodto: Emitent

Struktura aktywéw Emitenta w

latach 2004-2006 nie podlegata zdecydowanym zmianom.

Charakterystyczna dla Spéftki jest typowa przewaga aktywéw obrotowych nad aktywami trwatymi,
ktéra cechuje podmioty zajmujgce sie handlem, a tym bardziej w Internecie, a nie za pomocg
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stacjonarnych placowek (budynki). Zmiane w relacji aktywow trwatych do aktywéw obrotowych mozna
zaobserwowa¢ w 2006 roku. Udziat aktywow trwatych w aktywach razem zwiekszyt sie wowczas z
12,5% w 2005 roku do 23,6%. Jest to wynikiem nabycia dziatki inwestycyjnej w Bydgoszczy, na ktorej
ma zosta¢ wybudowana nowa siedziba Emitenta. Wzrosty rowniez zapasy z 166,4 tys. zt na koniec
2005 roku do 825,7 tys. zt na koniec 2006 roku (na koniec marca 2007 roku wynosity 2 851,2 tys. z).
Trend ten uzasadnia zwiekszenie skali dziatania OPONEO.PL. Wzrostowi sprzedazy towarzyszy
wzrost zapasow, ktore Spoétka musi utrzymywaé, aby zapewni¢ swoim klientom odpowiednig
dostepnos¢ opon i szybkos¢ dostawy. Niemniej najistotniejszymi czesciami aktywdw obrotowych w
latach 2004-2006 byty naleznosci krétkoterminowe i srodki pieniezne.

Zmiana w strukturze aktywow miata miejsce w | kwartale 2007 roku, kiedy zaczety dominowac¢ aktywa
trwate (stanowity 55,8% aktywdw). Bylo to zwigzane z przeksztalceniem Emitenta ze spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Na dzien przeksztatcenia Spoétki w spdtke akcyjng
kapitat podstawowy wyceniono na 8 676 000 ztotych, ktéry jest wykazywany w aktywach w
wartosciach niematerialnych i prawnych jako warto$¢ firmy (pomniejszona o wptacony kapitat
przeksztatcanej spofki).

Wskazniki rotacji
Tabela 37 Wskazniki rotacji Emitenta w latach 2004-2006 oraz | kw. 2006 i | kw. 2007

Wskaznik Formuta
obliczeniowa | kw. 2007 | | kw. 2006 2006 2005 2004*
Wskaznik obrotu przychoc.jy netto ze
aktywow sprzedazy / aktywa
razem 0,5 1,2 6,5 59 3,8
Wskaznik obrotu przychody netto ze
rzeczowych aktywéw | sprzedazy / rzeczowe
trwatych aktywa trwate 10,2 16,6 32,7 91,1 479
naleznosci z tytutu
Okre§ SP'YWU dostaw i ustug x 365*/
naleznosci przychody ze
handlowych w dniach | o 70 5y 25,5 19,8 13,3 12,2 32,3
zobowigzania z tytutu
Okres zaptaty dostaw i ustug x
zobowigzan w dniach | 365*/przychody ze
sprzedazy 59,7 55,4 32,7 45,8 86,5

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrodto: Emitent

W latach 2004-2005 Emitent rokrocznie poprawiat wskaznik obrotu aktywow, ktory jest miarg
sprawnosci dziatania. Na jednostke aktywow w 2004 roku przypadato 3,8 jednostek sprzedazy — dwa
lata pdzniej juz 6,5 jednostek sprzedazy. Tendencja ta nie znajduje potwierdzenia w przypadku
wskaznika obrotu rzeczowych aktywow trwatych. Jej zachwianie jest nastepstwem poczynienia przez
Spoétke w 2006 roku wydatkow na nabycie dziatki inwestycyjnej w Bydgoszczy, na ktorej ma zostaé
wybudowana nowa siedziba Emitenta wraz z infrastrukturg stuzaca dalszej poprawie sprzedazy (m.in.
call center). Dziatka inwestycyjna kupiona w 2006 roku przy ul. tuckiej 16a w Bydgoszczy oraz dziatka
inwestycyjna kupiona w 2007 roku przy ul Podlesnej w Bydgoszczy bedg miescity wszystkie elementy
struktury firmy, w tym: siedzibe Emitenta, dziat importu, dziat hurtu, dziat rozwoju, dziat IT, dziat
logistyki, dziat handlowy, call center oraz magazyn i centrum logistyczne.

OPONEO.PL charakteryzuje niska wartos¢ wskaznika sptywu naleznosci handlowych. Jest to efektem
przyjetego modelu ptatnosci za dostarczane towary. Z zasady Emitent nie stosuje wydtuzonych
termindéw ptatnosci (odstepstwem sag transakcje z klientami flotowymi, kidérzy decyduja sie na
dlugoterminowa wspoiprace ze Spdtkg — wieloletnie wymiany opon w cyklu zimowe/letnie i
letnie/zimowe). Klienci nabywajg opony albo ptacac za nie z gory albo przy realizacji dostawy za
posrednictwem kuriera. Kilkunastodniowy okres sptywu naleznodci handlowych jest wynikiem
rozliczen pomiedzy OPONEO.PL a firmg kurierskg — kurier inkasuje przy dostawie pienigdze od
klienta, po czym z pewnym opdznieniem dokonuje ich przelewu na rzecz Spofki.
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W latach 2004-2006 znacznemu skroceniu ulegt okres zapfaty zobowigzan. W 2004 roku Spétka
regulowata swoje zobowigzania srednio co 86,5 dnia, a w 2006 roku $rednio co 32,7 dnia. Jest to
efektem Swiadomego dziatania Emitenta, ktory dzieki skroceniu terminu zaptaty za zamawiane towary
otrzymuje wieksze rabaty od swoich dostawcéw.

9.2 Wynik operacyjny Emitenta

9.2.1. Istotne czynniki, majace znaczacy wpltyw na wynik dziatalnosci operacyjnej

Zysk operacyjny Emitenta w latach 2004-2006 wzrost z 360,1 tys. zt (2004) do 1 256,5 tys. zt (2006).
W | kwartale 2007 roku zysk na dziatalnosci operacyjnej zamknat sie kwotg 485,3 tys. zt i byt wyzszy w
poréwnaniu z | kwartatem 2006 roku o prawie 1 600%. W 2005 roku doszto do spadku tej wielkosci
finansowej w poréwnaniu z rokiem poprzednim, co mialo zwigzek z istotnymi wydatkami na poczet
intensyfikacji dziatan marketingowych, ktérych wyrazne efekty sg widoczne w rezultatach 2006 roku.
Blizsza charakterystyke dotyczgca tych dziatan Emitenta przedstawia w pkt. 9.1 Dokumentu
Rejestracyjnego Prospektu (Sytuacja finansowa OPONEO.PL).

W analizowanych okresach na wynik operacyjny nie wptywaty zdarzenia nadzwyczajne

Tabela 38 Wynik operacyjny OPONEO.PL S.A. w latach 2004-2006 oraz w | kwartale 2006 i | kwartale 2007
(w tys. zl)

Wyszczego6lnienie I kw. 2007 I kw. 2006 2006 2005 2004*

Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 485,3 28,7 1256,5 195,0 360,1

Zrodto: Emitent

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto emitenta

Tabela 39 Przychody netto ze sprzedazy OPONEO.PL S.A. w latach 2004-2006 oraz w | kwartale 2006 i |
kwartale 2007 (dane w tys. zl)

Wyszczego6lnienie I kw. 2007 I kw. 2006 2006 2005 2004*

Przychody netto ze
sprzedazy 9400,6 3218,0 29 830,5 17 788,9 8 500,9

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrédto: Emitent

Wzrost przychodow Emitenta przedstawiony w powyzszej tabeli wynikat z nastepujacych przyczyn:
e wzrostu ilosci internautéw z 25% populacji w 2004 roku do 34% w 2006 roku;

e wzrostu odsetku polskich internautéw kupujacych za pomocga Internetu z 12,33%
(2004), przez 17,47% (2005) do 24,51% w 2007;

e wzrostu rynku motoryzacyjnego;
e dziatan marketingowych prowadzonych przez Emitenta.

W latach 2004-2005 przychody netto ze sprzedazy Emitenta systematycznie rosty. Dynamika tych
przychodoéw wzgledem roku poprzedniego wynosita odpowiednio 109,3% (2005) i 67,7% (2006). W |
kwartale 2007 roku sprzedaz Emitenta zwiekszyta sie¢ w porownaniu z analogicznym okresem 2006
roku o 192,1%.

Blizsza analiza tendencji dotyczacych przychodéw netto ze sprzedazy Spotki znajduje sie w punkcie
6.1. Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu.
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9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej oraz czynnikéw, ktére mialy istotny wptyw lub ktére mogtyby
bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw, na dziatalnos¢ operacyjng
Emitenta

Spétka nie zna jakichkolwiek elementow wymienionych polityk rzgdowych, gospodarczych, fiskalnych,
monetarnych lub innych czynnikéw, ktére miatyby istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.

Istotne, w opinii Emitenta, czynniki majagce wptyw na dziatalno$¢ operacyjng OPONEO.PL zostaty
wyczerpujaco opisane jako czynniki ryzyka w czesci lll (Czynniki Ryzyka) niniejszego Prospektu.
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10. Zasoby kapitatowe

Zaprezentowane ponizej wybrane historyczne informacje finansowe zostaty opracowane na podstawie
zbadanych przez biegtego rewidenta jednostkowych sprawozdan finansowych OPONEOQO.PL S.A. oraz
niezbadanego przez bieglego rewidenta niepefnego jednostkowego sprawozdania finansowego
OPONEO.PL S.A. za | kwartat 2007 roku obejmujgcego bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek
przeptywoéw pienieznych. Sprawozdania zostaty sporzgadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci.

10.1. Informacje dotyczace zrédet kapitatu Emitenta

W latach 2004-2006 kapitaty (wtasny i obcy), ktére stuzg do finansowania dziatalnosci Emitenta
zwigkszyly sie z 2 210,4 tys. zt (2004) do 4 583,2 tys. zt (2006), w tym kapitat wlasny wzrést z 310,7
tys. zt (2004) do 1 470,6 tys. zt (2006). W | kwartale 2007 roku kapitat wtasny i obcy wyniost 17 357,6
tys. zt. Coraz istotniejszg role w finansowaniu dziatalnosci odgrywa kapitat wlasny, ktoérego udziat w
pasywach razem zwiekszyt sie w latach 2004-2006 z 14,1% (2004) do 32,1% (2006). W | kwartale
2007 roku ujawnita sie przewaga kapitatu wtasnego nad kapitatem obcym, gdyz Spoétka w wyniku
przeksztatcenia powiekszyta warto$¢ kapitatu akcyjnego pokrytego w catosci przedsiebiorstwem
przeksztatconej Spoétki w trybie art. 551 i nast. Kodeksu spoétek handlowych. Spétka nie posiada
zobowigzan dtugoterminowych.

W 2006 roku Emitent finansowat aktywa w granicach 32% kapitatami wtasnymi, a w granicach 68%
kapitatami obcymi tj. gtdwnie zobowigzaniami krétkoterminowymi. W | kwartale 2007 roku kapitat
wtasny stanowit 59,9% pasywow, a kapitat obcy 39,4%. Najistotniejsza pozycjq w zakresie
zobowigzah krétkoterminowych stanowig zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug,
ktorych udziat w finansowaniu aktywow wyniost 58% (w | kwartale 2007 roku 35,7%).

Tabela 40 Zrédta kapitatu OPONEO.PL S.A. w latach 2004-2006

31-12-2006 31-12-2005 31-12-2004*

Wyszczegoélnienie w tys. zt % w tys. zt % w tys. zt %
KAPITALY WEASNE 1470,6 32,1 446,2 14,7 310,7 14,1
Kapitat akcyjny 50,0 1.1 50,0 1,7 50,0 2,3
Kapitat zapasowy 396,2 8,6 260,7 8,6 0 0
Wynik finansowy roku
obrotowego 1024,5 22,4 135,4 4,5 260,7 11,8
ZOBOWIAZANIA |
REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 3112,6 67,9 2582,8 85,3 1899,7 85,9
Rezerwy na zobowigzania 47,1 1,0 23,9 0,8 30,7 1.4
Zobowiazania
diugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania
krétkoterminowe 3 065,5 66,9 2 558,9 84,5 1 869,0 84,6
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug 2673,0 58,3 2231,0 73,7 1 568,1 70,9
Rozliczenia
miedzyokresowe 0 0 0 0 0 0
PASYWA RAZEM 4 583,2 100,0 3 028,9 100,0 22104 100,0

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrodto: Emitent
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Tabela 40a Zrédta kapitatu OPONEO.PL S.A. na dzief 31 marca 2006 roku i 31 marca 2007 roku

31-03-2007 31-03-2006
Wyszczegodlnienie w tys. zt % w tys. zt %

KAPITALY WEASNE 10 465,2 59,9 463,2 17,2
Kapitat akcyjny 8 676,0 49,9 50,0 1,9
Kapitat zapasowy 1420,6 8,1 260,7 9,7
Wynik finansowy roku

obrotowego 372,3 2,1 171 0,6
ZOBOWIAZANIA | REZERWY

NA ZOBOWIAZANIA 6 996,3 40,1 22349 82,8
Rezerwy na zobowigzania 96,6 0,6 81,3 3,0
Zobowiazania

diugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania

krétkoterminowe 6 892,4 39,4 2 153,6 79,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug 6 235,0 35,7 1981,6 73,4
Rozliczenia miedzyokresowe 7,3 0,1 0 0
PASYWA RAZEM 17 461,5 100 2 698,1 100
Zrédio: Emitent
Analiza zadtuzenia
Tabela 41 Wskazniki zadluzenia Emitenta w latach 2004-2006 oraz w | kwartale 2006 i | kwartale 2007

Wskaznik Formuta obliczeniowa | kw. 2007 | kw. 2006 | 2006 2005 2004*

Wspétczynnik kapitat obcy / pasywa

zadtuzenia razem 0,40 0,83 0,68 0,85 0,85
Pokrycie zadtuzenia | kapitat wtasny / kapitat

kapitatem wtasnym | obcy 1,50 0,47 0,17 0,16
Pokrycie aktywow (kapitat wt. + zobowigzania

trwatych kapitatem | dlugoterminowe) / aktywa

statym trwate 1,07 1,36 1,18 0,99

(kapitat wt. + zobowigzania
Trwatos¢ struktury diugoterminowe) / pasywa
finansowania razem 0,60 0,17 0,32 0,15 0,14

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrodto: Emitent

Rosngcyg role kapitatu wtasnego ilustrujg wskazniki zadtuzenia. Ulegajg one stopniowej poprawie w
latach 2004-2006, co przekfada sie na spadek znaczenia zobowigzan powigekszonych o rezerwy. Ze
wzgledu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w | kwartale 2007 roku wskaznik zadtuzenia wyniést
0,40. Pokrycie zadtuzenia kapitatem wlasnym w analizowanym okresie wzrosto z 0,16 (2004) do 0,47
(2006). W | kwartale 2007 roku pokrycie zadtuzenia kapitatem wlasnym wyniosto 1,50. Wzrost
znaczenia kapitatu wtasnego jest wynikiem dynamicznego rozwoju OPONEO.PL, kt6ra w latach 2004-
2006 wypracowata facznie zysk netto w wysokosci 1420,6 tys. zt (przy czym 72,1% tego
zakumulowanego zysku w 2006 roku). Nalezy przy tym mie¢ rowniez na uwadze, ze Emitent przyjat
strategie zatrzymywania wypracowanego zysku netto w Spotce z przeznaczeniem na dalsze dziatania
prorozwojowe (brak wyptaty dywidend). Ponadto w | kwartale 2007 roku doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do kwoty 8 676 tys. zt, co zostato szczegbtowo opisane powyzej w pkt 10.1
Dokumentu Rejestracyjnego niniejszego prospektu Emisyjnego.
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Wskazniki ptynnosci

Tabela 42 Wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta w latach 2004-2006 oraz za | kw. 2006 i | kw. 2007

Wskaznik Formuta obliczeniowa | | kw. 2007 | | kw. 2006 2006 2005 2004*

aktywa obrotowe /
zobowigzania

Plynnoéc¢ biezgca krotkoterminowe 1,12 1,08 1,14 1,04 1,01
(aktywa obrotowe -
zapasy)/ zobowigzania

Plynnoé¢ szybka kroétkoterminowe 0,71 0,59 0,87 0,97 0,97
(inwestycje
krotkoterminowe/zobowi

Ptynnos$¢ natychmiastowa | gzania krétkoterminowe) 0,28 0,17 0,43 0,66 0,59
aktywa obrotowe -
zobowigzania

Kapitat pracujacy (w tys. zt) | krétkoterminowe 832,9 162,2 433,8 91,9 26,0

Udziat kapitatu pracujacego | kapitat pracujacy /

w cato$ci aktywow aktywa razem 4,8 6,0 9,5% 3,0% | 1,2%

Zrodto: Emitent

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej w latach 2004—2006 ksztattowaly sie nieznacznie ponizej
pozioméw uznawanych za pozadane (odpowiednio przedziat 1,2-2,0 pkt. i powyzej 1 pkt.). Podobnie
byto w | kwartale 2007 roku, kiedy wskaznik ptynnodci biezacej i ptynnosci szybkiej wyniosty
odpowiednio: 1,12 i 0,71. Byto to wynikiem dynamicznego wzrostu Spotki. Nie grozito przy tym utratg
ptynnosci, gdyz wskaznik ptynnosci natychmiastowej znajdowat sie zdecydowanie powyzej
minimalnego pozadanego poziomu, ktory wynosi 0,2-0,3 pkt., co pozytywnie swiadczyto o zdolnosci
do terminowego regulowania zobowigzan. Wyjatkiem byt | kwartat 2007 roku, kiedy wskaznik
ptynnosci natychmiastowej spadt do 0,28. Wraz z uptywem czasu wartosci wspomnianych wskaznikéw
ptynnosci wyraznie poprawiaty sie. Podobnie byto z kapitatem pracujacym, ktéry byt dodatni w kazdym
z analizowanych okresow, a jego warto$¢ zwiekszyta sie w latach 2004-2006 z 26 tys. zt (2004) do
433,8 tys. zt (2006). Na koniec marca 2007 roku kapitat pracujacy w dalszym ciagu zwiekszat sie i
wyniost 832,9 tys. zh.

10.2. Zrédta i kwoty oraz opis przeptywow srodkéw pienieznych Emitenta

Istotnymi czynnikami majacymi wptyw na wartodci poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych byty:
1) w zakresie przeptywodw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:
- wielkos¢ zysku (straty) netto,
- zmiany stanu zapaséw,
- zmiany stanu naleznosci,
- zmiany stanu zobowigzan

W latach 2004 - 2006 Emitent wygenerowat dodatnie przeptywy na dziatalnosci operacyjnej. W
analizowanym okresie gtéwnym czynnikiem wptywajacym na dodatnie przeptywy byto znaczne
zwiekszenie sie skali dziatania mierzone przychodami Spétki. W | kwartale 2007 roku Spétka réwniez
wygenerowata dodatnie przeptywy operacyjne.

a. w zakresie przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej:

- inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne niematerialnych prawne

W tym zakresie Emitent w analizowanym okresie odnotowat ujemne przeptywy. W latach 2004 oraz
2005 nakiady inwestycyjne dotyczyty gtéwnie nabywania wartosci niematerialnych takich jak
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oprogramowanie. Z kolei w roku 2006 gtéwng pozycja byt zakup dziatki pod nowg siedzibe Emitenta
oraz centrum logistyczne. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2007 roku byty
efektem prowadzonej inwestycji zwigzanej z budowg nowej siedziby Emitenta.

b. w zakresie przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j:

- ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego.
Zdecydowanie najwiekszy wptyw na wysokos$¢ przeptywéw pienieznych w obszarze finansowym w
latach 2004 — 2006 miaty wartosci sptat z tytutu umow leasingu finansowego.

Tabela 43 Przeplywy srodkéw pienieznych Emitenta w latach 2004-2006 oraz w | kwartale 2006 i | kwartale

2007 roku (w tys. zl)

Wyszczegodlnienie | kw. 2007 | kw. 2006 2006 2005 2004~
Srodki pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 731,8 -1 268,0 516,7 799,4 1396,4
Srodki pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej -61,2 -22.1 -845,5 -112,6 -244.6
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej -6,9 -33,9 -69,8 -99,7 -47,9
Zmiana stanu srodkéw
pienieznych netto 663,7 -1 323,9 -398,6 5871 1104,0
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 12924 1691,0 1691,0 1104,0 0
Srodki pieniezne na koniec
okresu 1 956,1 367,1 12924 1691,0 1104,0

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

Zrodto: Emitent

10.3.

Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Tabela 44 Struktura finansowania Emitenta w latach 2004-2006 oraz na dzien 31 marca 2006 roku i 31

marca 2007 roku ( w tys. zf)

Wyszczegodlnienie 31-03-2007 | 31-03-2006 | 31-12-2006 | 31-12-2005 31-12-2004*
KAPITAL WLASNY 10 465,2 463,2 1470,6 446,2 310,7
Kapital podstawowy 8 676,0 50,0 50,0 50,0 50,0
Kapitat zapasowy 1420,6 260,7 396,2 260,7 0
Zysk netto 372,3 17,1 1024,5 135,4 260,7
KAPITAL OBCY 6 996,3 22349 3112,6 2 582,6 1899,7
Rezerwy na zobowigzania 96,6 81,3 471 23,9 30,7
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 6 892,4 2 153,6 3065,5 2 558,9 1 869,0
Krétkoterminowe kredyty i
pozyczki 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytuty dostaw i
ustug 6 235,0 1981,6 26730 22310 1 568,1
Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe 11,9 65,8 32,9 102,3 1251
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Zobowigzania z tytutu

podatkéw, cet, ubezpieczenh i

innych swiadczen 518,6 31,2 273,9 152,0 70,4
Zobowigzania z tytutu

wynagrodzen 0 0,1 0,1 0,1 0,1
Pozostate zobowigzania 126,9 74,9 85,5 73,5 105,4
KAPITAL WEASNY | OBCY 17 461,5 2 698,1 4 583,2 3029,0 22104

Zrodto: Emitent

* rok obrotowy 2004 trwat od 19 wrze$nia 2003 do 31 grudnia 2004

W latach 2004-2006 podstawowym zrédtem finansowania dziatalnosci Emitenta byly zobowigzania
krétkoterminowe. Na koniec 2006 roku zobowigzania kréotkoterminowe stanowity ponad 2/3 pasywow
Spotki. OPONEO.PL nie posiadato zobowigzan dtugoterminowych. Zmiana w tym zakresie zaszta w |
kwartale 2007 roku, co zostato blizej opisane w rozdziale 10.1 Dokumentu Rejestracyjnego
niniejszego Prospektu. Kapitat wtasny na koniec marca 2007 roku byt kluczowym Zrodiem
finansowania dziatalnosci Emitenta (stanowit 60% pasywoéw).

Na koniec 2006 roku kapitat wlasny OPONEOQO.PL miat wartos¢ 1 470,6 tys. zt (na koniec | kwartatu
2007 roku wynosit 10 465,2 tys. zt). W latach 2004-2006 zauwazalny jest wzrost znaczenia kapitatu
whasnego. Trend ten byt kontynuowany w | kwartale 2007 roku. Dzieje sie tak za sprawg regularnego
generowania zysku netto, ktory nie byt dystrybuowany w formie dywidendy. Zatrzymywanie zysku
netto w Spétce doprowadzito do tego, ze udziat kapitatu wkasnego w pasywach zwigkszyt sie z 14,1%
w 2004 roku do 32,1% w 2006 roku. Ponadto w | kwartale 2007 roku miato miejsce podwyzszenie
kapitatu zaktadowego, co Emitent blizej przedstawit w pkt 10.1 Dokumentu Rejestracyjnego
niniejszego Prospektu.

Podsumowujac, mozna powiedzie¢, ze OPONEO.PL S.A. finansuje swojg dziatalnos¢ kapitatem
wlasnym powiekszonym o zasoby finansowe w postaci kapitatdw obcych. Kapitaty obce sktadajg sie
gtéwnie z zobowigzanh krétkoterminowych w postaci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. W okresach
zwiekszonego popytu Emitent finansuje swoja dziatalno$¢ poprzez korzystanie z krétkoterminowego
kredytu obrotowego w rachunku biezgcym.

Obecna struktura finansowania Emitenta ulegnie zmianie w wyniku objecia nowej emisji akc;ji
opisanych w niniejszym prospekcie — wzroénie wartos¢ kapitatbw wiasnych oraz ich udziat w
strukturze finansowania.

10.4. Jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére
miaty lub ktére mogtyby mieé¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na
dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Nie istniejg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystaniu zasobow kapitatowych mogace mieé istotny
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do
zrealizowania inwestycji

W ocenie Emitenta w przypadku pozyskania kapitatu z emisji akcji serii B po maksymalnej Cenie
Emisyjnej, wielkos¢ $rodkéw powinna by¢ wystarczajaca do realizacji wszystkich celow
inwestycyjnych. W przypadku pozyskania wplywow nizszych od spodziewanych Emitent w miare
mozliwosci bedzie positkowat sie finansowaniem za pomoca kredytu lub innym zrédiem kapitatu
obcego. Wielkos¢ finansowania bytaby uzalezniona od zdolnosci kredytowej lub do regulowania
zobowigzan Emitenta.
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11. Badania i rozwéj, patenty i licencje

11.1. Strategia badawczo-rozwojowa Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe

Emitent nie prowadzi dziatah w dziedzinie badan i rozwoju.

11.2. Patenty i licencje posiadane przez Emitenta

11.2.1. Znak towarowy OPONY.COM

Z wniosku Emitenta, reprezentowanego przez Kancelarie Patentowg mgr inz. Wojciech Lech z
siedzibg w Bydgoszczy, w dniu 20 czerwca 2005 roku zostato ztozone do Urzedu Patentowego RP
podanie o udzielenie prawa ochronnego na znak towarowy OPONY.COM. Zgtoszenie zostato
opatrzone numerem Z-296743. Postepowanie rejestracyjne jest w toku.

11.2.2. Znak towarowy OPONEO.PL

Z wniosku Emitenta, reprezentowanego przez Kancelarie Patentowg mgr inz. Wojciech Lech z
siedzibg w Bydgoszczy, w dniu 5 marca 2007 roku zostato ztozone do Urzedu Patentowego RP
podanie o udzielenie prawa ochronnego na znak towarowy OPONEO.PL.

11.2.3. Licencje

Zgodnie z os$wiadczeniem Zarzadu Emitenta, Emitent posiada licencje na wszystkie programy
komputerowe, z ktérych korzysta w biezacej dziatalnosci gospodarczej. Emitent nie jest uzalezniony
od patentéw i licencji. Firma uzytkuje powszechnie znane oprogramowanie firm: Microsoft, Adobe,
Macromedia i Symantec.
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12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze tendencje wystepujace w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku
obrotowego do daty Prospektu

W opinii Emitenta od zakonczenia ostatniego roku obrotowego, tj. 2006 roku, pozytywne tendencje w
zakresie sprzedazy za posrednictwem Internetu, w tym w szczegdlnosci opon, znacznie sie pogtebity.

Spétka poprzez dalszg intensyfikacje importu zwigkszyta wolumen sprzedazy opon i felg z wlasnego
magazynu, co miato wplyw na uzyskanie wiekszych marz oraz na znacznie sprawniejsze
przeprowadzenie procesow logistycznych. Zapasy na koniec | kw. br. wyniosty 2,8 min zt w
poréwnaniu z 1,39 min zt na koniec 2006 roku, co wigze sie ze wzrostem wynikajgcym gtéwnie ze
wzrostu przychoddéw oraz zwiekszenia zakupow wewnagtrzwspoélnotowych, a takze od dostawcow
krajowych. Sprzedaz opon osiagniete w | kwartale 2007 roku cechuje wzrost o prawie 300% w
stosunku do poprzedniego roku 2006. Podobna tendencja utrzymuje sie konsekwentnie w kolejnych
miesigcach Il kwartatu 2007 roku.

W | kwartale 2007 roku zysk na dziatalnosci operacyjnej zamknat sie kwotg 485,3 tys. zti byt wyzszy w
poréwnaniu z | kwartatem 2006 roku o prawie 1600%. Kolejne miesigce Il kwartatu 2007 roku
uwidaczniajg nadal silng tendencje wzrostowa w zakresie zysku na dziatalnosci operacyjne;.

W poréwnaniu z ostatnim rokiem obrotowym ceny produktow sprzedawanych przez Emitenta nie
ulegty zasadniczym zmianom.

Ponadto w celu usprawnienia sprzedazy i dostaw do klientéw Spoétka zrezygnowata z magazynu w
Dabrowie Chetminskiej i wynajeta wiekszy obiekt w obrebie Bydgoszczy.

12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy
wplyw na perspektywy Emitenta

Poza czynnikami ryzyka wymienionymi w czesci lll (Czynniki Ryzyka) niniejszego Prospektu oraz
informacjami ujawnionymi w pkt. 12.1 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu Emitentowi nie sg znane
jakiekolwiek inne informacje o tendencjach, niepewnych elementach, zadanich, zobowigzaniach lub
zdarzeniach, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na jego perspektywy,

92 Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA



Dokument Rejestracyjny

13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Emitent oswiadcza, ze podczas sporzadzania prognozy wynikéw finansowych na 2007 i 2008 rok
wzigt pod uwage czynniki wymienione w §§ 38-50 Rekomendacji CESR w sprawie spdjnej
implementacji Rozporzadzenia o Prospekcie, w tym w szczegdlnosci:

- historyczne wyniki finansowe Emitenta,
- analiza rynku, zmiany strategii, udziat Emitenta w rynku i jego pozycja,

- sytuacja finansowa i jej potencjalne zmiany.

13.1. Podstawowe zalozenia dotyczace prognozy wynikéw finansowych na 2007 i
2008 rok

13.1.1. Informacje o zalozeniach dotyczacych czynnikéw, na ktére czionkowie organow
zarzadzajacych i nadzorujacych nie maja wptywu

Zarzad Emitenta sporzadzajac prognoze wynikéw finansowych na 2007 i 2008 rok przyjat nastepujace
zatozenia:

1. Otoczenie rynkowe, prawne i podatkowe bedzie zblizone do roku poprzedniego

Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zmianach, ktére mogtyby ograniczaé sprzedaz produktéw
Emitenta w jego otoczeniu w prognozowanym latach 2007 i 2008. Dlatego zaktada, ze otoczenie
rynkowe bedzie wyglada¢ tak jak w roku poprzednim. Wedtlug informacji Zarzadu ewentualne
regulacje handlu internetowego w Polsce moga przynies¢ korzys¢ Emitentowi w postaci
wyeliminowania sklepow internetowych dziatajacych w tzw. szarej strefie.

2. Koniunktura ekonomiczna bedzie zblizona do roku poprzedniego.

Wedtug szacunkéw Komisji Europejskiej wzrost PKB w Polsce w 2007 roku wyniesie 6% i 5,5% w
2008 roku, wg Banku Swiatowego wzrost PKB w Polsce wyniesie odpowiednio: 6% w 2007 roku i 6%
w 2008 roku, zas inflacia w naszym kraju wyniesie 2% (prognoza dla siedmiu najwiekszych
gospodarek Unii Europejskiej przedstawiona 16 lutego 2007 roku). Na podstawie uaktualnionych
danych Komisja Europejska ocenia réwniez, ze wzrost gospodarczy w Polsce w 2006 roku byt wiekszy
niz prognozowata wczesniej i wyniost 5,8%, a nie 5,2%.

(zrodto: Staly raport ekonomiczny EU8+2, maj 2007, Bank Swiatowy)
3. Staly wzrost koniunktury eCommerce w Polsce i Europie

Wedtug prognoz firmy Gemius, z wrzesnia 2006 roku, do 2010 roku wartos¢ polskiego handlu w
internecie powiekszy sie do 4 mid euro. Oznacza to wzrost o 300 proc. Polska w 2005 roku byta na 8
miejscu w Europie pod wzgledem wartosci e-commerce. Obroty wyniosty 1,1 mld euro i byly o pot
miliarda euro wieksze niz w 2004 r. Udziat handlu internetowego - za posrednictwem sklepow
internetowych i platform aukcyjnych - wynosi w Polsce okofto 1% wartosci handlu detalicznego. W
2010 roku, wedtug prognoz firmy Gemius, udziat e-commerce w handlu detalicznym wyniesie ponad
4%. Jak szacuje znana firma monitorujgca Internet eMarketer.com w badaniu z wrzesnia 2006 roku,
w 2007 roku internetowe sklepy w Zachodniej Europie sprzedadzg produkty i ustugi o wartosci 140
miliardéw dolaréw, co oznacza 46% wzrost sprzedazy w stosunku do roku 2006.

4. Staly wzrost rynku motoryzacyjnego i wynikajacy z tego wzrost rynku opon

Wedtug szacunkéw Continental Opony Polska (COP) rynek opon w Polsce w 2006 roku wzrost w
poréwnaniu z rokiem poprzednim o 6,9-8,2% do 8,2-8,3 mIn sztuk w stosunku do roku 2005. W marcu
2006 firma prognozowata wzrost rynku o 4% do okoto 8 min sztuk. Z danych opublikowanych przez
COP wynika, ze rynek polski rosnie znacznie szybciej niz europejski. W catej Europie od stycznia do
sierpnia 2006 sprzedano 136,3 min opon, co oznacza wzrost o 1,8% (rdr). Wzrost ten jest gtdwnie
zastuga segmentu opon zimowych, ktory zwiekszyt sie o 15,1%. Rynek opon letnich zmniejszyt sie
wolumenowo w tym samym czasie o 1%. Wedtug przewidywan
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Continental w 2007 roku rynek opon moze wzrosng¢ o okoto 5-7% w stosunku do 2006 roku, w 2008
roku wzrost wyniesie ok. 5% w stosunku do roku 2007.

Wedtug szacunkéw Continental Opony Polska rynek opon w Polsce do 2010 roku wzrosnie o 25%
wzgledem 2006 roku.

5. Nie wystapia zdarzenia nadzwyczajne, ktore mialyby wptyw na sytuacje ekonomiczng Spotki

13.1.2. Informacje o zalozeniach dotyczacych czynnikéw, na ktére moga mie¢ wplyw
cztonkowie organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Spotki

1. uruchomienie w Il kwartale 2007 roku sprzedazy opon i felg w Niemczech, Czechach i na Stowacji
poprzez wykorzystanie istniejacych sklepéw Emitenta www.pneuportal.de oraz www.pneumatiky24.cz
oraz ich pozycjonowanie. Obstuga zaméwien realizowana bedzie poprzez sie¢ partnerow
zachodnioeuropejskich,

2. uruchomienie w Ill kwartale 2007 roku portalu o felgach aluminiowych z zaawansowanymi
narzedziami wspomagajacymi w wielu wersjach jezykowych: polski, rosyjski, ukrainski, czeski,
niemiecki, angielski, francuski, wioski, hiszpanski,

3. uruchomienie w IV kwartale 2007 roku systemu CMS (zarzadzania trescig), ktéry w potaczeniu z e-
commerce umozliwi jednoczesng publikacje tresci i produktow w dowolnej liczbie jezykow. Jezyki:
polski, rosyjski, ukrainski, czeski, niemiecki, angielski, francuski, wtoski, hiszpanski. System zintegruje
catkowicie portal i sklep wraz z logistykg i ksiegowoscia.

4. przez caty rok 2007 obowigzywa¢ bedg umowy o wspétpracy z portalami: Interia.pl, Money.pl,
Autocentrum.pl, Moto.pl, Auto.pl, Gratka.pl, Motofakty.pl, Motonews.pl, Autoefl.pl, V10.pl, Onet.pl,
Wp.pl, Ceneo.pl, Skapiec.pl, Nokaut.pl, Raiffeisen Leasing

5. Spotka powiekszy ilos¢ partnerdw internetowych — obecnie trwaja rozmowy z 4 kolejnymi
potencjalnymi partnerami

6. Spotka bedzie importowac opony ze zrodet umozliwiajgcych najkorzystniejszy zakup, wykorzystujac
réznice cenowe wystepujace w poszczegdélnych krajach UE

7. Udoskonalenie w 2007 roku obecnego systemu call center - co umozliwi realizacje znacznie
wiekszej ilosci zamowien telefonicznych

8. uruchomienie w I-lll kwartale 2008 roku internetowej sprzedazy opon w nastepujacych krajach:
totwa, Litwa, Estonia, Wiochy, Francja, Wielka Brytania, Irlandia, Austria, Holandia, Dania, Belgia,
Hiszpania, Szwecja.

9. uruchomienie w I-Il 2008 roku internetowej sprzedazy felg aluminiowych w nastepujacych krajach:
totwa, Litwa, Estonia, Wiochy, Francja, Wielka Brytania, Irlandia, Austria, Holandia, Dania, Belgia,
Hiszpania, Szwecja, wraz ze znacznym powiekszeniem dostepnego asortymentu.

10. Spodtka poprzez nowy system CMS w | kwartale 2008 roku uruchomi mozliwos¢ zdalnej pracy
wykonywanej przez pracownikow przy pomocy Internetu. Umozliwi to spétce znacznie pozyskanie
zasobdéw ludzkich z dowolnego miejsca w kraju i Europie co w konsekwencji oznacza znacznie lepszg
dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikéw oraz duzo nizsze koszty pracy.

13.2. Raport biegtych rewidentéw dotyczacy prognozy wynikéw finansowych na
2007 i 2008 rok

Raport niezaleznego biegtego rewidenta o prognozie wynikéw
Dla Zarzadu OPONEO.PL S.A. w Bydgoszczy

PrzeprowadziliSmy prace poswiadczajace, ktdrych przedmiotem byly prognozy wynikéw obejmujgce prognoze
przychodow ze sprzedazy netto, zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku netto OPONEO.PL S.A. (,Spétka”,
-Emitent”) za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2007 roku oraz rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2008 roku.
Prognoza wynikow oraz istotne zatozenia lezace u jej podstawy zamieszczone zostaty w punkcie 13.1 czesci IV
(Dokument Rejestracyjny) Prospektu Emisyjnego sporzadzonego przez Emitenta.
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Tabela 45 Prognoza podstawowych wielkosci rachunku zyskoéw i strat na 2007 i 2008 roku rok ( w tys. z})

Wybrane elementy rachunku zyskoéw i strat (w tys. zi) 2007 2008
Przychody ze sprzedazy netto 45 000 90 000
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3420 7 150
Zysk netto 3 021 6 043

Zrodio: Emitent

Za sporzadzenie prognozy wynikéw, w tym zatozen do niej, odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo, na
podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tej prognozie wynikow.

Prace przeprowadziliSmy zgodnie z norma nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentdéw oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te obejmowaty
rozwazenie, czy prognoza wynikow zostata prawidtowo ustalona w oparciu o ujawnione zatozenia, spdjnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane
przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajgcej pewnos$ci, ze prognoza wynikéw zostata na podstawie
podanych zatozen prawidtowo sporzadzona. Poniewaz prognoza wynikéw i zatozenia, na ktérych jest ona oparta
odnoszg sie do przysztodci i z tej przyczyny mogq podlegaé wptywowi nieprzewidzianych zdarzeh, nie
wypowiadamy sie co do tego, czy rzeczywiste wyniki bedg odpowiadaty tym, ktére przedstawiono w prognozie
oraz czy roznice bedg istotne.

Naszym zdaniem prognoza wynikow zostata prawidlowo opracowana na podstawie zatozeh wskazanych w
prospekcie emisyjnym, za$ zastosowane zasady rachunkowos$ci sg spojne z zasadami (politykg) rachunkowosci
przedstawionymi w notach do sporzadzonego przez Emitenta sprawozdania finansowego za okres konczacy sie
dnia 31 grudnia 2006 roku, zamieszczonego w rozdziale 20 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu Emisyjnego.

Niniejszy raport sporzgdzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 roku wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informagii
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004 roku) i wydajemy go w celu
spetnienia tego obowigzku.

Warszawa, dnia 29 czerwca 2007 roku

Barbara Sieradzka Jadwiga Szabat — Prezes Zarzadu
Bieglty Rewident Bieglty Rewident

wpisany na liste biegtych rewidentéw wpisany na liste biegtych rewidentéw
pod numerem 8343/2743 pod numerem 3905/5031

SYSTEM REWIDENT SP. Z0.0.
Al. Jana Pawiall 61 C
01-031 Warszawa

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem
1253
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14. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1. Dane na temat cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych, oraz os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére maja
znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze
i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatlalnoscia

14.1.1. Zarzad

Zarzad

W skitad Zarzadu Emitenta wchodza:

* Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,
* Andrzej Reysowski — Cztonek Zarzadu
* Arkadiusz Kocemba — Czionek Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu wykonujg prace w siedzibie Emitenta przy ul. Wojska Polskiego 8 w Bydgoszczy
(85-171).

Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu
Pan Dariusz Topolewski petni funkcje Prezesa Zarzadu.
W ramach stosunku pracy Pan Dariusz Topolewski petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym w trybie punktu 14.1 Zatgcznika | do Rozporzadzenia o
Prospekcie, poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Dariusz Topolewski nie wykonuje Zadnej
dziatalnosci. Nie istnieje konflikt pomiedzy obowigzkami Pana Dariusza Topolewskiego wobec
Emitenta a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Pomiedzy Panem Dariuszem Topolewskim, a Panem Wojciechem Topolewskim Cztonkiem Rady
Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne — Pan Dariusz Topolewski jest bratem Pana Wojciecha
Topolewskiego.

Pan Dariusz Topolewski posiada wyksztatcenie $rednie; w roku 1990 skonczyt Technikum
Samochodowe w Bydgoszczy; 1990 — 1995 Akademia Techniczno-Rolnicza w Bydgoszczy, Wydziat
Mechaniczny, Specjalizacja: projektowanie procesow technologicznych, 1994-1996 — Uniwersytet
Mikotaja Kopernika w Toruniu, Wydziat Zarzadzania i Marketingu.

Doswiadczenie zawodowe:

04.1996 — 06.2001 - pomystodawca i wspdlnik spétki KNT Media s.c. z siedzibg w Bydgoszczy —
uzyskane doswiadczenie w zakresie prowadzenia firmy w sektorze IT, obstugi przedsiebiorstw sektora
prywatnego oraz instytucji publicznych, obstuga przetargéw. Poszerzenie wiedzy zwigzanej z
Internetem i projektowaniem oprogramowania.

11.1996 — 10.2000 — pomystodawca, zatozyciel i wspdlnik firmy informatycznej Centercom s.c. z
siedzibg w Toruniu — uzyskane doswiadczenie w zakresie kontroli finanséw spotki, oraz hurtowe;j
dystrybucji podzespotéw.

01.1999 — 06.2004 - pomystodawca, zatozyciel i wspodlnik spotki internetowej Citynet Media s.c. D.
Topolewski, R. Zawieruszynski, A. Kocemba, M. Switalski, 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8;
uzyskane doswiadczenie w zakresie: tworzenia projektéw internetowych, e-marketingu, e-commerce,
projektowania ztozonych systemow bazodanowych (zaprojektowanie i wykonanie istniejacego do
dzisiaj systemu portalowego - CMS), budowy spotecznosci internetowych, oceny mozliwosci inwestyc;ji
w nowe projekty oraz zarzadzania zespotami ludzkimi, prowadzenia portalu OPONY.COM
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02.2004 — obecnie — wspolnik Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

04.2004 — 12.02.2007 - Wiceprezes Zarzadu Drewno.pl Sp. z 0.0., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8

09.2003 — 05.03.2007 — wspolnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 8,

09.2003 — 05.03.2007 Prezes Zarzadu OPONEO.PL Sp. z 0.0. (d.OPONY.COM Sp. z 0.0.); 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8; powiekszenie doswiadczenia zdobytego w spoétce Citynet Media
s.c. D. Topolewski, R. Zawieruszynski, A. Kocemba, M. Switalski, opracowanie i wykonanie
funkcjonujacego do dzisiaj systemu CMS wraz z systemem E-commerce, poszerzenie wiedzy
dotyczacej rynku motoryzacyjnego z uwzglednieniem mozliwosci wynikajgcych z nowych technologii,
zdobycie wiedzy o rynkach zagranicznych, kierowanie zespotami ludzkimi, opracowanie
najwazniejszych zatozen dotyczacych strategii firmy, pozycja wizjonera.

05.03.2007 — obecnie - akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 8,
05.03.2007 - obecnie - Prezes Zarzadu OPONEOQO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Dariusz Topolewski byt:

01.1999 —06.2004 - wspolnik w spotce cywilnej Citynet Media s.c. D. Topolewski, R. Zawieruszynski,
A. Kocemba, M. Switalski, 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

02.2004 — obecnie — wspolnik Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

09.2003 — 05.03.2007 — wspolnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

05.03.2007 — obecnie - akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

04.2004 — 12.02.2007 - Wiceprezes Zarzadu Drewno.pl Sp. z 0.0., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8,

09.2003 — 05.03.2007 Prezes Zarzadu OPONEO.PL Sp. z 0.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

05.03.2007 — obecnie — Prezes Zarzagdu OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego
8,

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Dariusz Topolewski nie petnit funkcji w radzie nadzorczej, komisiji
rewizyjnej ani innym organie administracyjnym zadnej spotki handlowej.

W stosunku do Pana Dariusza Topolewskiego zostat wydany przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XVI
Wydziat Grodzki pod sygnaturg akt XVI Ks 231/06 wyrok z dnia 11 grudnia 2006 roku zwigzany z
faktem, iz Pan Dariusz Topolewski, petiac funkcje prezesa zarzadu OPONY.COM Sp. z o0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Wojska Polskiego 8 i zajmujac sie sprawami gospodarczymi, w tym
finansowymi spotki, dopuscit do naruszenia przepiséw podatkowych poprzez to, ze:

- w okresie od 1.10.2003 do 31.12.2004 roku w Bydgoszczy w ksiedze rachunkowej zanizono
przychody o kwote 6 993 614,87 zt, zanizono koszty uzyskania przychodoéw o kwote 6 664 799,79 zi,
w rezultacie, czego w zeznaniu CIT-8 o wysokosci osiggnietego w wym. okresie dochodu, ztozonym w
Drugim Urzedzie Skarbowym w Bydgoszczy, podano nieprawde, zanizajac dochdd podlegajacy
opodatkowaniu o kwote 328 815,08 zt, czym spowodowano uszczuplenie w podatku dochodowym od
0s6b prawnych w wysokosci 88 780 zi, tj. o przestepstwo z art. 56 § 2 kks w zw. z art. 9 § 3 kks na
podstawie art. 17 § 1, art. 18 § 1, 148 § 5 kks. w/w. Sad orzekt w przedmiotowej sprawie:

1. udzieli¢ zezwolenia Panu Dariuszowi Topolewskiemu - sprawcy przestepstwa skarbowego z
art. 56 § 2 kks w zw. z art. 9 § 3 kks na dobrowolne poddanie sie odpowiedzialnosci i za to na
podstawie 56 § 2 kks orzec kare grzywny w wysokosci 50 (piecdziesieciu) stawek dziennych
przyjmujac wysokos¢ stawki dziennej na kwote 30 (trzydziestu) ztotych oraz uzna¢ grzywne za
uiszczong w catosci;

2. obcigzy¢ Pana Dariusza Topolewskiego zryczattowang réwnowartoscig kosztow
postepowania w kwocie 89,00 zt (osiemdziesiat dziewie¢ ziotych), ktérg nalezy uzna¢ za
uiszczong w catosci.
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W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Dariusz Topolewski petnit w tym czasie funkcje
cztonka organdw, a takze, w ktorych byt osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostato wysuniete przeciwko Panu Dariuszowi Topolewskiemu
jakiekolwiek oficjalne oskarzenie publiczne ani nie zostaty wyciagniete jakiekolwiek sankcje ze strony
organéw administracji publicznej, sgdéw ani zadnych innych organow panstwowych.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow poprzednika prawnego Emitenta w postaci spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z o0.0.)
podjeto w dniu 1 lutego 2007 roku uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody na zajmowanie sie przez
Prezesa Zarzadu Pana Dariusza Topolewskiego interesami konkurencyjnymi oraz posiadanie 423
udziatéw o wartosci nominalnej 21 150 zt w spétce pod firmg Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet
Media Sp. z 0.0.), stanowigcych 42,3% w ogolnej liczbie gtoséw oraz w kapitale zaktadowym.

W zwigzku z przeksztatceniem spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng oraz
obowigzkiem uzyskania przez Pana Dariusza Topolewskiego zgody Rady Nadzorczej na zajmowanie
sie interesami konkurencyjnymi, w dniu 6 marca 2007 roku Rada Nadzorcza OPONEO.PL S.A.
wyrazita zgode na zajmowanie sie przez Dariusza Topolewskiego interesami konkurencyjnymi
(Dariusz Topolewski posiada 42,3 % udziatéw w spotce Marketeo.com Sp. z 0.0. (d. Citynet Media Sp.
Z 0.0.). Dziatalnos¢ spotki Marketeo.com Sp. z 0.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.) nie jest jednak w
zaden sposob konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Spétka Marketeo.com Sp. z o.0.
(d. Citynet Media Sp. z 0.0.) prowadzi portale informacyjne: tworzywa.com.pl, opakowania.com.pl,
wentylacja.com.pl, narzedzia.pl, budowa.com.pl, drukarnie.com.pl, tkaniny.com.pl oraz kilka
mniejszych. Ponadto spdtka Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.) nie posiada
serwisow tematycznych zwigzanych z motoryzacja.

Poza zdarzeniem opisanym w akapicie wczesniejszym, w okresie ostatnich pieciu lat nie zostato
wysuniete przeciwko Panu Dariuszowi Topolewskiemu zadne inne oficjalne oskarzenie publiczne ani
nie zostaty wyciggniete jakiekolwiek sankcje ze strony organdéw administracji publicznej, sadéw ani
zadnych innych organéw panstwowych.

Pan Andrzej Reysowski — Cztonek Zarzadu
Pan Andrzej Reysowski petni funkcje Czionka Zarzadu.
W ramach stosunku pracy Pan Andrzej Reysowski petni funkcje Cztonka Zarzadu.

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym w trybie punktu 14.1 Zatgcznika | do Rozporzadzenia o
Prospekcie, poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Andrzej Reysowski nie wykonuje zadnej
dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna dla dziatalnosci Emitenta.

Pomiedzy Panem Andrzejem Reysowskim, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej
nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Andrzej Reysowski posiada wyksztatcenie wyzsze; jest inzynierem, ukonczyt Akademie
Techniczno — Rolnicza w Bydgoszczy Wydziat Technologii i Inzynierii Chemicznej, rok ukonczenia:
2001, specjalno$é Ochrona Srodowiska; nastepnie Podyplomowe Studia Menedzerskie w Wyzszej
Szkole Bankowej w Toruniu, ukonczone w marcu 2007.

Doswiadczenie zawodowe:

01.2002 — 09.2003 - Citynet Media s.c. D. Topolewski, R. Zawieruszynski, A. Kocemba, M. Switalski,
85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8, — pracownik odpowiedzialny za rozwdj projektu
internetowej sprzedazy opon, budowe sieci dostawcow, projektowanie procesdéw logistycznych i
produktéw do obstugi i zarzadzania procesem sprzedazy internetowej, oraz optymalny przekaz
informacji produktowej w witrynie sklepu internetowego, zarzadzanie kilkunastoosobowym Dziatem
Obstugi Klienta, rozwdj merytorycznej czesci portalu internetowego, stworzenie oraz sprzedaz
produktéw powierzchni reklamowej na tym portalu.

09.2003 — 04.2006 - pracownik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z o0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

04.2006 — 05.03.2007 - Cztonek Zarzadu OPONEO.PL Sp. z 0.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,
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05.03.2007 — obecnie - Czionek Zarzadu w OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8, — odpowiedzialny za koordynacje prac zwigzanych z budowg sieci dostawcow
zagranicznych, budowaniem lojalnosci klienta, oraz wspotprace z bankami, w szczegdlnosci w
zakresie obstugi walutowe;.

12.2006 — 05.03.2007 — wspdlnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z o0.0.), 85-171
Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 8,

05. 03. 2007 — obecnie - akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 8
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Andrzej Reysowski byt:

04.2006 — 05.03.2007 - Cztonek Zarzadu OPONEO.PL Sp. z 0.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

05.03.2007 — obecnie - Czionek Zarzadu w OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8

12.2006 — 05.03.2007 — wspodlnik OPONEO.PL Sp. z o0.0. (d. OPONY.COM Sp. z o.0.), 85-171
Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 8,

05.03.2007 — obecnie - akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 8

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Andrzej Reysowski nie pemit funkcji w radzie nadzorczej, komis;ji
rewizyjnej ani innym organie administracyjnym zadnej spotki handlowe;j.

Pan Andrzej Reysowski nie zostat w ciggu ostatnich pieciu lat skazany wyrokiem sgdu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Andrzej Reysowski petnit w tym czasie funkcje
cztonka organow, a takze, w ktorych byt osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostato wysuniete przeciwko Panu Andrzejowi Reysowskiemu
jakiekolwiek oficjalne oskarzenie publiczne ani nie zostaty wyciagniete jakiekolwiek sankcje ze strony
organow administracji publicznej, sadéw ani zadnych innych organéw panstwowych.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat orzeczony w stosunku do Pana Andrzeja Reysowskiego
sgdownie zaden zakaz petnienia funkcji w spétkach handlowych, zakaz prowadzenia okreslonej
dziatalnosci ani zakaz zajmowania sie okreslonymi sprawami.

Pan Arkadiusz Kocemba — Cztonek Zarzadu
Pan Arkadiusz Kocemba petni funkcje Cztonka Zarzadu.
W ramach stosunku pracy Pan Arkadiusz Kocemba petni funkcje Cztonka Zarzadu.

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym w trybie punktu 14.1 Zatacznika | do Rozporzadzenia o
Prospekcie, poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Arkadiusz Kocemba nie wykonuje Zzadnej
dziatalnosci.

Pomiedzy Panem Arkadiuszem Kocemba, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej
nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Arkadiusz Kocemba posiada wyksztatcenie $rednie; w 1989 roku ukonczyt Liceum
Ogolnoksztatcgce nr 2 w Bydgoszczy; w 1991 roku ukonczyt Policealne Studium Ekonomiczne przy
Zespole Szkot Ekonomicznych w Bydgoszczy (technik ekonomista), 1991 — 1992 Wyzsza Szkota
Pedagogiczna w Bydgoszczy, Wydziat Matematyki, Fizyki i Techniki, 1992 — 1993 Nauczycielskie
Kolegium Jezykow Obcych, specjalnos¢ j. hiszpanski.

Doswiadczenie zawodowe:

04.1996 — 06.2001 — wspodlnik firmy informatycznej KNT Media s.c. z siedzibg w Bydgoszczy
prowadzacej dziatalno§¢ w Toruniu i Bydgoszczy, gdzie prowadzita ona dystrybucje sprzetu
komputerowego i oprogramowania,

01.1999 — 06.2004 — zatozyciel i wspolnik spotki internetowej Citynet Media s.c. D. Topolewski, R.
Zawieruszynski, A. Kocemba, M. Switalski, 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8
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02.2004 — 04.2006 — Prezes Zarzadu spoétki Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-
171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

07.2006 — 05.03.2007 - Cztonek Zarzadu OPONEO.PL Sp. z 0.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

02.2004 — obecnie wspolnik Marketeo.com Sp. z 0.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-171 Bydgoszcz,
ul. Wojska Polskiego 8,

05.03.2007 — obecnie - Cztonek Zarzadu OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego
8.

09.2003 — 05.03.2007 — wspoélnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z o.0. ), 85-171
Bydgoszcz ,ul. Wojska Polskiego 8,

05.03.2007 — obecnie - akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Arkadiusz Kocemba byt:

01.1999 - 06.2004 — wspolinik spotki cywilnej Citynet Media s.c. D. Topolewski, R. Zawieruszynski, A.
Kocemba, M. Switalski, 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

02.2004 — obecnie wspadlnik Marketeo.com Sp. z 0.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-171 Bydgoszcz,
ul. Wojska Polskiego 8,

02.2004 — 04.2006 — Prezes Zarzadu spotki Marketeo.com Sp. z 0.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-
171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

09.2003 — 05.03.2007 — wspoélnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z o.0. ), 85-171
Bydgoszcz ,ul. Wojska Polskiego 8,

05.03.2007 — obecnie - akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

07.2006 — 05.03.2007 - Cztonek Zarzadu OPONEO.PL Sp. z 0.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

05.03.2007 — obecnie — Cztonek Zarzagdu OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego
8

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Arkadiusz Kocemba nie pehit funkcji w radzie nadzorczej, komis;ji
rewizyjnej ani innym organie administracyjnym Zzadnej spotki handlowej. W dniu 6 marca 2007 roku
Rada Nadzorcza OPONEO.PL SA wyrazita zgode na zajmowanie sie przez Arkadiusza Kocembe
interesami konkurencyjnymi (Arkadiusz Kocemba posiada 9,3% udziatéw w spotce Marketeo.com Sp.
z 0.0. — d. Citynet Media Sp. z 0.0.). Dziatalnos¢ spotki Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp.
Z 0.0.) nie jest w zaden sposéb konkurencyjna do dziatalnosci Emitenta. Spotka Marketeo.com Sp. z
0.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.) prowadzi portale informacyjne: tworzywa.com.pl, opakowania.com.pl,
wentylacja.com.pl, narzedzia.pl, budowa.com.pl, drukarnie.com.pl, tkaniny.com.pl oraz kilka
mniejszych. Ponadto spétka Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.) nie prowadzi
serwisow tematycznych zwigzanych z motoryzacja.

Pan Arkadiusz Kocemba nie zostat w ciggu ostatnich pieciu lat skazany wyrokiem sadu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Arkadiusz Kocemba petit w tym czasie funkcje
cztonka organdw, a takze, w ktorych byt osobg zarzadzajgcq wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostato wysuniete przeciwko Panu Arkadiuszowi Kocemba
jakiekolwiek oficjalne oskarzenie publiczne ani nie zostaty wyciagniete jakiekolwiek sankcje ze strony
organow administracji publicznej, sadéw ani zadnych innych organéw panstwowych.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat orzeczony w stosunku do Pana Arkadiusza Kocemba sadownie
zaden zakaz petnienia funkcji w spétkach handlowych, zakaz prowadzenia okreslonej dziatalnosci ani
zakaz zajmowania sie okreslonymi sprawami.
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14.1.2. Rada Nadzorcza

W skfad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;

1. Ryszard Zawieruszynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2. Maciej Switalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Seweryn Rutkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Andrzej Przybylski — Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Wojciech Topolewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Ryszard Zawieruszynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Ryszard Zawieruszynski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Pan Ryszard Zawieruszynski nie jest w stosunku umowy o prace z Emitentem.

Adres miejsca pracy: Marketeo.com Sp. z 0.0., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym w trybie punktu 14.1 Zatgcznika | do Rozporzadzenia o
Prospekcie, poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Ryszard Zawieruszynski petni funkcje Prezesa
Zarzadu w spotce Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), ktérej dziatalno$¢ nie jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Pomiedzy Panem Ryszardem Zawieruszynskim a innymi cztonkami Zarzadu i czionkami Rady
Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Ryszard Zawieruszynski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest inzynierem, absolwentem Akademii
Techniczno-Rolniczej w Bydgoszczy Wydziat Mechaniczny, rok ukonczenia 1996.

Doswiadczenie zawodowe:

10.1996 -12.1996 - konstruktor w firmie ,Zefam” Znin

01.1997 - 05.1997 - konstruktor w firmie ,OSKA” Brzoza,

05.1997 - 10.1999 - wtasna dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie transportu,

01.1999 - 06.2004 — zatozyciel i wspodinik Citynet Media s.c. D. Topolewski, R. Zawieruszynski, A.
Kocemba, M. Switalski, 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

09.2003 — 05.03.2007 - wspolnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM sp. z o. 0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

09.2003 - 04.2006 - Wiceprezes Zarzadu OPONEO.PL Sp. z 0.0. (d. OPONY.COM sp. z 0. 0.), 85-
171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

02.2004 — obecnie - wspolnik Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z o.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8, posiadajacy 38,8 % udziatdéw w kapitale zaktadowym spotki
Marketeo.com Sp. z 0.0,;

02.2004 — 25.01.2007 - Wiceprezes Zarzadu w Hammerdeals.pl Sp. z 0.0., 30-428 Krakéw, ul Zdunéw
18, lok. 58

05.2005 - 25.01.2007 - Wiceprezes Zarzadu w Hurtopon.pl Sp. z 0.0., 50-524 Wroctaw, ul. Krakowska
54

04.2006 — obecnie - Prezes Zarzadu Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z o0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

05.02.2007 — obecnie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul.
Wojska Polskiego 8

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Ryszard Zawieruszynski byt:

Q1 .1999 — 06.2004 - wspolnik Citynet Media s. c. D. Topolewski, R. Zawieruszynski, A. Kocemba, M.
Switalski, 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8
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02.2004 — obecnie — wspolnik Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8, posiadajacy 38,8 % udziatbw w kapitale zakladowym spoiki
Marketeo.com Sp. z o.0.

09.2003 — 05.03.2007 — wspolnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

05.03.2007 — obecnie — akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

09.2003 — 04.2006 - Wiceprezes Zarzagdu OPONEO.PL Sp. z 0.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-
171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

05.2005 - 25.01.2007 - Wiceprezes Zarzadu w Hurtopon.pl Sp. z 0.0., 50-524 Wroctaw, ul. Krakowska
54

02.2004 — 25.01.2007 - Wiceprezes Zarzadu w Hammerdeals.pl Sp. z 0.0., 30-428 Krakow, ul Zdunow
18, lok. 58

04.2006 — obecnie - Prezes Zarzadu Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

05.02.2007 — obecnie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul.
Wojska Polskiego 8

Pan Ryszard Zawieruszynski ztozyt w dniu 25 stycznia 2007 roku rezygnacje z petnionej funkcji
Wiceprezesa Zarzadu spétki Hurtopon.pl Sp. z 0.0., co zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem z dnia 12 lutego 2007 roku.

Pan Ryszard Zawieruszynski ztozyt w dniu 25 stycznia 2007 roku rezygnacje z petnionej funkcji
Wiceprezesa Zarzadu spdtki Hammerdeals.pl Sp. z o0.0., co zostalo zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem z dnia 14 lutego
2007 roku.

Pan Ryszard Zawieruszynski nie zostat w ciggu ostatnich pieciu lat skazany wyrokiem sadu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Ryszard Zawieruszynski petnit w tym czasie
funkcje cztonka organdw, a takze, w ktérych byt osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostato wysuniete przeciwko Panu Ryszardowi Zawieruszynskiemu
jakiekolwiek oficjalne oskarzenie publiczne ani nie zostaty wyciagniete jakiekolwiek sankcje ze strony
organow administracji publicznej, sadéw ani zadnych innych organéw panstwowych.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat orzeczony w stosunku do Pana Ryszarda Zawieruszynskiego
sgdownie zaden zakaz petnienia funkcji w spoétkach handlowych, zakaz prowadzenia okreslonej
dziatalnosci ani zakaz zajmowania sie okreslonymi sprawami.

Maciej Switalski — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Maciej Switalski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.
Pan Maciej Switalski nie jest w stosunku umowy o prace z Emitentem.

Adres miejsca pracy: Uniwersytet Technologiczno-Przyrodniczy, 85-796 Bydgoszcz, ul. Prof.
Kaliskiego 7

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym w trybie punktu 14.1 Zatgcznika | do Rozporzadzenia o
Prospekcie, poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Maciej Switalski jest od 1998 roku wspdlnikiem w
spotce cywilnej ZMP s. c. w Bydgoszczy, zajmujacej sie ustugami inzynierskimi. Aktywnos¢ ta nie jest
w Zaden sposob konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Pomiedzy Panem Maciejem Switalskim a innymi cztonkami Zarzadu i czlonkami Rady Nadzorczej nie
wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Maciej Switalski posiada wyksztatcenie wyzsze, posiada tytut inzyniera, ukonczyt Wydziat
Mechaniczny Akademii Techniczno-Rolniczej w Bydgoszczy (obecnie Uniwersytet Technologiczno-
Przyrodniczy), rok ukonczenia 1996; w roku 2004 na tej samej uczelni uzyskat tytut doktora nauk
technicznych.
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Doswiadczenie zawodowe:

09.1996 — obecnie - pracownik naukowo-dydaktyczny Uniwersytetu Technologiczno-Przyrodniczego w
Bydgoszczy,

03.1998 — obecnie - zatozyciel i wspdlnik spotki cywilnej ZMP s. c. w Bydgoszczy, dziatajacej w
branzy ustug inzynierskich,

01.1999-06.2004 - wspolnik spotki cywilnej Citynet Media s. c. D. Topolewski, R. Zawieruszynski, A.
Kocemba, M. Switalski, 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

09.2003 — 05.03.2007 - wspdlnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

02.2004 — obecnie - wspodlnik Marketeo.com Sp. z o0.0. (d. Citynet Media Sp. z o0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8, posiadajacy 5% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Marketeo.com Sp. z o.0.

05.03.2007 — obecnie — akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

.05.02.2007 — obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Maciej Switalski byt:

Q1.1999-06.2004 - wspolnik Citynet Media s. c. D. Topolewski, R. Zawieruszynski, A. Kocemba, M.
Switalski, 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

03.1998 — obecnie — wspdlnik ZMP s. c., Bydgoszcz, ul. K. Fiedlera 6D,

09.2003 do 05.03.2007 — wspolnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z o0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

05.03.2007 — obecnie — akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8,

02.2004 — obecnie — wspolnik Marketeo.com Sp. z o0.0.(d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8, posiadajacy 5% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Marketeo.com Sp. z 0.0.

05.02.2007 — obecnie — Czionek Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8

Pan Maciej Switalski nie zostat w ciggu ostatnich pieciu lat skazany wyrokiem sadu za przestepstwo.

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Maciej Switalski petnit w tym czasie funkcje
cztonka organdw, a takze, w ktoérych byt osobg zarzadzajgcq wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostalo wysuniete przeciwko Panu Maciejowi Switalskiemu
jakiekolwiek oficjalne oskarzenie publiczne ani nie zostaty wyciagniete jakiekolwiek sankcje ze strony
organow administracji publicznej, sadéw ani zadnych innych organéw panstwowych.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat orzeczony w stosunku do Pana Macieja Switalskiego sadownie
zaden zakaz petnienia funkcji w spétkach handlowych, zakaz prowadzenia okreslonej dziatalnosci ani
zakaz zajmowania sie okreslonymi sprawami.

Seweryn Rutkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Seweryn Rutkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Pan Seweryn Rutkowski $wiadczy prace w spdéice na podstawie umowy o prace.
Adres miejsca pracy: OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym w trybie punktu 14.1 Zatacznika | do Rozporzadzenia o
Prospekcie, poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Seweryn Rutkowski jest cztonkiem zarzadu w
spotce Marketeo.com Sp. z 0.0. w Bydgoszczy (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), ktérej dziatalnos¢ nie jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
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Pomiedzy Panem Sewerynem Rutkowskim a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorcze;j
nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Seweryn Rutkowski posiada wyksztalcenie $rednie, ukohczyt w 1994 roku Liceum
Ogolnoksztatcace nr 1 w Bydgoszczy, nie ukonczone Policealne Studium Informatyczne w
Bydgoszczy.

Doswiadczenie zawodowe:

05.1994 - 07.1995 - Wydawnictwo ALFIN w Bydgoszczy, pracownik dziatu DTP
09.1995 — 10.1996 - Wydawnictwo WM w Bydgoszczy, pracownik dziatu DTP
11.1996 — 09.1997 - drukarnia REKLAMEX w Bydgoszczy, szef dziatu DTP

11.1997 — 12.1999 — w ramach wilasnej dziatalnosci pracownia grafiki komputerowej PABLO z
siedzibg w Bydgoszczy

01.1999-09.2003 - Citynet Media s.c. D. Topolewski, R. Zawieruszynski, A. Kocemba, M. Switalski,
85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8 - szef dziatu graficznego

09.2003 — 05.03.2007 - wspdlnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

05.03.2007 — obecnie — akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 8

02.2004 — obecnie wspolnik Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-171 Bydgoszcz
ul. Wojska Polskiego 8, posiadajacy 4,6% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Marketeo.com Sp. z
0.0.

02.2004 — 06.04.2006 Cztonek Zarzadu i Wiceprezes Marketeo.com Sp. z 0.0. (d. Citynet Media Sp. z
0.0.), 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

01.06.2006 — 01.06.2007 - Cztonek Zarzadu Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.),
85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8, posiadajacy 4,6% udziatow w kapitale zaktadowym spotki
Marketeo.com Sp. z 0.0.

05.03.2007 — obecnie - pracownik dzialu IT OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8

05.02.2007 — obecnie — Czionek Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Seweryn Rutkowski byt:

02.2004 — obecnie — wspolnik Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8, posiadajacy 4,6% udziatdw w kapitale zaktadowym spotki
Marketeo.com Sp. z o0.0.

09.2003 — 05.03.2007 — wspolnik OPONEO.PL Sp. z o.0. (d. OPONY.COM Sp. z o0.0.)., 85-171
Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

05.03.2007 — obecnie — akcjonariusz OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

02.2004 — 06.04.2006 Cztonek Zarzadu i Wiceprezes Marketeo.com Sp. z 0.0. (d. Citynet Media Sp. z
0.0.), 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

01.06.2006—01.06.2007 — Cztonek Zarzadu Marketeo.com Sp. z o0.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), 85-
171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

05.02.2007 — obecnie — Cztionek Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8

Pan Seweryn Rutkowski nie zostal w ciggu ostatnich pieciu lat skazany wyrokiem sadu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Seweryn Rutkowski petnit w tym czasie funkcje
cztonka organdw, a takze, w ktorych byt osobg zarzadzajgcqg wyzszego szczebla.
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W okresie ostatnich pieciu lat nie zostalo wysuniete przeciwko Panu Sewerynowi Rutkowskiemu
jakiekolwiek oficjalne oskarzenie publiczne ani nie zostaly wyciagniete jakiekolwiek sankcje ze strony
organéw administracji publicznej, sgdéw ani zadnych innych organow panstwowych.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat orzeczony w stosunku do Pana Seweryna Rutkowskiego
sgdownie zaden zakaz petnienia funkcji w spétkach handlowych, zakaz prowadzenia okreslonej
dziatalnosci ani zakaz zajmowania sie okreslonymi sprawami.

Andrzej Przybylski — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Przybylski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;.

Pan Andrzej Przybylski nie jest w stosunku umowy o prace z Emitentem.

Adres miejsca pracy: Sermo Polska Sp. z 0.0., 85-503 Bydgoszcz, ul. Rynkowska 9

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym w trybie punktu 14.1 Zatgcznika | do Rozporzadzenia o
Prospekcie, poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Andrzej Przybylski swiadczy prace w Sermo
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Rynkowskiej 9.

Pomiedzy panem Andrzejem Przybylskim a innymi czionkami Zarzadu i czlonkami Rady Nadzorczej
nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Andrzej Przybylski posiada wyksztatcenie wyzsze; ukonczyt Akademie Techniczno-Rolniczg w
Bydgoszczy, Wydziat Mechaniczny, mechanika i budowa maszyn, specjalnos¢ — projektowanie
procesow technologicznych, uzyskat tytut magistra inzyniera w roku 1997; w roku 1999 ukonczyt
Uniwersytet im. Mikotaja Kopernika w Toruniu, Wydzial Zarzadzania, Podyplomowe Studium
Organizacji i Zarzadzania dla Kadr Kierowniczych Przedsiebiorstw.

Doswiadczenie zawodowe:
09.1997 — 08.1998 Can-Pack FOB Sp. z 0.0., Bydgoszcz, ul. Kobaltowa 2, technolog,
09.1998 — 06.1999 Apaform Sp. z 0.0., 87-100 Torun, ul. Zéikiewskiego 21-29, konstruktor Il stopnia,

10.1999 - obecnie Sermo Polska Sp. z 0.0., 85-503 Bydgoszcz, ul. Rynkowska 9, kierownik dziatu
projektow.

13.03.2007 — obecnie - Cztonek Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Andrzej Przybylski byt:

13.03.2007 — obecnie - Czionek Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8

Pan Andrzej Przybylski nie zostat w ciggu ostatnich pieciu lat skazany wyrokiem sgdu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Andrzej Przybylski petit w tym czasie funkcje
cztonka organdw, a takze, w ktoérych byt osobg zarzadzajgcq wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostato wysuniete przeciwko Panu Andrzejowi Przybylskiemu
jakiekolwiek oficjalne oskarzenie publiczne ani nie zostaty wyciagniete jakiekolwiek sankcje ze strony
organow administracji publicznej, sadéw ani zadnych innych organéw panstwowych.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat orzeczony w stosunku do Pana Andrzeja Przybylskiego
sgdownie zaden zakaz petnienia funkcji w spoétkach handlowych, zakaz prowadzenia okreslonej
dziatalnosci ani zakaz zajmowania sie okreslonymi sprawami.

Woijciech Topolewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Topolewski petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej. Funkcje Czlionka Rady Nadzorczej
Pan Wojciech Topolewski wykonuje w siedzibie Spétki Emitenta, tj. w Bydgoszczy przy ul. Wojska
Polskiego 8.

Pan Wojciech Topolewski nie jest w stosunku umowy o prace z Emitentem.
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Pan Wojciech Topolewski nie $wiadczy pracy w Zzadnym innym podmiocie.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym w trybie punktu 14.1 Zatgcznika | do Rozporzadzenia o
Prospekcie, poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Wojciech Topolewski nie wykonuje Zadnej
dziatalnosci.

Pomiedzy Panem Wojciechem Topolewskim a Prezesem Zarzadu Panem Dariuszem Topolewskim
wystepuje powigzanie rodzinne — Pan Wojciech Topolewski jest bratem Pana Dariusza
Topolewskiego.

Pan Wojciech Topolewski jest studentem V roku Wydzialu Nauk Historycznych, Stosunki
Miedzynarodowe na Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu oraz studentem | roku Kujawsko-
Pomorskiej Szkoty Wyzszej w Bydgoszczy, Ekonomia, Specjalnos¢: Ekonomika Przedsiebiorstwa.

Doswiadczenie zawodowe:

13.03.2007 — obecnie - Cztonek Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Wojciech Topolewski byt:

13.03.2007 — obecnie - Cztonek Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A., 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska
Polskiego 8

Pan Wojciech Topolewski nie zostat w ciggu ostatnich pieciu lat skazany wyrokiem sgdu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Wojciech Topolewski petnit w tym czasie funkcje
cztonka organdw, a takze, w ktérych byt osobg zarzadzajgcq wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostato wysuniete przeciwko Panu Wojciechowi Topolewskiemu
jakiekolwiek oficjalne oskarzenie publiczne ani nie zostaty wyciagniete jakiekolwiek sankcje ze strony
organow administracji publicznej, sadéw ani zadnych innych organéw panstwowych.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie zostat orzeczony w stosunku do Pana Wojciecha Topolewskiego
sgdownie zaden zakaz petnienia funkcji w spoétkach handlowych, zakaz prowadzenia okreslonej
dziatalnosci ani zakaz zajmowania sie okreslonymi sprawami.

14.2. Informacje na temat konfliktu interesow w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

Nie istniejg zadne konflikty intereséw u oséb wskazanych w pozycji 14.1 pomiedzy ich obowigzkami wobec
Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych osoby opisane w pozycji 14.1 zostaty wybrane na czionkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, albo na osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla.

Nie zostaty uzgodnione przez osoby, o ktérych mowa w pozycji 14.1, Zadne ograniczenia w zakresie zbycia w
okredlonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta.
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15. Wynagrodzenie i inne swiadczenia za ostatni petny rok obrotowy
w odniesieniu do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1. Wysokos¢ wynagrodzenia oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty
zalezne swiadczen w naturze za ustugi Swiadczone na rzecz spoétki lub jej
podmiotéw zaleznych

Tabela 46 Wynagrodzenia brutto wyplacone poszczegélnym czionkom organow

zarzadzajacych w 2006 roku (w z})

Wynagrodzenie z

tytutu petnienia | Wynagrodzenie z
funkcji cztonka tytutu umowy o
Lp. Imie i nazwisko zarzadu prace Inne RAZEM

1 Dariusz Topolewski 74 880 18 060 brak 92 940
2 Arkadiusz Kocemba 18 540 21 651 brak 40 191
3 Andrzej Reysowski 8 100 37 110 brak 45 210
RAZEM 101 520 76 821 brak 178 341

Zrodio: Emitent

Do dnia 3 kwietnia 2006 roku funkcje Cztonka Zarzadu petnit dodatkowo Pan Ryszard Zawieruszynski,
ktory z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Emitenta otrzymat w 2006 roku wynagrodzenie w
wysokosci 19 323,87 zt.

Emitent informuje, ze za okres objety historycznymi informacjami finansowymi, Emitent nie zaptacit
cztonkom Rady Nadzorczej zadnej czesci wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu
zyskéw, w formie opcji na akcje badz w formie innych $wiadczen w naturze z uwagi na fakt, ze w
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w Spoéice nie funkcjonowata Rada
Nadzorcza.

Emitent informuje, ze za okres objety historycznymi informacjami finansowymi, Emitent nie przyznat
cztonkom organéw zarzadzajacych i nadzorczych zadnych swiadczen w naturze za ustugi $wiadczone
na rzecz spotki. Czionkowie Zarzadu otrzymali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonkow
Zarzadu na podstawie uchwaty podjetej przez Zgromadzenie Wspdlnikow poprzednika prawnego
Emitenta w postaci spétki z 0.0. oraz na podstawie uméw o prace. W szczegdlnodci Emitent nie
zaptacit cztonkom Zarzadu Zzadnej czesci wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu
zyskow (zysk w catosci przekazywany byt na kapitat zapasowy), w formie opcji na akcje badz w formie
innych Swiadczen w naturze.

15.2. Ogodlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty

zalezne na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia
Spoétka nie wydzielata ani nie gromadzita zadnych kwot na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub
podobne, w zadnym z lat objetych historycznymi informacjami finansowymi.

Ogolna kwota przekazana w roku 2006 z tytulu biezacych ubezpieczen spotecznych wynosi
232 333,88 zt od umow o prace.
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16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki cztonkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali swoje funkcje

16.1.1. Zarzad

Wyboru Zarzadu Spotki dokonuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat.

Pan Dariusz Topolewski petni swojg funkcje jako Prezes Zarzadu od 5 lutego 2007 roku do chwili
obecnej. Okres jego kadencji uptywa z dniem 5 lutego 2012 roku.

Pan Arkadiusz Kocemba pefni swojg funkcje jako Czionek Zarzadu od 5 lutego 2007 roku do chwili
obecnej. Okres jego kadencji uptywa z dniem 5 lutego 2012 roku.

Pan Andrzej Reysowski petni swojg funkcje jako Cztonek Zarzadu od 5 lutego 2007 roku do chwili
obecnej. Okres jego kadencji uptywa z dniem 5 lutego 2012 roku.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Wyboru Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kadencja Rady Nadzorcze;j
trwa 5 lat.

Pan Ryszard Zawieruszynski pemi swojg jako Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 5 lutego
2007 roku do chwili obecnej. Okres jego kadencji uptywa z dniem 5 lutego 2012 roku.

Pan Maciej Switalski petni swoja funkcje jako Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 5 lutego 2007 roku do
chwili obecnej. Okres jego kadencji uptywa z dniem 5 lutego 2012 roku.

Pan Seweryn Rutkowski petni swojg funkcje jako Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 5 lutego 2007
roku do chwili obecnej. Okres jego kadencji uptywa z dniem 5 lutego 2012 roku.

Pan Andrzej Przybylski na obecng kadencje do Rady Nadzorczej zostat powotany uchwatg NWZA z
dnia 13 marca 2007 roku. Okres jego kadencji uptywa z dniem 13 marca 2012 roku.

Pan Wojciech Topolewski na obechg kadencje do Rady Nadzorczej zostat powotany uchwatg NWZA z
dnia 13 marca 2007 roku. Okres jego kadencji uptywa z dniem 13 marca 2012 roku.

16.2. Informacje o umowach o sSwiadczenie ustug cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujagcych z Emitentem Ilub
ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych, okreslajacych sSwiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Nie istniejg umowy okreslajace Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy, a w
zakresie tym Emitent przestrzega obowigzujgcych przepiséw prawa pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane
komisji oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

W Spoice nie funkcjonuje komisja ds. audytu, ani komisja ds. wynagrodzen. W najblizszym czasie nie
przewiduje sie powotania wyzej wymienionych komisji. Obowigzujace na terenie Polski przepisy prawa
nie naktadajg obowigzku powotania takich komisiji.
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16.4. Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu
korporacyjnego

13 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 7 w
sprawie przyjecia w Spotce zasad ,Dobrych praktyk w spétkach publicznych 2005 opracowanych
przez Komitet Dobrych Praktyk Forum — Corporate Governance, z wyjatkiem zasad nr 20 i 28, ktére
nie zostaty przyjete z powodoéw wskazanych w uzasadnieniu ponizej.

Zasada 20

a) Przynajmniej potowe czionkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z
zastrzezeniem pkt d). Niezalezni cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od powigzan ze
spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na zdolnos¢ niezaleznego
cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b) Szczegodtowe kryteria niezaleznosci powinien okreslac statut spoétki;

c) Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkéw rady nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane
uchwaty w sprawach:

* Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spoétke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze spétka na
rzecz cztonkow zarzadu;

* wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze spotkg, cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z podmiotami z nimi
powigzanymi;

» wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spotki.

d) W spdtkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogdlnej liczby gtosow,
rada nadzorcza powinna liczyé co najmniej dwoch niezaleznych czionkéw, w tym niezaleznego
przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

Zgodnie z § 19 ust. 3 Statutu Spotki, od momentu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym (obrotu gietdowego), co najmniej jeden czionek Rady Nadzorczej bedzie Cztonkiem
Niezaleznym. Wprowadzenie ww. zasady odnosnie wymogu powotania przynajmniej potowy cztonkow
Rady Nadzorczej bedacych cztonkami niezaleznymi nie jest wg opinii Spoétki konieczne w chwili
obecnej, z uwagi na brak znacznego rozproszenia akcji. Z tego powodu Spotka wprowadzita jednego
niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej

Zasada 28

Rada nadzorcza powinna dziataé zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien byé publicznie
dostepny. Regulamin powinien przewidywaé powotanie co najmniej dwoch komitetow: audytu oraz
wynagrodzen

W skiad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwdch cztonkéw niezaleznych oraz
przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finansow.

Zadania komitetow powinien szczegdétowo okresla¢ regulamin rady nadzorczej. Komitety rady powinny
sktada¢ radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania te spoétka
powinna udostepnié akcjonariuszom.

Spoétka posiada Regulamin Rady Nadzorczej, ktdrego tres¢ jest udostepniana Akcjonariuszom
podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. W chwili obecnej, z uwagi na liczbe cztonkdw
Rady Nadzorczej nie zachodzi koniecznos¢ powotywania komitetéw z uwagi na fakt, ze ich zadania
moga by¢ wykonywane przez Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

22 czerwca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
wylaczenia zasady nr 43 ,Dobrych praktyk w spoétkach publicznych 2005” opracowanych przez
Komitet Dobrych Praktyk Forum — Corporate Governance, z powodu wskazanego w uzasadnieniu
ponizej.

Zasada 43

Wybdér podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta powinien by¢é dokonany przez rade nadzorczg
po przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie po przedstawieniu
rekomendacji rady nadzorczej zawierajgcej rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez rade
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nadzorczg lub walne zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany przez komitet audytu powinno
zostac¢ szczegotowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym.

Spétka wyjasnia, iz w zwigzku z brakiem przyjecia przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zasady nr 28, na mocy uchwaty NWZA nr 7 z dnia 13 marca 2007 roku oraz uzasadnieniem jej
wytaczenia, wybor biegtego rewidenta bedzie dokonywany przez Rade Nadzorczg Spotki.

Rada Nadzorcza GPW przyjeta 4 lipca 2007r. nowe zasady tadu korporacyjnego pod nazwg "Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW". Nowy dokument zacznie obwigzywac od 1 stycznia 2008 roku.

W odniesieniu do "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW" Zarzad Emitenta zamierza przyjac
wszystkie zasady odnoszace sie do Zarzadu.
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17. Zatrudnienie

17.1.

finansowymi

Tabela 47 Zatrudnienie w OPONEO.PL S.A. (w osobach)

Informacje o zatrudnieniu w okresie objetym historycznymi informacjami

Stan na dzien Pracownicy zatrudnieni na podstawie | Pracownicy zatrudnieni na podstawie
umowy o prace innych uméw

Na dzien zatwierdzenia 30 11
prospektu

31.03.2007 30 11
31.03.2006 24 3
31.12.2006 24 6
31.12.2005 18 4
31.12.2004 11 1

Zrédto: Emitent.

Tabela 48 Zatrudnienie w OPONEO.PL S.A. w podziale na rodzaj wyksztalcenia (w osobach)

Na dzien | % 31.12.2006 % 31.12.2005 % 31.12.2004 %

zatwierdzenia

prospektu
Podstawowe 1 24 | 1 3,3 1 4.5 - -
Srednie 21| 51,3 | 13 43,3 | 10 455 | 6 50
Wyzsze 19 | 46,3 | 16 53,3 | 11 50 6 50

Zrédto: Emitent.

Tabela 49 Struktura zat

rudnienia w OPONEO.PL S.A. pod wzgledem struktury organizacyjnej (w osobach)

Na dzien | % 31.12.2006 % 31.12.2005 % 31.12.2004 %

zatwierdzenia

prospektu
Zarzad 3 7313 10 2 9,1 2 16,7
Pion IT 8195 |5 16,7 | 5 227 | 3 25
Pion handlowy 21 | 51,2 | 13 433 | 11 50 5 41,7
Pion finansowy 4 98 | 4 133 | 2 9,1 2 16,7
Pion rozwoju/projektow 2 49 | 2 6,7 1 4.5 0 -
Pion logistyki 3 7313 10 1 4,5 0 -

Zrédto: Emitent.

W Spodice nie dziatajg zwigzki zawodowe i nie obowiazujg w niej zaktadowe uktady zbiorowe pracy. W
Spotce w okresie do 1 stycznia 2004 roku do lutego 2007 roku nie zanotowano i nie prowadzi sie
aktualnie spraw zwigzanych z roszczeniami odszkodowawczymi z tytutu niezdolnosci do pracy,
rozwigzania umowy o prace, naruszenia obowigzkéw ustawowych lub z tytutu odpowiedzialnosci za
cudze czyny. Spotka wypetnia wszelkie przewidziane przez przepisy prawa obowiazki pracodawcy
wobec zatrudnianych pracownikow.
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17.2.

i nadzorujacych akcjach i opcjach na akcje Emitenta

Informacje o posiadanych przez cztonkéw organéw zarzadzajacych

taczna liczba akcji OPONEO.PL S.A. bedaca w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 50 Akcje Emitenta w posiadaniu cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorujacych (w szt.)

Imie i nazwisko

Funkcja w Spétce

Liczba posiadanych
akcji (w szt.)

Liczba posiadanych
akcji (w %)

Dariusz Topolewski Prezes Zarzadu 3408 489 39,3

Ryszard Przewodniczacy Rady 3 367 277 38,8
Zawieruszynski Nadzorczej

Arkadiusz Kocemba Cztonek Zarzadu 804 100 9,3

Maciej Switalski Czlonek Rady 433 800 5,0
Nadzorczej

Seweryn Rutkowski Czlonek Rady 402 054 4,6
Nadzorczej

Andrzej Reysowski Czlonek Zarzadu 260 280 3,0

RAZEM 8 676 000 100

Zrodio: Emitent

Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1 zt (jeden zioty).

17.3.
wiasnym

Brak jest ustaleh dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.

Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale
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18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat oséb innych niz cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposoéb bezposredni lub posredni maja
udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gltosu podlegajace zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta

Tabela 51 Akcjonariusze OPONEO.PL S.A. posiadajacy znaczne pakiety akcji (w szt.)

Imie i nazwisko (nazwa) ilos¢ akcji zwyklych ilos¢ glosow % gtosow na WZA
Dariusz Topolewski 3408 489 3408 489 39,3
Ryszard Zawieruszynski 3 367 277 3 367 277 38,8
Arkadiusz Kocemba 804 100 804 100 9,3
Maciej Switalski 433 800 433 800 5,0

Zrodio: Emitent

Nie wystepujg osoby inne niz czionkowie organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych, ktére w sposob
bezposredni lub posdredni majg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na
mocy prawa krajowego Emitenta

18.2. Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do Emitenta

Nie wystepujg inne prawa gtosu w odniesieniu do Emitenta.

18.3. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec Emitenta, lub podmiotu
sprawujacego kontrole nad Emitentem

Emitent nie jest ani bezposrednio ani tez posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym.
18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja w przysztosci
moze spowodowac¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane ustalenia, ktérych realizacja moze w pézniejszej dacie spowodowaé zmiany
w sposobie kontroli Emitenta.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zgodnie z definicjg zawartg w MSR za podmioty powigzane uznaje sie podmioty powigzane ze soba,
jezeli jeden z podmiotéw posiada zdolnos¢ kontrolowania drugiego podmiotu lub wywierania
znaczacego wptywu na podejmowane przez drugi podmiot decyzje finansowe i operacyjne. Jako
transakcje z podmiotami powigzanymi MSR rozumie przekazanie srodkow lub cedowanie obowigzkéw
(zobowigzan) pomiedzy podmiotami powigzanymi, niezaleznie od tego, czy transakcje sg odptatne.
Emitent jest wiascicielem 96 udziatéw o tacznej wartosci 96.000 zi, stanowigcych 49,74% kapitatu
zaktadowego i gtosow w spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacej dziatalnos¢ pod firma
»,<HAMMERDEALS.PL” Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zdunéw 18 lok. 58, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 133113, ktorej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy
dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Ponadto Emitent jest wiascicielem 50 udziatéw o tacznej wartosci 25.000 zi, stanowigcych 50%
kapitatu zaktadowego i gtosow w spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacej dziatalnos¢
pod firmg ,HURTOPON.PL” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Krakowskiej 54, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 236108, ktorej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Emitent posiadat 50 udziatdbw w kapitale zaktadowym spotki Drewno.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy, ktére nastepnie zbyt na rzecz spotki Citynet Media Sp. z 0.0. za cene 25.000 ziotych.
Postanowienie Sadu Rejonowego w Bydgoszczy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w przedmiocie rejestracji zmian wynikajacych z dokonanej sprzedazy udziatdéw zostato
wydane w dniu 12 lutego 2007 roku. Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzaca
dziatalnos¢ pod firma ,Drewno.pl” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Wojska Polskiego 8, jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 208011, dla ktérej akta rejestrowe prowadzi
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Ponadto osoba bedaca Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta Pan Ryszard Zawieruszynski petni
funkcje Prezesa Zarzadu w spotce Marketeo.com Sp. z 0.0.(d. Citynet Media Sp. z 0.0.) w kidrej Pan
Ryszard Zawieruszynski posiada 388 udziatéw w kapitale zaktadowym o fgcznej wartosci nominalne;j
19.400 zt stanowigcych 38,8%. Powigzania osobowe pomiedzy Emitentem a spotkg Marketeo.com:

- Prezes Zarzadu Emitenta p. Dariusz Topolewski posiada 423 udziaty o wartosci 21150 zt stanowigce
42,3% kapitatu zaktadowego i gtoséw w spotce

- Cztonek Zarzadu Emitenta p. Arkadiusz Kocemba posiada 93 udzialy o wartosci 4650 zt stanowigce
9,3% kapitatu zaktadowego i gtosow w spoice

- Prezes Rady Nadzorczej p. Ryszard Zawieruszynski posiada 388 udziatéw o wartosci 19400 zt
stanowigce 38,8% kapitatu zakladowego i glosow w spotce

- Cztonek Rady Nadzorczej p. Maciej Switalski posiada 50 udziatéw o wartoéci 2500 zt stanowigce 5%
kapitatu zaktadowego i glosow w spotce

- Czlonek Rady Nadzorczej p. Seweryn Rutkowski posiada 46 udziatéw o wartosci 2300 zt stanowigce
4,6% kapitatu zaktadowego i gloséw w spotce

W 2004 roku Emitent zawart z Hammerdeals.pl Sp. z 0.0. umowe, przedmiotem ktérej bylo
opracowanie przez Hammerdeals.pl Sp. z 0.0. na potrzeby Emitenta baneréw reklamowych i mailingu
reklamowego (taczna wartos¢ umowy: 80 000 zt netto). W 2005 roku Spotka Swiadczyta na rzecz
Hammerdeals.pl Sp. z o.0. ustuge w zakresie budowy strony internetowej Autocentrum.pl (wartos$¢
ustugi: 45 000 zt netto).

W ciggu ostatnich 3 lat Emitent nie zawierat rowniez zadnych istotnych uméw z Drewno.pl Sp. z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy. W ciggu ostatnich 3 lat Emitent nie zawierat Zadnych istotnych uméw z
Hurtopon.pl Sp. z o.0.. W ciggu ostatnich 3 lat Emitent nie zawierat zadnych istotnych umoéw z
Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.)
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

(w tys. zt) 2006 2005 2004
Zakupy 57 191 428
Sprzedaz, w tym: 256 122 48
Ustugi informatyczne 139 45 0
Sprzedaz Srodkow
trwatych 55

W rozumieniu MSR 24 Emitent realizowat transakcje sprzedazy ze spotkg powigzang Drewno.pl Sp. z
0.0..

2006 2005 2004

Drewno.pl Sp. z 0.0. 13 tys. zt 55 tys. zt 14 tys. zt

Transakcje w okresach objetych sprawozdaniami realizowane byty na warunkach rynkowych. Udziaty
spotki Drewno.pl Sp. z o.0. na dzien 31.12.06 w bilansie zostaly wykazane jako inwestycje
krétkoterminowe przeznaczone do sprzedazy. Zostaty sprzedane 30.01.2007 roku.

W rozumieniu MSR 24 Emitent realizowat transakcje sprzedazy ze spotka powigzang Hammerdeals.pl
Sp. zo.0..

2006 2005 2004

Hammerdeals.pl Sp. z 0.0. 53 tys. zt 51 tys. zt 4 tys. zt

Transakcje w okresach objetych sprawozdaniami realizowane bylty na warunkach transakgji
rynkowych.

W rozumieniu MSR 24 Emitent realizowat transakcje sprzedazy ze spotka powigzang Marketeo.com
Sp. z 0.0.. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.)

2006 2005 2004

Marketeo.com Sp. z o.0. 190 tys. zt 16 tys. zt 30 tys. zt

Transakcje w okresach objetych sprawozdaniami realizowane bylty na warunkach transakgji
rynkowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2007 roku do 27.07.07 roku

Hammerdeals Sp. z o.0.
Zakup 8 tys. zt
Sprzedaz 9 tys. zt
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Marketeo.com Sp. z 0.0.(d. Citynet Media Sp. z 0.0.)
Zakup 1 tys. zt
Sprzedaz 34 tys. zt , w tym udziaty Drewno.pl Sp. z 0.0. 25 tys. z

Hurtopon Sp. z 0.0. - w 2007 roku nie wystapity zadne transakcje z pomiedzy Emitentem a spdtkg
Hurtopon.pl Sp. z 0.0.

Drewno.pl Sp. z 0.0. — do daty sprzedazy udziatow, tj. 30 stycznia 2007 roku nie wystapity zadne
transakcje pomiedzy Emitentem a spétka Drewno.pl Sp. z 0.0.
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20. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Emitenta, jego
sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

20.1. Historyczne informacje finansowe

Przedstawione w Prospekcie historyczne sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z
Polskimi Standardami Rachunkowosci, Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych witasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Historyczne sprawozdania finansowe zawarte w pkt. 20.3 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu
zostaty zestawione na podstawie zweryfikowanych sprawozdan finansowych Spotki OPONEO.PL S.A.
(dawniej Opony.com Sp. z 0.0.) za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2006 roku, 31 grudnia 2005
roku i 31 grudnia 2004 roku sporzgadzonych i przedtozonych przez Zarzadu Spoétki OPONEO.PL S.A.
(dawniej Opony.com Sp. z 0.0.) stosownie do obowigzujacych przepiséw wskazanych w opiniach i
raportach biegtych rewidentéw dotyczacych okresu od 19 wrzesnia 2003 roku do 31 grudnia 2006
roku oraz danych dodatkowych przygotowanych przez Zarzad na podstawie uprzednio
zweryfikowanych ksiag rachunkowych.

Za sprawozdania finansowe oraz dokonane przeksztatcenia i dostosowania tych sprawozdan w
sposob umozliwiajacy ich poréwnywalnosé, odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Spotki.

20.1.1. Opinie niezaleznych biegtych rewidentow o historycznych sprawozdaniach
finansowych za lata 2004-2006

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o historycznych danych finansowych Emitenta za
okres od 19 wrzesnia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku, od 01 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku oraz od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku sporzadzonych na
podstawie sprawozdan finansowych zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Dla Zarzadu OPONEO.PL S.A.

Przedtozone przez Zarzad, zbadane uprzednio przez biegtych rewidentéw, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi sprawozdania finansowe OPONEO.PL S.A. (dawniej Opony.com
Sp. z 0.0.) za okresy: od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku, oraz od 19 wrzesdnia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku, ktére byty podstawg
sporzadzenia historycznych sprawozdan finansowych, podlegaty badaniu w zakresie poszerzonych
dodatkowych informaciji finansowych i objasnien prezentowanych w Prospekcie oraz w celu spetnienia
wymogow zawartych w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informagiji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Za sporzadzenie historycznych sprawozdan finansowych oraz dokonanie przeksztatcen i
dostosowanie tych sprawozdan w sposéb umozliwiajgcy ich poréwnywalno$¢ odpowiedzialno$c
ponosi Zarzad Spdtki.

Zamieszczone w Prospekcie historyczne sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku, za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz za okres od
19 wrzednia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku, zostaly sporzadzone na podstawie ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wiadciwe sg polskie zasady rachunkowosci.
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Forma i zakres prezentacji historycznych sprawozdan finansowych oraz zakres ujmowanych w nich
danych zostat poszerzony w poréwnaniu z wczesniej zbadanymi sprawozdaniami finansowymi w celu
przedstawienia bardziej szczegotowych informacji przysztym inwestorom.

Badanie historycznych sprawozdan finansowych za wyzej wymienione lata obrotowe zaplanowalismy i
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz.
694 z pézn. zm.),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

- w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna, wystarczajgcq podstawe do wyrazenia opinii, czy historyczne
sprawozdania finansowe nie zawierajg istotnych btedow.

Zamieszczone w Prospekcie historyczne sprawozdania finansowe OPONEO.PL S.A. (dawniej
Opony.com Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku oraz od 19 wrzesnia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku odzwierciedlajg
prawidtowo, rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku, 31 grudnia 2005 roku oraz 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za okresy, zakonczone wyzej wymienionymi datami.

Opinie biegtych rewidentéw na temat prawidtowosci i rzetelnosci tych sprawozdan, na ktérych oparte
zostato ponowne badanie historycznych sprawozdan finansowych zawierajacych poszerzony zakres
informacji dodatkowych i objasnien, zostaty zawarte ponizej w punkcie 20.1.1.1, 20.1.1.2, 20.1.1.3
Rozdziatu 20 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu.

Barbara Sieradzka Jadwiga Szabat

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

wpisany na liste biegtych Biegty Rewident

rewidentow pod numerem wpisany na liste biegtych

8343/2743 rewidentow pod numerem
3905/5031

System Rewident Sp. z 0.0.
01-031 Warszawa
ul. Al. Jana Pawta Il 61C

Spotka wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, 1 sierpnia 2007 roku
20111 Opinia z badania sprawozdania finansowego Spo6tki OPONEO.PL S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Udziatowcow OPONEO.PL Sp. z 0.0.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania OPONEO.PL Sp. z o0.0. z siedzibg ul. Wojska
Polskiego 8, Bydgoszcz, na ktére sie sktada:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 4 583 213,58 ziotych,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 1 024 485,73 ziotych,
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- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce wzrost kapitatu wikasnego o kwote 1 024 485,73
Ztotych,

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto w
okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwote 398 571,04 ziotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz.
694),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
OPONEO.PL Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- jest zgodne =z wplywajagcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoftki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Barbara Sieradzka Jadwiga Szabat — Prezes Zarzadu
Biegty Rewident Biegty Rewident

wpisany na liste biegtych rewidentow wpisany na liste biegtych rewidentow
pod numerem 8343/2743 pod numerem 3905/5031

SYSTEM REWIDENT SP.Z O.0.
Al. Jana Pawia ll 61 C
01-031 Warszawa

Spotka  wpisana na liste  podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 1 lutego 2007 roku
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20.1.1.2 Opinia z badania sprawozdania finansowego Spo6tki OPONEO.PL S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Udziatowcow OPONEO.PL Sp. z 0.0.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania OPONEO.PL Sp. z o0.0. z siedzibg ul. Wojska
Polskiego 8, Bydgoszcz, na ktére sie sktada:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 3 028 949,66 ziotych,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 135 414,10 ztotych,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 135 414,10
Ztotych,

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto w okresie od
dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwote 587 050,69 ziotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz.
694),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o0 sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
OPONEO.PL Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreSlonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- jest zgodne =z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spofki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spofki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.
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Barbara Sieradzka Jadwiga Szabat — Prezes Zarzadu
Bieglty Rewident Biegty Rewident

wpisany na liste biegtych rewidentéw wpisany na liste biegtych rewidentéw
pod numerem 8343/2743 pod numerem 3905/5031

SYSTEM REWIDENT SP. Z O.0.
Al. Jana Pawtall 61 C
01-031 Warszawa

Spotka  wpisana na liste  podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 1 lutego 2007 roku

20.1.1.3 Opinia z badania sprawozdania finansowego Spétki OPONEO.PL S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Udziatowcéw OPONEO.PL Sp. z 0.0.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania OPONEO.PL Sp. z o0.0. z siedzibg ul. Wojska
Polskiego 8, Bydgoszcz, na ktore sie sktada:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 2 210 427,16 ziotych,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 19 wrzesnia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujgcy
zysk netto w wysokosci 260 739,19 ztotych,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 310 739,19
ztotych,

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych netto w okresie od
dnia 19 wrzesnia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku o kwote 1 103 964,92 ziotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz.
694),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgca ha wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:
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- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
OPONEO.PL Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 19 wrzesnia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,

- sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadmi (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- jest zgodne =z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spofki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoftki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Barbara Sieradzka Jadwiga Szabat — Prezes Zarzadu
Biegty Rewident Biegty Rewident

wpisany na liste biegtych rewidentow wpisany na liste biegtych rewidentow
pod numerem 8343/2743 pod numerem 3905/5031

SYSTEM REWIDENT SP. Z O.0.
Al. Jana Pawta ll 61 C
01-031 Warszawa

Spotka  wpisana na liste  podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 1 lutego 2007 roku

20.2. Dane finansowe pro forma

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu nie istniejg podstawy do przedstawienia informacji finansowych pro
forma.

20.3. Sprawozdania finansowe

Historyczne sprawozdania finansowe za okres 19.09.2003 - 31.12.2006 roku

Wprowadzenie do historycznych sprawozdan finansowych

1. Dane jednostki:

a) OPONEO.PL Sp. zo.o.

b) siedziba : 85-171 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 8

c) organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego nr KRS 0000177200

d) Spétka zmienita nazwe z Opony.com na OPONEO.PL, co zostato potwierdzone postanowieniem Sgadu

Rejonowego w Bydgoszczy wydanym w dniu 27 listopada 2006 roku,
e) Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
1. sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych — PKD 50.30A

2. sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych — PKD 50.30B
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3. sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz cze$ci i akcesoridw do nich
samochodowych — PKD 50.40Z

4. badanie rynku i opinii publicznych PKD 74.13Z

5. reklama PKD 74.40Z
Szczegdtowy zakres przedmiotowy dziatalnosci zawarty jest w Dziale 3 KRS.
2. Czas trwania Spotki : nieograniczony

3. Historyczne sprawozdania finansowe prezentowane sg za okresy od 19 wrzesnia 2003 roku do 31
grudnia 2004 roku, od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku.

4. Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki:
Zarzad:
Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu;
Andrzej Reysowski — Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Kocemba — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza powotana zostata na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z
dnia 5 lutego 2007 roku w sprawie przeksztatcenia Spoétki w spétke akcyjna.

5. W skiad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

6. Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku Spotka posiada cztery jednostki powigzane: Drewno.pl Sp. z
0.0., Hurtopon.pl Sp. z 0.0., Hammerdeals.pl Sp. z 0.0. oraz Marketeo.com Sp z 0.0. (dawniej Citynet Media
Sp. z 0.0.). Nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o czym mowa punkcie 20
Dodatkowych Not Objasniajacych.

Charakter powigzan:

Drewno.pl Sp. z 0.0. — spotka wspoizalezna — Emitent jest wiascicielem 25 udziatéw o tgcznej wartosci 25 000 zi,
stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego i gtosow w spoéice.
Drewno.pl Sp. z 0.0. zostata sprzedana w dniu 30.01.2007 o czym mowa w Nocie nr 7 Dodatkowych Not
Objasniajacych.

Hurtopon.pl Sp. z 0.0. — spo6tka wspdizalezna — Emitent jest wiascicielem 25 udziatéw o tacznej wartosci 25 000
zl, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego i gtoséw w spétce.

Hammerdeals.pl Sp. z 0.0. — spdtka stowarzyszona - Emitent jest wiascicielem 96 udzialéw o tacznej wartosci
96 000 zt, stanowigcych 49,74% kapitatu zakladowego i gtoséw w spotce.

Marketeo.com Sp. z 0.0. (dawniej Citynet Media Sp. z 0.0.) — spétka powigzana w ktorej:

- Prezes Zarzadu Emitenta p. Dariusz Topolewski posiada 423 udziaty o wartosci 21 150 zt stanowigce 42,3%
kapitatu zaktadowego i gtoséw w spétce

- Czlonek Zarzadu Emitenta p. Arkadiusz Kocemba posiada 93 udzialy o wartosci 4 650 zt stanowiace 9,3%
kapitatu zaktadowego i gtoséw w spétce

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej p. Ryszard Zawieruszynski posiada 388 udziatébw o wartosci 19 400 zt
stanowigce 38,8% kapitatu zakladowego i gloséw w spoice

- Czlonek Rady Nadzorczej p. Maciej Switalski posiada 50 udziatéw o wartosci 2 500 zt stanowiace 5% kapitatu
zaktadowego i gloséw w spoice

- Czlonek Rady Nadzorczej p. Seweryn Rutkowski posiada 46 udziatdbw o wartosci 2 300 zt stanowigce 4,6%
kapitatu zaktadowego i gtoséw w spétce

7. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

8. Poréwnywalno$¢ sprawozdan:

Sprawozdania finansowe za lata obrotowe zakonczone na dzieh 31 grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku i 31
grudnia 2006 roku podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych. Zestawienie i
objasnienie réznic zostato zamieszczone w punkcie 15 Dodatkowych Not Objasniajacych.
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9. Korekty wynikajace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania.
Brak korekt wynikajgcych z opinii podmiotéw uprawnionych do badania.

10. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow oraz przychoddw i
kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia historycznych sprawozdan finansowych.

Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaly ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace
sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik wartodci niematerialnych i prawnych jest gotowy
do uzytkowania. Odpiséw amortyzacyjnych wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metoda liniowa, {j.
w réwnych miesiecznych ratach w momencie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych jest gotowy do
uzytkowania, do czasu zrownania odpiséw z wartoscig poczatkowa lub do czasu likwidacji, sprzedazy Iub innej
formy zbycia.

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych Spoétka ustala sie odpowiednio do przewidywanego
okresu ich uzywania.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomiczne;j
uzytecznos$ci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich
ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Wartosé poczatkowa srodkéw trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne.

Rozpoczecia amortyzaciji Srodka trwatego Spoétka dokonuje metoda liniowa, tj. w réwnych ratach miesigcznych, w
momencie, gdy skiadnik srodkoéw trwatych jest gotowy do uzytkowania, a jej zakohczenie z chwilg zréwnania
wartosci odpisdw z wartoscig poczatkowg $rodka trwatego lub z chwilg przeznaczenia go (postawienia) do
likwidacji, sprzedazy lub innej formy zbycia.

Odpiséw amortyzacji Srodkéw trwatych Spotka dokonuje przy zastosowaniu nastepujacych zasad ogodlnych:

1. $rodki trwate przyjmowane na stan grupami o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej kwoty 3 500 z,
odpisywane sa w koszty w momencie przekazania do uzytkowania,

2. odpisy amortyzacji pozostatych srodkow trwatych dokonywane sg metoda liniowa tj. drogg systematycznego
roztozenia ich wartosci poczatkowej na okres przewidywanej ekonomicznej uzyteczno$ci, w roéwnych
comiesiecznych ratach, proporcjonalnie do uptywu czasu, na podstawie planu amortyzacji.

Leasing

Spétka w okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi korzystata z umoéw leasingowych, ktére
zgodnie z przepisami podatkowymi byly leasingiem operacyjnych. Dla potrzeb tych sprawozdan leasing zostat
przeksztatcony na leasing finansowy. Przedmiot leasingu i zobowigzania z tytutu leasingu, zostaty wykazane i
wyceniane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug wartosci poczatkowej réwnej sumie rat kapitatowych. Przedmiot
leasingu wykazywany zostat w rzeczowym majatku trwatym. Opfaty leasingowe zostaty podzielone na kwoty:
kosztow finansowych i kwoty dotyczace sptaty rat kapitatowych z zastosowaniem stopy procentowej wtasciwej dla
danej umowy. Koszty finansowe zostaty ujete w rachunku zyskow i strat.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego $rodki trwate podlegajg amortyzacji w okresie trwania
umowy leasingowej.

Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujete zostaly zaliczane do aktywéw trwatych Srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Wartosé srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia okolicznosci
wskazujacych na trwatg utrate ich wartosci.

Inwestycije

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodow w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow. Udziaty
w innych jednostkach zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sg w bilansie wedtug ceny nabycia
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Zapasy
Materiaty i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach zakupu.

Rozchod zapasow odbywa sie wedtug metody FIFO

Zaliczki na dostawy - ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Rozrachunki

Nalezno$ci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartos¢ naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopierh prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

- kwestionowanych lub z zaptatg ktérych diuznik zalega, a sptata naleznoéci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

- przeterminowanych lub  nieprzeterminowanych o znacznym stopniu  prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w wysokosci - 100%

- wedtug indywidualnej oceny na naleznosci niesciggalne nieprzeterminowane (badz przeterminowane,
niesklasyfikowane powyzej) — odpis 100%.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych,
w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczeh o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;.
Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Srodki pieniezne

Wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Rdznice kursowe

1. Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

- skfadniki aktywéw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien,

- skfadniki pasywéw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskie na ten
dzien.

2. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu
celnym lub w innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operaciji.

3. Nalezno$ci i zobowigzania wycenione sg na dzien bilansowy wg sredniego kursu NBP, zgodnie z ktérym
euro byto wycenione na 31.12.2006 i wynosito 3,8312 zt na 31.12.2005 i wynosito 3,8598 zi, a na dzien
31.12.2004 wynosito 4,0790 zt.

4. Réznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje diugoterminowe pozostatych aktywéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w
walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.
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Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy na przewidywane koszty lub straty wycenia sie w wysokosci planowanych do poniesienia.

Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszlty obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe

1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynnych rozliczeh migdzyokresowych Spotka dokonuje w stosunku do poniesionych kosztéw lub zuzycia
sktadnikéw, ktére dotyczg przysztych okresdw sprawozdawczych, ich warto$¢ zostata wiarygodnie okreslona i
spowodujg w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych

Do czynnych rozliczeh migdzyokresowych w Spétce zalicza sie:
- jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism.

Za aktywa obrotowe Spétka uznaje rozliczenia miedzyokresowe kosztow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng
Spoiki, niezaleznie od okresu przyjetego do ich rozliczenia, a takze te pozycje rozliczen kosztéw zaliczonych
pierwotnie jako dtugookresowe, ktére pozostajg w ostatnim roku rozliczenia. Sg to w szczegdlnosci:

- ubezpieczenia majatkowe i osobowe,
- prenumeraty.

2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow Spétka uznaje prawdopodobne zobowigzania przypadajace na
biezacy okres sprawozdawczy.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe Spotki stanowig krétkookresowe rezerwy z tytuty niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkowych pracownikéw,

3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Spétki obejmuija:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw udokumentowanych fakturami VAT z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest
rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztiosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wtasny.

Kapitat wtasny

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w KRS.
Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest:

- z podziatu zysku,

- z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu
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o odrebne przepisy wyceny wartosci netto Srodkéw trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie
sprawozdawczym.

- z doptat wspdlnikow.
Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla umowa Spoiki.
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdw przeznaczony jest do ewidencji skutkéw wyceny aktywéw jednostki tj.:

- urzedowej wyceny $rodkéw trwatych oraz inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych (bez mozliwosci
przeznaczenia do podziatu),

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Zarzadu
Spoiki, a takze skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i bledéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a
ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat jednostka sporzadza wedtug wariantu kalkulacyjnego.
Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spoétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposéb niz wniesienie wktadow przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie wykonania ustugi i wydania towaru. Sprzedaz wykazuje sie w
wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych
rabatéw.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

a) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna jednostki),

b) wynik operacji finansowych,

c) wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza

dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogdélnym ryzykiem jej prowadzenia),
d) podatek dochodowy

Instrumenty finansowe.

Wszystkie aktywa finansowe, w tym inwestycje bedace instrumentami finansowymi, w dniu ich nabycia
klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

- przeznaczone do obrotu,

- utrzymywane do terminu zapadalnosci,
- pozyczki udzielone, naleznosci wiasne
- dostepne do sprzedazy.

Naleznosci spetniajgce definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3 ust. 1, pkt. 23 ustawy o
rachunkowosci, powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy srodkéw pienieznych, towarow
lub ustug, ktérych Spétka nie przeznaczyla do sprzedazy w krotkim terminie, kwalifikuje sie do kategorii
naleznosci wtasnych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywdéw, a zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikow majatkowych.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spdtka wycenia aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci i naleznosci wiasne oraz powstate zobowigzania finansowe, ktérych
Spétka nie zakwalifikowata jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci i zobowigzan o krotkim
terminie zapadalnosci/ wymagalnosci (handlowych), dla ktorych efekt dyskonta nie jest znaczacy Spétka wycenia
je wg kwoty wymagajacej zaptaty. W przypadku naleznosci krotkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty
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wartosci aktywdw, co oznacza ze warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych.

Wedtug wartosci godziwej Spoétka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe zostajg usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy Spétka utraci kontrole nad nim w wyniku sprzedazy,
wygasniecia lub realizacji aktywa. Zobowigzanie finansowe zostaje usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy
zobowigzanie to wygasnie w wyniku wypetnienia zobowigzania, jego wygasniecia lub anulowania.

11. Srednie kursy wymiany ziotego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych notowania $rednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do euro ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie
nastepujaco:

Tabela 52 Kursy EUR w celu przeliczenia sprawozdan finansowych

Sredni kurs w Minimalny kurs w | Maksymalny kurs | Kurs na ostatni
Rok okresie (1) okresie (2) w okresie (3) dzien okresu
2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790

Zrodto: tabele kursow $rednich NBP za lata 2004, 2005, 2006
(1) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

(2) Najnizszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach:36/A/NBP/2006, 240/A/NBP/2005, 253/A/NBP/2004 i
2/A/NBP/2003.

(3) Najwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach:122/A/NBP/2006, 83/A/NBP/2005, 42/A/NBP/2004 i
253/A/NBP/2003.

12. Wybrane dane finansowe
Podstawowe pozycje bilansu

Tabela 53 Podstawowe pozycje bilansu (w tys. z/w tys. euro)

Okres biezacy Okres poréownywalny
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Pozycja

bilansu zt euro zt euro zt Euro
Aktywa
razem 4 583 1196 3 029 785 2210 542
Aktywa trwate 1083 283 378 98 315 77
Aktywa
obrotowe 3499 913 2 651 687 1895 465
Pasywa
razem 4 583 1196 3 029 785 2210 542
Kapitat
wiasny 1470 384 446 116 311 76
Zobowigzania
i rezerwy na
zobowigzania 3112 812 2 583 669 1899 466

Zrodto: Emitent

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzieh okresu biezgcego roku 2006 przyjeto kurs EUR ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8312 PLN/EUR
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Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego roku 2005 przyjeto kurs EUR ustalony
przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8598 PLN/EUR

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego roku 2004 przyjeto kurs EUR ustalony
przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0790 PLN/EUR

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat

Tabela 54 Podstawowe pozycje rachunku zyskoéw i strat (w tys. zl/w tys. euro)

Pozycja Okres biezacy Okres poréwnywalny
rachunku

zyskow i strat 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

zt euro zt euro zt Euro

Przychody ze
sprzedazy
produktéw,
towardéw i
materiatéw 29 830 7 650 17 789 4 421 8 501 1882

Koszty
sprzedanych
produktéw,
towarow i
materiatéw 25 205 6 464 15134 3762 6 376 1411

Zysk ze
sprzedazy 1184 304 195 48 358 79

Zysk na
dziatalnoéci
operacyjnej 1257 322 195 48 360 79

Zysk na
dziatalnoéci
gospodarczej 1270 326 167 41 361 79

Zysk brutto 1270 326 167 41 361 79

Zysk netto 1024 263 135 34 261 58

Zrodto: Emitent

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw srodkoéw pienieznych roku 2006 przyjeto Sredni
kurs EUR ustalony na podstawie tabel kursow NBP tj. kurs 3,8991 PLN/EUR

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw srodkow pienieznych roku 2005 przyjeto Sredni
kurs EUR ustalony na podstawie tabel kursow NBP, {j. kurs 4,0233 PLN/EUR

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywow srodkéw pienieznych roku 2004 przyjeto $redni
kurs EUR ustalony na podstawie tabel kursow NBP, tj. kurs 4,5182 PLN/EUR

Podstawowe pozycje rachunku przeptywow srodkéw pienieznych

Tabela 55 Podstawowe pozycje rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych (w tys. zl/w tys. euro)

Okres biezacy Okres poréwnywalny
przeptywow
pienieznych zt euro zt euro zl Euro
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 516 132 799 198 1396 309
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Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -845 =217 -112 -28 -244 -54

Przeptywy z dziatalnosci
finansowej -70 -18 -100 -25 -48 -1

Przeptywy pieniezne
netto razem -399 -103 587 145 1104 244

Bilansowa zmiana stanu
$rodkéw pienieznych -399 -103 587 145 1104 244

Srodki pieniezne na
poczatek okresu 1691 435 1104 274 0 0

Srodki pieniezne na
koniec okresu 1292 332 1691 419 1104 244

Zrodto: Emitent

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych na ostatni dzieh okresu biezacego roku 2006 przyjeto
kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8312 PLN/EUR

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych na ostatni dzierh okresu poréwnywalnego roku 2005
przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8598 PLN/EUR

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych na ostatni dzieh okresu poréwnywalnego roku 2004
przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0790 PLN/EUR

13. Réznice pomiedzy polskimi i miedzynarodowymi standardami rachunkowosci

Spoéika stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.
Wynik finansowy oraz niektére pozycje aktywow i pasywéw roznig sie od wielkosci, ktére wykazane bylyby w
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). Réznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci w Spotce a MSSF wynikajg z
kwestii przedstawionych ponizej.

13.1 Przeszacowanie $rodkéw trwatych

W sprawozdaniach finansowych srodki trwate wykazywane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500 zt sg catkowicie
umorzone w momencie przyjecia ich do uzytkowania. W przypadku gdyby zastosowano zasady
rachunkowosci zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci (MSSR/MSR), polegajace
na amortyzowaniu wszystkich srodkéw trwatych w okresie ich ekonomicznego uzytkowania to zysk
netto, a tym samym kapitat wlasny w latach 2004 — 2006 prezentowatby sie nastepujaco:

w tys zt
Zasady rachunkowosci 2006 2005 2004
Kapitat wtasny PAS 1470 446 311
Korekta amortyzaciji 18 -34 33
Kapitat wtasny po korekcie MSR 1488 412 344
Zysk netto PSR 1024 135 261
Korekta amortyzaciji 18 -34 33
Zysk netto po korektach MSR 1042 101 294

13.2 Rezerwy i Swiadczenia emerytalne

W sprawozdaniach finansowych nie wykazano rezerw na $wiadczenia emerytalne-rentowe, ktére powinny byc¢
oszacowane metodg aktuarialng, z uwagi na niski poziom zatrudnienia. Spotka oszacowata jedynie rezerwy na
niewykorzystane urlopy.
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13.3 Réznice w zakresie ujawnien

Wymogi dotyczace zakresu ujawnianych informacji okreslone w poszczegolnych miedzynarodowych standardach
rachunkowosci (MSSF/MSR) sg szersze niz wymogi okreslone przez przepisy ustawy o rachunkowosci. Przejscie
na MSSF/MSR spowoduje tym samym konieczno$c¢ rozszerzenia zakresu ujawnien.

14. Sprawozdanie finansowe Emitenta

Tabela 56 Bilans - aktywa

BILANS (w tys. zi) Nota 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

Aktywa

A. AKTYWA TRWALE 1084 378 315
I. Wartosci niematerialne i prawne 1 18 29 8
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Warto$¢ firmy 0 0 0
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 18 29 8
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 913 195 177
1. Srodki trwate 3 146 195 177
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 0 0
c) urzadzenia techniczne i maszyny 63 72 0
d) $rodki transportu 42 77 146
e) inne $rodki trwate 41 46 31
2. Srodki trwate w budowie 4 767 0 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 5 144 150 125
1. Nieruchomosci 0 0 0
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 144 150 125
a) w jednostkach powigzanych 144 150 125
- udziaty lub akcje 144 150 125
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 4 5
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 9 4 5
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
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B. AKTYWA OBROTOWE 3 499 2 650 1895
|. Zapasy 7 826 166 81
1. Materiaty 0 0 0
2. Pétprodukty i produkty w toku 0 0 0
3. Produkty gotowe 0 0 0
4. Towary 826 166 81
5. Zaliczki na dostawy 0 0 0
Il. Naleznosci krétkoterminowe 8 1349 780 703
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 18 0 0
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 18 0 0
- do 12 m-cy 18 0 0
- powyzej 12 m-cy 0 0 0
-inne 0 0 0
b) inne 0 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1331 780 703
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1068 596 587
- do 12 m-cy 1068 596 587
- powyzej 12 m-cy 0 0 0
b) z tytulu podatkéow, dotacji, cel, ubezpieczen 126 15 0
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne 137 169 116
d) dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
3. Naleznosci wewnatrzzaktadowe 0 0 0
. Inwestycje krotkoterminowe 1317 1691 1104
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1317 1691 1104
a) w jednostkach powigzanych 9.1 25 0 0
- udziaty lub akcje 25 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 9.1 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9.2 1292 1691 1104
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1292 1691 1104
- inne srodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 9.1 0 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 7 13 7
AKTYWA RAZEM 4 583 3028 2210
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Tabela 57 Bilans - pasywa

BILANS (w tys. zi) Nota 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
Pasywa
A. KAPITAL WEASNY 1470 446 311
|. Kapital podstawowy (zakladowy) 50 50 50
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (zaktadowy) 0 0 0
lll. Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0
IV. Kapitat zapasowy 396 261 0
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
VII. Zysk z lat ubiegtych 0 0 0
VIII. Zysk netto 1024 135 261
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3113 2 582 1899
I. Rezerwy na zobowigzania 47 24 31
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 0 4 4
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 23 20 5
- dlugoterminowa 0 0 0
- krétkoterminowa 23 20 5
3. Pozostate rezerwy 12 24 0 22
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 24 0 22
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 13 0 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 0 0 0
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 0 0 0
d) inne 0 0 0
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 14 3 066 2 558 1 868
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0
- do 12 m-cy 0 0 0
- powyzej 12 m-cy 0 0 0
b) inne 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 3 066 2 558 1 868
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 33 102 125
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2673 2 230 1568
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- do 12 m-cy 2673 2230 1 568
- powyzej 12 m-cy 0 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
g) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 274 152 70
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 0 0 0
i) inne 86 74 105
3. Fundusze specjalne 0 0 0
4. Zobowigzania wewnatrzzaktadowe 0 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 0
PASYWA RAZEM 4 583 3028 2210
Tabela 58 Rachunek zyskoéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. z}) Nota 1.01.2006- | 1.01.2005- | 19.09.2003-

31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

A. PRZYCHODY NETTO ZE ,SPRZEDAZY 15 29 830 17 789 8 501
PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, w tym:
- do jednostek powigzanych 201 122 48
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 492 150 85
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 29 338 17 639 8 416
B. KOSZTY  SPRZEDANYCH PRODUKTOW, 16 25 205 15134 6 376
TOWAROW | MATERIALOW, w tym:
- jednostkom powigzanym 0 0 0
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0 0
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 25 205 15134 6 376
C. ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 4 625 2 655 2125
D. KOSZTY SPRZEDAZY 2970 2 096 1504
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 471 364 263
F. ZYSK ZE SPRZEDAZY 1184 195 358
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 17 77 0 2
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 55 0 0
II. Dotacje 0 0 0
lll. Inne przychody operacyjne 22 0 2
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 18 5 0 0
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0
lll. Inne koszty operacyjne 5 0 0
I. ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1256 195 360
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J. PRZYCHODY FINANSOWE 19 163 60 11
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
Il. Odsetki, w tym: 35 15 1
- od jednostek powigzanych 0 0 0
lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0 0
V. Inne 128 45 0
K. KOSZTY FINANSOWE 20 149 88 10
I. Odsetki, w tym: 22 7 10
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
IV. Inne 127 81 0
L. ZYSK Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ 1270 167 361
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0
Il. Straty nadzwyczajne 0 0 0
N. ZYSK BRUTTO 1270 167 361
O. PODATEK DOCHODOWY 21 246 32 100
I. Cze$¢ biezaca 246 32 100
Il. Cze$¢ odroczona 0 0 0
P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA 0 0 0
ZYSKU/ZWIEKSZENIA STRATY
R. ZYSK NETTO 1024 135 261
Tabela 59 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM A s AR | s
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 446 311 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
l.a.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 466 31 0
do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 50 50 0
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 50
a) zwiekszenie 0 0 50
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 50 50 50
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
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b) zmniejszenie (z tytutu)

0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0 0
3. Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akgji (udziatow wiasnych) 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
3.2. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 261 0 0
4.1 Pozostaly kapitat zapasowy na poczatek okresu 135 0 0
4.1.1 Zmiany pozostatego kapitatu zapasowego 135 261 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 135 261 0
- podziatu zysku (ustawowo) 135 261 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
4.2 Pozostaty kapitat zapasowy na koniec okresu 396 261 0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
5.1 Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwalych na
poczatek okresu 0 0 0
5.1.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwalych na koniec
okresu 0 0 0
6. Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 0 0
6.1 Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu
) zwig (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu
) ] (z tytutu) 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. Réznice kursowe z konsolidacji
0 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 0 0 0
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
- zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych
0 0 0
8.2. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 0 0 0
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a) zwiekszenie (z tytutu
) zwig (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu
) ] (z tytutu) 0 0 0
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
- zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych
0 0 0
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu
) zwig (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu
) ] (z tytutu) 0 0 0
8.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 0 0 0
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
9. Wynik netto
1024 135 261
a) zysk netto
1024 135 261
b) strata netto
0 0 0
c) odpisy z zysku
) odpisy z zy 0 0 0
Il. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ )
1470 446 311
lll. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 1470 446 311
Tabela 60 Rachunek przeptywéw pienieznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2006 - 01.01.2005 - 19.09.2003-
metoda posrednia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 516 799 1396
l. Zysk (strata) netto 1024 135 261
Il. Korekty razem -508 664 1135
1. Amortyzacja 158 118 147
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy ) 2 7
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 55 0
5. Zmiana stanu rezerw 23 -6 30
6. Zmiana stanu zapasow -659 -85 -81
7. Zmiana stanu naleznosci -554 -78 -702
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 576 712 1744
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1 -4 12
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10. Inne korekty 0 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-ll) 516 799 1136
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -845 -112 -245
I. Wplywy 40 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 40 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 885 112 245
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 99 87 120
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerialne i prawne 767 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 19 25 125
a) w jednostkach powigzanych 19 25 125
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1) -845 -112 -245
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ -70 -100 -47
l. Wptywy 0 0 50
1. Wplywy netto z wydania udziatéw ( emisji akgcji ) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatéw 0 0 50
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 70 100 97
1. Nabycie udziatéw ( akgcji ) wtasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Piatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego 68 93 88
8. Odsetki 2
9. Inne wydatki finansowe 0
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lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
(1) -70 -100 -47
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.1II) -399 587 1104
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 0 0 0
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1691 1104 0
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 1292 1691 1104
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
Tabela 61 Nota nr 1 Wartosci niematerialne i prawne (w tys. zl)
L.p Tres¢ 31.12 2006 31.12 2005 31.12 2004
. Wartos¢ brutto X X X
1. Stan brutto na poczatek okresu 52 16 0
a. | wartosci niematerialne i prawne wiasne 52 16 0
uzywane na podstawie umowy, dzierzawy, lub
innej umowy o podobnym charakterze
b. | zaliczone do aktywoéw trwatych 0 0 0
2, Zwiekszenia - ogotem 2 36 16
2.1 | Przyjecie z zakupu bezposredniego 2 36 16
Warto$ci niematerialne i prawne z rozliczenia
2.2 | $rodkéw trwatych w budowie 0 0 0
2.3 | Przyjete z tytutu aportu rzeczowego 0 0 0
Darowizny i nieodptatne przyjecie z majatku
2.4 |innych jednostek 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne przyjete do
uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze -
2.5 | zaliczone do aktywoéw 0 0 0
Korekta konsolidacyjna zyskoéw
2.6 | niezrealizowanych 0 0 0
2.7 | Inne zwiekszenia 0 0 0
3. Zmniejszenia - ogétem 0 0 0
3.1 | Sprzedaz 0 0 0
3.2 | Przeniesienie w postaci aportu 0 0 0
3.3 | Darowizny i nieodptatne przekazanie 0 0 0
Likwidacja lub spisanie 2z ewidencji praw
3.4 | majatkowych w peini umorzonych 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne uzytkowane na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze - wyksiegowane
3.5 | z aktywow 0 0 0
Korekta konsolidacyjna zyskoéw
3.6 | niezrealizowanych 0 0 0
3.7 | Inne zmniejszenia 0 0 0
4. Stan brutto na koniec okresu 54 52 16
Il. Umorzenie wartosci 36 23 8
niematerialnych i prawnych 0 0 0
5. Umorzenie na poczatek okresu 23 8 0
6. Zwiekszenia — ogotem, z tego : 13 15 8
6.1 | Roczne umorzenie biezgce 13 15 8
6.1.1| - wartosci niematerialnych i prawnych wtasnych 13 15 8
- wartosci  niematerialnych i prawnych
6.1.2 | uzytkowanych na podstawie umowy najmu, 0 0 0
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dzierzawy lub innej umowy o
charakterze - zaliczonych do aktywéw

podobnym

6.2 | Inne zwiekszenia 0 0 0
7. Zmniejszenia — ogétem, z tego : 0 0 0
7.1 | Sprzedaz 0 0 0
7.2 | Aport 0 0 0
7.3 | Darowizny i nieodptatne przekazanie 0 0 0
Likwidacja Ilub spisanie z ewidencji prawa
7.4 | majgtkowego w petni umorzonego 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne uzytkowane na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze - wyksiegowane
7.5 | z aktywéw 0 0 0
7.6 | Inne zmniejszenia 0 0 0
8. Umorzenie na koniec okresu 36 23
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
9. | 9.1 | poczatek okresu 0 0 0
9.2 | utworzenie odpisu 0 0 0
9.3 | odwrocenie odpisu 0 0 0
9.4 | wykorzystanie odpisu 0 0 0
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
9.5 | koniec okresu 0 0 0
Wartos¢ netto - wartosci niematerialnych i
1. prawnych 18 29 8
10. - stan netto na poczatek okresu 29 8 0
11. - stan netto na koniec okresu 18 29 8
Tabela 62 Nota nr 3 Struktura rodzajowa srodkéw trwalych (w tys. zl)
Wyszczegolnienie 31.12 2006 31.12 2005 31.12 2004
Grunty wraz z nabytym prawem uzytkowania wieczystego
gruntu oraz nadwyzkg pierwszej opfaty nad optatg roczng 0 0 0
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej wraz ze
spétdzielczym  wilasno$ciowym  prawem do  lokalu
mieszkalnego lub uzytkowego 0 0 0
Urzgdzenia techniczne i maszyny 63 72 0
Srodki transportu 42 77 146
Inne srodki trwate 41 46 31
Srodki trwate w budowie 767 0 0
Srodki trwale razem 913 195 177

140

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA




Dokument Rejestracyjny

(] 0 [} 3 0 0 0 4 :nn}Ay z watobo - eluazsfoluwz | ¢
0 0 0 0 0 0 0 0 uazs¥dIMz yohuuy | 2z
0 0 0 0 0 0 0 yoAuemozieaizalu | 9
0 MOYSAz [oulAoepijosuoy Apyai0y
0 0 0 0 0 0 0 yoysoupal yoAuul | Gz
0 nyiefew z e1pd  [Azud obaujerdposiu | Auzimoieq
0 0 0 0 0 0 0 0 obamozoazi nuode ajwlio} m eddlezid | g
0 0 0 0 0 0 0 0 momApie | ¢z
op yoAuozoljez - aziepjeieyod wAugqopod o Amown
fouur gn| Ameziaizp ‘nwleu Amown aimejspod
eu ejuemAzn op yoAdfAzid yokremsy moxpolg
0 0 0 0 0 0 0 amopnqg | 2'¢
0 M UOAreMI] MOXPOIS BIUSZDI|ZOI Z Bl03[AZId
19/ €S cP L 0 0 0 798 obslupaisodzeq ndnyez z e1odlhzid | L'z
19, €6 144 l 0 0 0 98 :nnyf) z wajobo - eluszsydmz | -z
0 Z8 €ee gcl 0 0 0 8eY nsanjo L
yajezood eu 033niq YyoAfemi} Moypolis uejs
19/ S€l *7X4 el 0 0 0 oo€ | onniq 9soyepM l
aimopnq afemliy njodsuel; | AuAzsew | | oBamoyiAzn qn| | Buzoou kjerdo | buzoou kjerdo 9002°2L°LE aluaiujobazozsApg -dq
M dfemli} Njpolis Bipoig auzoluyoa) | obaujeyqzsaiw peu Ayerdo peu Ajerdo
ppoig auu| ejuazpezin njeyoj fozsmiaid fozsmuald
op wameud eyzAmpeu eyzAmpeu

wAmolosousetm
wAzojaizpiods
9z zeam [aupom
1 fomope|
1a1uhzul
Apjaiqo |
ajeyo| ‘Duhpng

zelo nunib

elUBMOY}AZN
oba)sAzoaim
omeud WA} m

zelo njunib
oba)sAzoaim
eluemoyifzn
wamead
wAhAqeu
z zeam Ajunig

19002°Z1°LE *10° L0 (y2Amolezpos dnib Bm) yohtemsy moypous Auelwz L°z'¢ €9 ejoqel

141

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEQ.PL



Dokument Rejestracyjny

0 0 0 0 0 0 0 MOMAPIe Z sauemobdisyAm - aziapeleyd | g7/
wAugopod o Amown [auul gn| Ameziaizp
0 ‘nwfeu Amown aime jspod eu suemoMiAzn
0 0 0 0 0 0 0 0 vody | ¥/
0 0 0 0 0 0 0 0 aluezeyazid sujeydpoalu | Auzimoleq | ¢/
0 0 L 0 0 0 0 L zepazidg | 7'/
0 0 0 0 0 0 0 0 efoepmyIT | 172
0 0 L 0 0 0 0 1 :069) z wejobo - elusazsleiuwz /]
0 6S L. 6 0 0 0 i4% UoAtemi} MoYpoIs 81udZIown auzooy L9
0 65 1l 6 0 0 0 G¥l 1009} Z Wajobo - 8lUBZSHIIMZ 9
0 9¢ 961 LS 0 0 0 €ve nsauo yajezood eu aluaziown ‘S
0 G6 cee 09 0 0 0 18¢€ YoAremi} moxpoIs alusziown Il
192 Gel ecl 0 0 0 00¢ | nsauno 14
G/Z 291U 0y BU O}NIq YdoAremi) MOXPOIS UBIS
0 0 0 L 0 0 0 l uazsfoiuwz yosAuu| | 2°¢
0 0 0 0 0 0 0 yoAuemozijeaizaiu | 9'¢
0 MOYSAz [aulhoepijosuoy Apaloy
0 0 0 0 0 0 0 0 momApe z yoAuemobdisyAm | g'¢
- aziapjeleyd wAugqopod o Amown
fouur gn| Ameziaizp ‘nwleu Amown aimejspod
BU elUBMOY}AZN Op suezexazid afemi} HPoIg
0 0 0 0 0 0 0 0 eluezeyazid obaujeidpoaiu qnj Auzimoleq | ¢
0 0 0 0 0 0 0 0 nuode alwlioy m eluezeyazild | €€
0 0 [ 0 0 0 0 L Azepezids | z'¢
0 0 0 0 0 0 0 0 iloepimyi L€

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA

142



Dokument Rejestracyjny

192 (57 144 €9 0 0 0 €16 Nsaiyo d9luoy eu - L
0 Ly 9. zL 0 0 0 G61 nsanjo yajezood eu - 0l
197 (1) 144 €9 0 0 0 €16 ajjau ydhremi} moypols uels m
0 0 0 0 0 0 0 0 Nsano J2IUoy | G'6
eu 1osouem Ajedin feyemuy niniAy z AsidpO
0 0 0 0 0 0 0 0 aluazsloiuwz | 6
0 0 0 0 0 0 0 0 aluazsloiuwz | €6
0 0 0 0 0 0 0 0 aluazsydamz | 26
0 0 0 0 0 0 0 nsoeno yoyezood | |6 )
0 e u 1osouem Ajedin feyemuy nimAy z AsidpQ
0 G6 cee 09 0 0 0 /8¢ NS3JY0 D3IUOY eu dludzioun ‘8
0 0 0 0 0 0 0 0 eluazsfoluwz suu| | 92

143

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEQ.PL



Dokument Rejestracyjny

v 0 0 0 0 0 v Azepazids | z'€
0 0 0 0 0 0 0 ioepmyIT| L€
v 0 9 0 0 0 oL :ngnjA3 z wsjobo - eluazsfoluwz | ¢
0 0 0 0 0 0 0 uazsydIMz yohuu| | 2°g
0 0 0 0 0 0 0 yoAuemozijeaizaiu moxsAz [aulhoepijosuoy Apjaioy | 92
0 0 0 0 0 0 0 yaisoupal yoAuul | gz
nyiefew z ei0dlAzid obauje; dposiu | Auzimoleq
0 0 0 0 0 0 0 obamozoazl nuode alwlioy m elodfezid | ¢
0 0 08 0 0 0 08 momApe | ¢
op yoAuozoljez - aziapjeleyd wAugopod o Amown
[ouur gn| Ameziaizp ‘nwleu Amown aimelspod
eu ejuemAzn op yoAdlAzid yohiemsy moxpolg
0 0 0 0 0 0 0 amopnqg | ¢
M UYoAteml) MoxpoIS BIUSZDIZOJ Z elod[Azid
1€ 0z 0 0 0 0 LS obalupaisodzaq ndnyez z elodlhzid | L'z
e 0z 08 0 0 0 LEL :ninjf} z watobo - eluazsydIMZ | T
GG g€le (914 0 0 0 AR nsanjo| -
)a)ezood eu 033niq YoAremi} moypous uels
Z8 €ee A4 0 0 0 ey 0o3nIq I$olep l
atemu} | nuodsuesy | AuAzsew | | oBamoyiAzn qn| | Buzoou kyejdo ‘uzoou aluaiujobazozsApp dq
Djpols poig | duzoluyds) | obaujeyzsaiw peu Ajerdo ‘ejeirdo peu .
auuj eluazpezin nje)o| [ezsmuald Kyetrdo fazsmiard soozel’le
op wameud eyzAmpeu jzAmpeu

wAMmolosouseim
wAzojai1zpjods
9Z ZedM
[aupom | [amope|
1a1uhzui Ayyaiqo
1 9|eyo| ‘Buhpng

Zelo njunib

ejuemoy}Azn
obajsAzoaim
omeud 1wy m

zelo nyunib
obaysAzoaim
eluemoyjAzn
wameuad wAhifqeu
z zeam Ayunig

"15002°21°LE *10°L0 (U2Amolezpou dnib B6m) yoAremiy moypous Auelwz z'z'¢ 9 elaqel

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA

144



Dokument Rejestracyjny

0 0 0 0 0 0 0 nsao | 16 ‘6
ya1ezood eu 1osouem Ajean feyemuy ninyAy z AsidpQO
9¢€ 961 LG 0 0 0 eve NSoJ30 O91U0Y BU dlUSZIoWN '8
0 0 0 0 0 0 0 eluazsfoluwz auu| | 92
0 0 0 0 0 0 0 MOMADe Z suemobaisyAm | G/
- aziapjeseyd wAugopod o Amown [auul gnj
Ameziaizp ‘nwleu Amown aimelspod eu suemoxiAzn
0 0 0 0 0 0 0 yody | v/
0 0 0 0 0 0 0 aluezeyazid sujerdpoaiu | Auzimoseq | €2
0 0 0 0 0 0 0 zepazids | 2'2
0 0 0 0 0 0 0 eloepmyi | 172
0 0 0 0 0 0 0 :069) z wappbo - ejuazsloiuwz i
Zl 68 c 0 0 0 €ol UoAtemi} MoYpous 81usziown auzooy | |'9
4 68 4 0 0 0 €0l :0b8) Z wWejobo - BlusZSHIIMZ 9
174 19 (5174 0 0 0 ovl Nnsao Yo1ezood eu aluaziown ‘G
9¢ 961 (3] 0 0 0 eve yoktemi) moxpols alusziown Il
Z8 €ee ecl 0 0 0 8cY NS8O 08IUOY Bu ojnIq YoAtems) moxpols ueis | ¥
0 0 9 0 0 0 9 uazsleluwz yoAuuy | 2°¢
0 0 0 0 0 0 0 yoAuemozijeaizaiu moxsAz [aulAoepijosuoy Apjaioy | 9'¢
0 0 0 0 0 0 0 momApe | g'¢
Z yoAuemobdisyAm - o  ziepeseyd wAugopod o
Amown [auul gn| Ameziaizp ‘nwfeu Amown simelspod
BU BlUBMOX}AZN Op suezeyszid afemi} 1NpoIg
0 0 0 0 0 0 0 ejuezexazid obaujeydpoaiu gn| Auzimoseq | ¢
0 0 0 0 0 0 0 nuode a1wJo} M BluBZEY)OZId | €€

145

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEQ.PL



Dokument Rejestracyjny

yA4 9. ¢l 0 0 0 S6l NS3JX0 DO3IUoY eu - L
L€ 14" 0 0 0 0 Ll Nsa.no yoajezood eu - 0l
yA4 9. c. 0 0 0 S6l OJau YoAremi} MoYpoIs Ue)S i1l
0 0 0 0 0 0 0 nsano | G'6
291U0Y Bu 19souem Ajean feyemuy ninjAy z AsidpQO
0 0 0 0 0 0 0 aluazsloiuwz | 6
0 0 0 0 0 0 0 aluazsloiuwz | ¢6
0 0 0 0 0 0 0 aluUdZSHAIMZ | Z'6

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA

146



Dokument Rejestracyjny

oepimy

L€

:ninjA) z watobo — eluazsloiuwz

Uazs)dIMz yoAuu|

L'C

o o o ©

o o o ©

o o o] ©

o o o o

o o o] ©

o o o] o

o o o] o

yoAuemozijeaizaiu
MOYsAzZ [aulAoepijosuoy Apjaioy

9¢

yo1soupal
yoAuul nyjelew z endlAzid
obaujeidpoaiu | Auzimoseq

g'c

obamozooazl
nuode ajwio} M eodfezid

ve

€le

€le

MOMAPE Op YoAuozollez

- aziapjeleyd wAuqopod o

Amown [auul gn| Ameziaizp ‘nwleu
Amown aime)spod eu ejuemAzn
op YyoAdlAzid yohtemiy moxpolg

€c

aimopng m yodAremi}
MOYPOJS BlUSZDI|ZOJ Z BIOd[AzId

(44

o1}

6v

ol

obalupalsodzaq
ndnyez z e1dlAzig

L¢

SS

14 14

6V

LiE

:NinJA} Z waoho - eluazZSYdIIMZ

nsanjo yajezood
BU o)jnuq yoAremi} moypous uels

GG

14 14

(94

0

0

LLE

opniq 9souem

afemu
pipoIs auu

nuodsueu)
Npoig

Aukzsew |
auzoluyosa}
ejuazpezin

obBamoyiAzn qnj
obaujeyzsaiw njeyo| op
wamead wAmolosouseim
wAzojaizptods
9z zeam [aupom
1 femope| 111a1ukzUl
Apjaiqo | sjeyo] ‘puhpng

‘tuzool kjerdo peu
Kyerdo [azsmuard
ejzAmpeu
zelo njunib
eluemoy3Azn
oba)sAzoaim
omeud :wA} m

‘tuzool kjejdo peu Ayejdo
[ozsmuiaid yzAmpeu
zeuo njunib obaysAzoaim
ejuemoyAfzn wamead
whjAgeu z zeam Ajunig

19002°CLLE
-€002°60°61

aluaiujobazozsApg

.QI—

1$00Z°Z1°LE-£002°60 6L (U2Amolezpoa dnb Bm) yoAremsy moypous Auelwz ¢°Z'€ G9 ejogel

147

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEQ.PL



Dokument Rejestracyjny

MOMAPE Z suemobdIsyAm
aziapjeleyo wAugopod

o Amown [auul gnj Ameziaizp ‘nwleu
Amowin aimelspod eu auemoq}Azn

A

Hody

V.

aluezexazid aujerdpoaiu | Auzimoieq

€.

zepazidg

[

efoepimyi

WA

ol O] o] o] ©

ol O] o] o] ©

ol o] o] o] ©

ol O] o] o] ©

:0b9) z wayobo - ejuazsfaiuwz

ol O] o] o ol o

ol O] o] ol ol o

ovi

yoAremiy
MOYPOIS dlUdZIoWN AUZI0Y

19

ve

L9

(94

ovi

:0b9) z wayobo - aluUdZSHIIMZ

nsa.njo yajezood eu ajusziown

ve

L9

(94

ovi

yoAremi} moypous ajuaziown

SS

14 14

6V

o| of o] ©

o| of O] ©

Li€

Nnsaiyo 231uoy
eu o)3niq YsAfemi) m 0ypous uejs

uazsleluwz yoAuuj

L€

yoAuemozijeaizaiu
MOYSAZ [aulAoepijosuoy Apjaloy

9'¢

MoOMAPIe Z yoAuemobdisyAm
aziapjeleyd wAugopod

o Amown [auul gnj Ameziaizp ‘nwleu
Amowin aimeispod eu eluemomiAzn
op auezey 8z1d afemu) ppoIg

g€

ejuezexazid
obaujeidposiu gn| Auzimoseq

v'e

nuode a1wioy M eluezeyazid

€¢

Azepoazidg

ce

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA

148



Dokument Rejestracyjny

L€ 14" 0 0 0 LLL NSa}o d3luoy eu - ‘L
0 0 0 0 0 0 nsanjo yajezood eu - ‘0l
L€ 14" 0 0 0 LlL o}jau yahremi) moypous uels m
0 0 0 0 0 0 NSaJ)0 29IUOY BU IDSOMEM | G'6
Ayeayn fayemuy ngn3A) z Asidpo
0 0 0 0 0 0 aluazsloiuwz | 6
0 0 0 0 0 0 aluazsfoluwz | €6
0 0 0 0 0 0 aluazs¥dMz | Z'6
0 0 0 0 0 0 nsanjo }ajezood eu 1osoyem | L'6 | "6
Kyenn fafemay npmAy z Asidpo
e 19 6V 0 0 oyl NSaJI}0 23IU0Y BuU dludziown ‘Q
0 0 0 0 0 0 ejuazsloluwz sauu| | 92

149

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEQ.PL



Dokument Rejestracyjny

Tabela 66 3.3 Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

Wyszczegodlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) wtasne 79 64 31
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 67 131 146
umowy, w tym: umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe razem 146 195 177
Tabela 67 Nota nr 4 do pozycji lll aktywow - Srodki trwate w budowie
Wyszczego6lnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Srodki trwate w budowie 767 0 0
pochodzace z zakupu produktéw i ustug od jednostek 0 0 0
zaleznych objetych konsolidacjg w okresie obrotowym
pochodzace z zakupu materiatow i towarow od jednostek 0 0 0
zaleznych objetych konsolidacjg w okresie obrotowym
pochodzace z pozostatych zakupow 767 0 0
Zaliczki na srodki trwale w budowie 0 0 0
zaliczki od jednostek zaleznych objetych konsolidacjg 0 0 0
zaliczki od jednostek stowarzyszonych i pozostatych 0 0 0
Tabela 68 Nota nr 5 do pozycji I.5.1 aktywow - 5.1 Inne skiadniki majatku trwalego- Inwestycje dlugoterminowe
Lp. Akcje i udziaty 31.12 2006 31.12 2005 31.12 2004
1. Stan na poczatek okresu 150 125 0
2. | ZWIEKSZENIA 19 25 125
- nabycie (zakup) 19 25 125
- wniesienie, podwyzszenie udziatow lub akcji pieniezne 0 0 0
- wniesienie, podwyzszenie udziatow lub akcji niepieniezne 0 0 0
- przejecie udziatéw, akcji za dtugi 0 0 0
- roznice kursowe 0 0 0
- otrzymanie udzatéw aportem 0 0 0
- zmiana statusu spoétki 0 0 0
- odpisy aktualizujgce do poziomu wartosci godziwej lub cen 0 0 0
rynkowych
- korekta nadwyzki aportu ponad wartos¢ ksiegowg majatku 0 0 0
- przekwalifikowanie z krétkoterminowych 0 0 0
- wzrost wartosci akgji i udziatéw jednostek 0 0 0
podporzadkowanych z tytutu wyceny metodg praw wtasnosci
- inne 0 0 0
3. | ZMNIEJSZENIA 25 0 0
- sprzedaz 0 0 0
- wycofanie 0 0 0
- obnizenie kapitatu 0 0 0
- przekazanie udziatow aportem 0 0 0
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- zmiana statusu spotki 0 0 0
- korekty konsolidacyjne udziatbw w jednostkach 0 0 0
stowarzyszonych
- umorzenie 0 0 0
- odpisy aktualizujgce do poziomu wartosci godziwej lub cen 0 0 0
rynkowych
- korekta nadwyzki aportu ponad wartos¢ ksiegowg majatku 0 0 0
- przekwalifikowanie na krétkoterminowe 25 0 0
-obnizenie  wartosci  akcji i udziatbw  jednostek 0 0 0
podporzadkowanych z tytutu wyceny metoda praw wtasnosci
- inne 0 0 0
Stan na koniec okresu 144 150 125
Tabela 69 Udzialy w jednostkach podporzadkowanych w 2006 roku
UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Udziat w kapital wtasny
Nazwa ogolnej jednostki, w tym:
jednostki (ze Wartosé liczbie
wskazaniem bilansow a Udziat w gloséw na
formy Przedmiot akcji kapitale walnym kapitat
Lp prawnej) Siedziba przedsigbiorstwa (udziatow) (%) zgromadzeniu zakladowy
1. | Hammerdeals | Krakéw, ust.internetowe 119 49,74 49 194 193
2 Drewno.pl | Bydgodszcz | ustugi 25 50 50 91 50
3 Hurtopon.pl | Wroctaw handel, ustugi 25 50 50 46 50

Poz. 2 udziaty wykazane na 31.12.2006 roku w inwestycjach kétkotkoterminowych przeznaczonych do sprzedazy

Tabela 70 Udzialy w jednostkach podporzadkowanych w 2005 roku

UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Udziat w kapital wtasny
Nazwa Wartos¢ ogolnej liczbie | jednostki, w tym:
jednostki (ze bilanséw a | Udziat w glosow na
wskazaniem Przedmiot akcji kapitale walnym kapitat
Lp. | formy prawnej) Siedziba przedsigbiorstwa (udziatow) (%) zgromadzeniu zakladowy
1. Hammerdeals | Krakéw ust. internetowe 100 39,96 40 195 193
2 Drewno.pl Bydgoszcz ustugi 25 50 50 64 50
3 Hurtopon.pl Wroctaw handel, ustugi 25 50 50 47 50
Tabela 71 Udzialy w jednostkach podporzadkowanych w 2004 roku
UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Nazwa Udziat w kapitat wtasny
jednostki (ze Wartos¢ ogolnej liczbie | jednostki, w tym:
wskazaniem bilanséwa | Udziat w gloséw na
formy Przedmiot akciji kapitale walnym kapitat
Lp. prawnej) Siedziba przedsiebiorstwa (udziatow) (%) zgromadzeniu zakladowy
1. Hammerdeals | Krakéw ust. internetowe 100 39,96 40 222 193
2 Drewno.pl Bydgoszcz | ustugi 25 50 50 55 50
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Tabela 72 Nota 6 do pozycji V.1 aktywéw - Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Lp.

Wyszczegdlnienie

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

1

Stan na poczatek okresu

2

Zwiekszenia z tytutu:

powstania réznic kursowych

T |

odsetek

krotkokresowych rezerw z tytutu wynagrodzen

o |0

wyceny transakcji terminowych

o |O O | o o

@

rezerw na przyszite $wiadczenia pracownicze

=N

—h

amortyzacji

straty podatkowej

=2 (o]

aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

zmiany stawek podatkowych

nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowej

pozostatych — dotyczy przeksztatcenia leasingu

Zmniejszenia z tytutu:

réznic kursowych

T |

odsetek

krotkokresowych rezerw z tytutu wynagrodzen

o |0

wyceny transakcji terminowych

o o |o oo ([ |O OO |O|O|O|O (O |C |0 | |&d|o

@

rezerw na przyszite $wiadczenia pracownicze

=N

—h

amortyzacji

zmiany stawek podatkowych

=2 (o]

rozwigzania rezerw zbednych

wykorzystania straty podatkowej

aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

odpisania aktywow na podatek dochodowy odroczony

pozostatych — dotyczy przeksztatcenia leasingu

Stan na koniec okresu

o ([ O OO |O|O|O |0 O |0 | |O|d|0|O|O|O|O|O|O|(|O|JO|O |O|©| N

& [ O O O |O |O (O

o O O o o |o|o|o|o o |o|o o |e |d|O o |o|o |o|o
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Tabela 73 Nota 7 do pozycji B.l aktywow -Zapasy

Lp. Tresé 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. | Zapas materiatéw 0 0 0
2. | Potfabrykaty i produkty w toku 0 0 0
3. | Produkty gotowe 0 0 0
4. | Towary 826 166 81
5. | Zaliczki na poczet dostaw 0 0 0
6. OGOLEM ZAPASY 826 166 81
Tabela 74 Nota 8 do pozycji B.ll aktywow -Naleznosci krotkoterminowe
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a. | od jednostek powigzanych 18 0 0
b. | naleznosci od pozostatych od jednostek 1068 596 587
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1068 596 587
- 0 okresie sptaty do 12 miesiecy 1068 596 587
- 0 okresie sptaty powyZzej 12 miesiecy 0 0 0
- z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczenh 126 15 0
- inne 137 169 116
- dochodzone na drodze sgdowej
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1349 780 703
c. | Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3 0 0
OGOLEM NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1352 780 703
Tabela 75 8.1 Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Stan na poczatek okresu 0 0 0
a. | Zwiekszenia, z tytutu: 3 0 0
Utworzenie odpisu w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych 3 0 0
b. | Zmnigjszenia, z tytutu: 0 0 0
Rozwigzanie odpisu z przychodami operacyjnymi 0 0 0
Stan odpiséw  aktualizacyjnych wartos¢
naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 3 0 0
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Tabela 76 8.2 Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a. | w walucie polskiej 1349 780 703
b. | w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe razem 1349 780 703

Tabela 77 8.3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a. | do 1 miesigca 1089 596 587
b. | powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0 0
c. | powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0 0
d. | powyZej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
e. | powyzej 1 roku 0 0 0
f. | naleznosci przeterminowane 0 0 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 1089 596 587

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
g. |dostaw i ustug 3 0 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 1086 596 587

Tabela 78 8.3.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) z podziatem na naleznosci
niesptacone w okresie

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a. | do 1 miesigca 0 0 0
b. | powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0 0
c. | powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0 0
d. | powyZej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
e. | powyzej 1 roku 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
przeterminowane razem (brutto) 0 0 0
Odpisy aktualizujgace warto$¢ naleznosci z tytutu
f. | dostaw i ustug 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
przeterminowane razem (netto) 0 0 0
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Tabela 79 Nota 9.1 do pozycji lll aktywow
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Lp
. Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
I. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 25 0 0
1. | Udziaty lub akcje 25 0 0
Inne papiery wartoSciowe ptatne lub wymagalne
powyzej 3 do 12 m-cy wraz z przypadajgcymi od nich 0 0 0
odsetkami ptatnymi lub wymagalnymi w okresie
2. | powyzej 3 do 12 m-cy od dnia bilansowego
Dtuzne papiery warto$ciowe ptatne lub wymagalne
powyzej 3 do 12 m-cy wraz z przypadajgcymi od nich 0 0 0
odsetkami ptatnymi lub wymagalnymi w okresie
3. | powyzej 3 do 12 m-cy od dnia bilansowego
Udzielone pozyczki krétkoterminowe wraz z
odsetkami ptatnymi lub wymagalnymi w okresie 0 0 0
4. | powyzej 3 do 12 m-cy od dnia bilansowego
5. | Inne krétkoterminowe aktywa finansowe, z tego: 0 0 0
5.
1 | Instrumenty pochodne 0 0 0
5.
2 | dywidendy 0 0 0
5. | lokaty realizowane w okresie od 3 m-cy do 12 m-cy od
- 0 0 0
3 | dnia bilansowego
naliczone odsetki od innych krétkoterminowych
5. | aktywow finansowych pfatne lub wymagalne powyzej 0 0 0
4 | 3 do 12 m-cy od dnia bilansowego
naliczone odsetki od dtugoterminowych aktywéw
5. | finansowych ptatne lub wymagalne w okresie od 3 do 0 0 0
5 |12 m-cy od dnia bilansowego
Il. | Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju) : 0 0 0
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Tabela 80 Nota 9.2 do pozycji lll aktywéw -Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. | Srodki pieniezne w kasie 5 1 4
2. | Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1287 1690 1100
Inne Srodki pieniezne - Srodki w drodze 0 0 0
miedzy kasg i bankiem oraz miedzy bankami
4. | Inne aktywa pieniezne, z tego: 0 0 0
- aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w
ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia, zatozenia i od dnia 0 0 0
bilansowego
4.1 | - lokaty, czeki, weksle, inne aktywa finansowe
- odsetki od aktywéw finansowych ptatne lub 0 0 0
4.2 | wymagalne w ciggu 3 m-cy
5. |RAZEM 1292 1691 1104
Tabela 81 Nota 10 do pozycji IV aktywow
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
I CZYNNE ROZLICZENIA 7 13 7
" | MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW
1. Wynagrodzenia 0 0 0
2. Prace badawcze i rozwojowe 0 0 0
3. Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 4 13 7
4. Prenumerata czasopism 0 0 0
Amortyzacja pierwszego wyposazenia
5. Y 0 0 0
obiektéw
Amortyzacja $rodkéw trwatych o niskiej
6. -~ 0 0 0
wartosci
7. Koszty przygotowania nowej produkcji 0 0 0
8. Pozostate 3 0 0
il CZYNNE ROZLICZENIA 0 0 0
° | MIEDZYOKRESOWE POZAKOSZTOWE
1 Pobrane z goéry (zaptacone) prowizje i 0 0 0
" | odsetki od kredytow i pozyczek
2. Pozostate 0 0 0
m OGOLEM INNE ROZLICZENIA 7 13 7
" | MIEDZYOKRESOWE (poz.I. +1l.)

Tabela 82 Nota 11 do pozycji A.l.11 pasywéw -Zmiany stanu rezerw z tytulu odroczonego podatku

dochodowego
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1 | Stan na poczatek okresu 4 4 0
2 | Zwigkszenia z tytutu: 0 4 4
a | powstania réznic kursowych 0 0 0
b | odsetek 0 0 0
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¢ | wyceny transakcji terminowych 0 0 0
d | amortyzacji 0 0 0
aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych przyszie przeptywy 0 0 0
e | pieniezne
f | zmiany stawek podatkowych 0 0 0
nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego 0 0 0
g | okresu
h | pozostatych 0 4 4
3 | Zmniejszenia z tytutu: 4 4 0
a | roznic kursowych 0 0 0
b | odsetek 0 0 0
¢ | wyceny transakcji terminowych 0 0 0
d | amortyzaciji 0 0 0
aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych przyszie przeptywy 0 0 0
e | pieniezne
f | zmiany stawek podatkowych 0 0 0
rozwigzania rezerwy  wskutek  braku 0 0 0
g | mozliwosci jej wykorzystania
h | pozostatych 4 4 0
4 | Stan na koniec okresu 0 4 4

Tabela 83 Nota 12 do pozycji B.l.2 i B.l.3 pasyw6éw -Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne oraz

pozostate rezerwy

Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1 Stan rezerw na poczatek okresu 20 27 0
2. | Zwigkszenia 47 20 27
a. |rezerwy z tytutu urlopow 23 20 5
b. | rezerwy pozostate 24 0 22
4. | Zmniejszenia 20 27 0
a. | rozwigzanie rezerw z tytutu urlopow 20 5 0
b. | rozwigzanie rezerw pozostatych 0 22 0
5. | Stan rezerw na koniec okresu 47 20 27
Tabela 84 Nota 13 do pozycji B.ll pasywéw -Zobowigzania dlugoterminowe
Lp. Klasyfikacja zobowigzan 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Dlugoterminowe kredyty bankowe, z tego: 0 0 0
a) wobec jednostek powigzanych 0 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 0 0 0
2. Diugoterminowe pozyczki, z tego: 0 0 0
a) wobec jednostek powigzanych 0 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 0 0 0
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Zobowiazania z tytutu wyemitowanych
3. | dtugoterminowych dtuznych papierow 0 0 0
wartosciowych, z tego:
a) wobec jednostek powigzanych 0 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 0 0 0
4. Zoboyvigzania z tytutu innych papieréw 0 0 0
wartosciowych, z tego:
a) wobec jednostek powigzanych 0 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 0 0 0
5. _Zobowiqzania z tytutu umoéw leasingu 0 0 0
finansowego, z tego:
a) wobec jednostek powigzanych 0 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 0 0 0
6. |Inne zobowigzania finansowe, z tego: 0 0 0
a) jednostek powigzanych 0 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 0 0 0
7. |Inne zobowigzania dlugoterminowe, z tego: 0 0 0
a) wobec pozostatych jednostek powigzanych 0 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 0 0 0
8. |RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 0 0 0
Tabela 85 Nota 14 do pozycji B.lll pasywéw - Zobowiazania krétkoterminowe
Lp. Rodzaj zobowigzania 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Wobec jednostek zaleznych 0 0 0
a. - z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0
b. - do 12 miesiecy 0 0 0
2. Wobec pozostalych jednostek 3 066 2 558 1868
a. - kredyty i pozyczki 0 0 0
b. - inne zobowigzania finansowe 33 102 125
C. - Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2673 2 230 1568
d. - do 12 miesiecy 2673 2230 1568
e. - powyzej 12 miesiecy 0 0 0
f. - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
g. Swiadczen 274 152 70
- Z tytutu wynagrodzen 0 0 0
i. - inne 86 74 105
[ OGOLEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3 066 2 558 1868
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Tabela 86 16.1 Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa)

Lp. Rodzaj zobowiagzania 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a. w walucie polskiej 2497 2213 1568
b. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 176 17 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2673 2230 1568
17. do pozycji IV.1 pasywow
Rozliczenia miedzyokresowe nie wystepujg
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKOW ZYSKOW | STRAT
Tabela 87 Nota 15. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug razem 492 150 85
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 29 338 17 639 8 416
Przychody netto ze sprzedazy razem 29 830 17 789 8 501
Tabela 88 Przychody netto ze sprzedazy produktdw, i ustug (Struktura rzeczowa)
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Ustugi reklamowe i inne 492 150 85
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug razem, w tym: 492 150 85
Od jednostek powigzanych 201 122 38
Tabela 89 Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug (Struktura terytorialna)
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Kraj 492 150 85
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug razem, w tym: 492 150 85
Od jednostek powigzanych 201 122 38
Tabela 90 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw (Struktura rzeczowa)
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Sprzedaz towaroéw - opony 29 338 17 639 8 416
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem, w tym: 29 338 17 639 8 416
Od jednostek powigzanych 0 0 10
Tabela 91 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw (Struktura rzeczowa)
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 | 31.12.2005 31.12.2004
Kraj 29 326 17 633 8 255
Eksport 12 3 161
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw razem, w tym: 29 338 17 369 8 416
Od jednostek powigzanych 0 0 10
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Tabela 92 Nota 16 do pozycji B rachunku zyskéw i strat -Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatlow

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 25 205 15134 6 376

Koszty wytworzenia produktéw i warto$¢ sprzedanych
towaréw i materiatéw sprzedanych jednostkom zaleznym 0 0 0
objetym konsolidacjg

Koszty wytworzenia produktéw i warto$¢ sprzedanych
towardéw i materiatdéw sprzedanych jednostkom pozostatym 0 0 0
powigzanym

Koszty wytworzenia produktéw i warto$¢ sprzedanych

towardéw i materiatow sprzedanych jednostkom pozostatym 25205 15134 6376
Tabela 93 Nota 16.1 Koszty wedtug rodzaju
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Amortyzacja 158 118 147
Zuzycie materiatow i energii 224 344 191
Ustugi obce 1917 1207 1068
Podatki i optaty 6 2 3
Wynagrodzenia 761 536 144
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 118 88 29
Pozostate koszty rodzajowe 257 165 185
3442 2459 1767
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczern miedzyokresowych 0 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2970 -2 096 -1 504
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -471 -364 -263
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0 0
Tabela 94 Nota 17 Pozostate przychody operacyjne
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 55 0 0
Srodki trwate 55 0 0
Srodki trwate w budowie 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 22 0 2
Odpisanie zobowigzan przedawnionych, umorzonych 0 0 0
Otrzymane odszkodowania, kary grzywny 15 0 0
Pozostate 7 0 2
Pozostate przychody operacyjne razem 77 0 2
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Tabela 95 Nota 18 - Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0 0 0
Srodki trwate 0 0 0
Srodki trwate w budowie 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4 0 0
Naleznosci oszacowane w znacznym stopniu jako 4 0 0
niesciggalne
Pozostate 1 0 0
Pozostate koszty operacyjne razem 5 0 0
Tabela 96 Nota 19 do pozycji J rachunku zyskéw i strat - Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Odsetki, w tym: 35 15 11
Od rachunkéw bankowych i lokat do 3 miesiecy 35 15 11
Pozostate przychody finansowe, w tym: 128 45 0
Dodatnie roznice kursowe 115 37 0
- zrealizowane 109 30 0
- niezrealizowane 6 7 0
Pozostate 13 8 0
Pozostate przychody finansowe razem 163 60 1
Tabela 97 Nota 20 do pozycji K rachunku zyskoéw i strat - Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Odpisy aktualizujgce odsetki na naleznosci 0 0 0
Ujemna réznice kursowe, w tym: 125 81 0
- zrealizowane 116 81 0
- niezrealizowane 9 0 0
Pozostate koszty finansowe 24 7 10
Pozostate koszty finansowe razem 149 88 10
Tabela 98 Nota 21 do pozycji O rachunku zyskéw i strat - Podatek dochodowy biezacy

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Zysk (strat) brutto 1270 167 361
Roéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a
podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
(wg tytutéow) +70 -4 +15
Przychody przejsciowo niepodlegajgce opodatkowaniu 7 8 0
Przychody trwale niewliczane do podstawy
opodatkowania 0 0 0
Przychody podatkowe nieujete w ksiegach (+) 0 0 0
Koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu —
réznice trwate (+) 16 1 10
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Koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu —

réznice przejsciowe (+) 240 152 27
Koszty podatkowe stanowigce koszt uzyskania, ale
nieujete w ksiegach 0 0 0
Inne zmiany podstawy opodatkowania 178 38 22
Koszty lat ubiegtych stanowigce koszt uzyskania
przychodoéw w biezgcym roku 0 0 0
Przychody lat ubiegtych podlegajace opodatkowaniu w
roku badanym 0 0 0
Przychody przysztych okresow podlegajace
opodatkowania w roku badanym 0 111 0
Inne przychody podlegajace opodatkowaniu w roku
badanym 0 0 0
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1341 163 376
Podatek dochodowy wedtug stawki 19%/27% 2004
rok 255 31 101
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu, w tym: 255 31 101
Wykazany w rachunku zyskow i strat 246 32 100

Tabela 99 Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytulu powstania i
odwrodcenia sie réznic kursowych 0 0 0
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytulu zmiany stawek
podatkowych 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony razem 0 0 0

Podzial na dziatalnosci

W czesci A — dziatalnos¢ operacyjna — ujmuje sie wplywy i wydatki zwigzane z podstawowg
dziatalnoscig Spotki, czyli wptywy i wydatki zwigzane z wytworzeniem i sprzedazg produktow, wptywy i
wydatki zwigzane z ptatno$ciami zobowigzan i naleznosci, wptywy i wydatki z tyt. réznic kursowych
powstatych w wyniku rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych z dostawcami i odbiorcami.

W czesci B — dzialalnos¢ inwestycyjna — ujmuje sie wydatki na nabycie sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych, w tym réwniez wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
aktywow finansowych, a takze wplywy ze sprzedazy tych sktadnikow majatku.

W czesci C — dziatalnos¢ finansowa — ujmuje sie wptywy z uzyskanych kredytow dtugo —

i krotkoterminowych, wydatki zwigzane z nabyciem akcji wtasnych, z obstugg kredytow oraz sptatg rat
kredytow.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH

Tabela 100 Nota 22 Struktura srodkow pienieznych do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Srodki pieniezne w kasie 5 1 4
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1287 1690 1100
Inne Srodki pieniezne 0 0 0
Srodki pieniezne razem 1292 1691 1104
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Tabela 101 Nota 23 Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Zysk (strata) netto 1024 135 261
Korekty razem -508 664 1135
Udziat w zyskach (stra'ta'ch) netto jednostek wycenianych 0 0 0
metodg prawa wiasnosci
Amortyzacja 158 118 147
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach 2 7 9
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -55 0 0
Zmiana stanu rezerw 23 -6 30
Zmiana stanu zapaséw -659 -85 -81
Zmiana stanu nalezno$ci -554 -78 -702
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z 576 712 1744
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1 -4 -12
Inne korekty 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 516 799 1396
Tabela 102 Nota 24 Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
tacznie wplywy — dziatalnos¢ inwestycyjna 40 0 0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 40 0 0
rzeczowych aktywéw trwatych
tacznie wydatki — dziatalnosc inwestycyjna 885 112 245
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 99 87 120
rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 767 0 0
prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 19 25 125
- w jednostkach powigzanych 19 25 125
- w pozostatych jednostkach 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto z  dziatalnosci -845 -112 -245
inwestycyjnej
Tabela 103 Nota 25 Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wyszczeg6lnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
tacznie wplywy — dziatalnos¢ finansowa 0 0 50
Wptyw netto wydania udziatow i innych instrumentow 0 0 50
kapitatowych oraz doptat do kapitatow
tacznie wydatki — dziatalnos¢ finansowa 70 100 97
Nabycie udziatow (akcji ) wkasnych 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 68 93 88
Odsetki 2 7 9
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -70 -100 -47
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1 Instrumenty finansowe w podziale na grupy.
Nie wystepujg w Spodice.

1.2 Pozostate instrumenty finansowe.

Spétka nie posiada.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych
Zobowigzania pozabilansowe nie wystepuja.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa
wiasnosci budynkow i budowli

Spétka nie posiada zobowigzan z wymienionych tytutéw.
4. Informacje o dziatalnosci zaniechanej

W latach 2004, 2005, 2006 Spoétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci gospodarczej, jak
rowniez nie planuje zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, sSrodkéw trwalych na wlasne potrzeby

W srodkach trwatych w budowie mieszczg sie naktady w kwocie 767 tys. zt. z zakupu wediug faktur
oraz umoéw w formie aktoéw notarialnych dotyczacych zakupu dziatek budowlanych i zostaty wycenione
na dzien bilansowy wedtug cen nabycia. Brak jest naktadow na srodki trwate realizowane na wiasne
potrzeby.

6. Poniesione naktady inwestycyjne i planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Budowa systemu CMS z pozostatymi systemami informatycznymi — jej koszt Emitent szacuje na
okoto 3,5 min zi. Wydatki zwigzane z realizacjg projektu felgi.pl sg szacowane przez Emitenta na
okoto 2 min zt.

Budowa siedziby spétki i centrum logistycznego — szacowany koszt 5 min zt.
7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej. Nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku nie wystapity naleznosci i zobowigzania wzajemne z podmiotami
powigzanymi, poza naleznosciami w kwocie 18 tys zt. od Marketeo.com Sp. z o.0.

(w tys. zh) 2006 2005 2004
Zakupy 57 191 508
Sprzedaz, w tym: 256 122 48
Ustugi informatyczne 139 45 0
Sprzedaz srodkéw trwatych 55 0 0

Emitent w latach 2004-2006 posiadat cztery jednostki powigzane: Drewno.pl Sp. z o0.0., Hurtopon.pl
Sp. z 0.0. (od 2005 roku), Hammerdeals.pl Sp. z 0.0. oraz Marketeo.com Sp. z 0.0 (dawniej Citynet
Media Sp. z 0.0.)

Drewno.pl Sp. z 0.0. — spdtka wspoizalezna — Emitent jest wiascicielem 25 udziatdw o tacznej
wartosci 25 000 zt, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego i gtoséw w spotce. Udziaty spoiki
Drewno.pl Sp. z 0.0. na dzien 31.12.06 w bilansie zostaly wykazane jako inwestycje krétkoterminowe
przeznaczone do sprzedazy.Udziaty w spoice Drewno.pl Sp. z 0.0. Emitent zbyt 30.01.2007 roku.
rzecz spotki Citynet Media Sp. z 0.0. Postanowienie Sadu Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w przedmiocie rejestracji zmian wynikajacych z
dokonanej sprzedazy udziatéw zostato wydane w dniu 12 lutego 2007 roku.

W latach 2004-2006 Emitent realizowat transakcje sprzedazy ze spdtkg powigzang Drewno.pl Sp. z
0.0..

Drewno.pl Sp. z o.0. 2006 2005 2004
Zakup (tys. zt) 0 0 0
Sprzedaz (tys. z4) 13 55 14

Transakcje w okresach objetych sprawozdaniami realizowane byly na warunkach rynkowych.

Hurtopon.pl Sp. z 0.0. — spotka wspditzalezna — Emitent jest wiascicielem 25 udziatdw o tacznej
wartosci 25 000 zt, stanowigcych 50% kapitatu zakladowego i gtoséw w spotce.

Emitent nie realizowat zadnych transakcji ze spétkg Hurtopon.pl Sp. z o.o.

Hammerdeals.pl Sp. z 0.0. — spdtka stowarzyszona - Emitent jest wtascicielem 96 udziatéw o tacznej
wartosci 96 000 zt, stanowigcych 49,74% kapitatu zaktadowego i gtoséw w spotce

W rozumieniu MSR 24 Emitent realizowat transakcje sprzedazy ze spotka powigzang Hammerdeals.pl
Sp. zo.0..

Hammerdeals Sp. z o.0. 2006 2005 2004
Zakup (tys. zt) 28 0 80
Sprzedaz (tys. z4) 53 51 4

Transakcje w okresach objetych sprawozdaniami realizowane bylty na warunkach transakcji
rynkowych.

Marketeo.com Sp. z 0.0. (dawniej Citynet Media Sp. z 0.0.) — spétka powigzana w ktorej:

- Prezes Zarzadu Emitenta p. Dariusz Topolewski posiada 423 udziaty o wartosci 21150 zt stanowiace 42,3%
kapitatu zaktadowego i gtoséw w spoétce

- Cztonek Zarzadu Emitenta p. Arkadiusz Kocemba posiada 93 udzialy o wartosci 4650 zt stanowigce 9,3%
kapitatu zaktadowego i gtoséw w spétce

- Prezes Rady Nadzorczej p. Ryszard Zawieruszynski posiada 388 udziatow o wartosci 19400 zt stanowigce
38,8% kapitatu zakltadowego i gloséw w spoice

- Czlonek Rady Nadzorczej p. Maciej Switalski posiada 50 udziatéw o wartosci 2500 zt stanowiace 5% kapitatu
zaktadowego i gtosow w spoétce

- Czlonek Rady Nadzorczej p. Seweryn Rutkowski posiada 46 udziatéw o wartosci 2300 zt stanowigce 4,6%
kapitatu zaktadowego i gtoséw w spétce

W rozumieniu MSR 24 Emitent realizowat transakcje sprzedazy ze spotka powigzang Marketeo.com
Sp. zo.0..

Marketeo.com Sp. z o.0. 2006 2005 2004
Zakup (tys. zt) 29 191 428
Sprzedaz (tys. zt) 190 16 30

W 2006 r. Emitent sprzedat na rzecz Marketeo.com Sp. z o.0. $rodki trwate, z ktérych przychéd w
kwocie 55 tys. zt wykazany zostat w pozostatych przychodach operacyjnych w rachunku zyskow i
strat.

Transakcje w okresach objetych sprawozdaniami realizowane bylty na warunkach transakcji
rynkowych.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach
W latach 2004 - 2006 r. Spotka nie realizowata wspoélnych przedsiewzie€.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu /w przeliczeniu na peine etaty
Tabela 104 Struktura zatrudnienia w etatach w latach 2004-2006
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Zatrudnienie (etaty) 2006 2005 2004
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 24 18 11
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 23 17 11
Zatrudnienie ogétem 24 18 1

10. Wynagrodzenie wyptacone Czionkom Zarzadu i Radzie Nadzorczej (w zi)

W Spoétce nie bylo Rady Nadzorczej do 5 lutego 2007 roku. Rady Nadzorczej powotana zostata na
mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikéw z dnia 5 lutego 2007 roku w sprawie
przeksztatcenia Spétki w spotke akcyjng

Tabela 105 Wynagrodzenie wyplacone osobom zarzadzajacym

ZARZAD
L.p Nazwisko i Imie 2006 2005 2004
1 D.Topolewski 75 38 0
2 R.Zawieruszynhski 19 38 0
3 A.Reysowski 8 0 0
4 A.Kocemba 19 0 0
Razem 121 76 0

11. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu
Spotka nie udzielata zadnych pozyczek, gwarancji, poreczen Zarzadowi oraz ich osobom bliskim.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach z lat ubiegtych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

W sprawozdaniu finansowym za 2006 rok nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapity po dniu bilansowym nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 5 lutego 2007 roku podjeta uchwate nr 1 w sprawie
przeksztatcenia spdtki w spotke akcyjng. Postanowiono miedzy innymi:

- ustanowi¢ kapitat zakladowy spotki akcyjnej w wysokosci 8 676 tys. zt — wskazac sktad pierwsze;j
Rady Nadzorczej Spotki przeksztatcone;j,

- wyrazi¢ zgode na brzmienie statutu spotki akcyjne;.

Przeksztatcenie Emitenta w spotke akcyjng zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 5 marca 2007 roku

14. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Z uwagi na fakt, ze ostatnie 3 lata dziatalnosci Emitenta przypadaty na okres charakteryzujacy sie
wskaznikiem inflacji skumulowanej ponizej 100 %, nie przedstawia sie sprawozdania finansowego
skorygowanego o wskaznik inflagji.

15. Objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w historycznych sprawozdaniach
finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Spotka sporzadzita sprawozdania finansowe, ktére zostaty ztozone do Sadu Rejonowego Xlll Wydziat
Gospodarczy KRS w Bydgoszczy oraz do Urzedu Skarbowego za nastepujace okresy:

a) od 1 pazdziernika 2003 roku do 31 marca 2004 roku,
b) od 1 kwietnia 2004 roku do 31 grudnia 2005 roku.
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Sprawozdania finansowe za wyzej wymienione okresy nie byly badane przez biegtego rewidenta, co
byto zgodne z ustawa o rachunkowosci.

Dla potrzeb niniejszego Prospekiu Spoétka sporzadzita sprawozdania finansowe za nastepujace
okresy:

a) od 19 wrzesnia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku,

b) od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

c) od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Sprawozdania finansowe zakonczone na dzien 31 grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku i 31
grudnia 2006 roku zostaty sporzgdzone wedtug tych samych zasad rachunkowo$ci i z zachowaniem
zasad wyceny bilansowej, na podstawie danych finansowych wynikajacych z ksiag rachunkowych. Z
tym, ze w sprawozdaniach zakonczonych 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2005 roku zawarto
kwoty, ktére nie wynikaty z ksigg roku badanego, a zostaty wprowadzone do ksiag roku 2006.

Kwoty wprowadzone zostaty do sprawozdan jedynie statystycznie - dotyczyty przeksztatcenia leasingu
operacyjnego na leasing finansowy, utworzonych rezerw na Swiadczenia pracownicze z tytutu nie
wykorzystanych urlopéw oraz utworzenia podatku odroczonego z tych tytutéw.

Ponizej zaprezentowano kwoty z tytutu wyzej wymienionych réznic.

Lp Wyszczegolnienie (w tys. zi) 31.12.2005 31.12.2004

1 Warto$¢ netto przedmiotu leasingu 60 146
2 | Zobowigzanie z tytutu leasingu 53 123
3 | Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 20 5
4. | Rezerwy pozostate 0 22
5 | Podatek odroczony 4 4
6 | Zwiekszenie lub zmnigjszenie zysku netto -24 -45

Urzad Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy w dniu 9.10.2006 r wszczat dochodzenie w sprawie nie
sporzadzenia przez spotke OPONY.COM sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2004 r.

W przedmiotowej sprawie ustalono, ze Emitent nieprawidtowo dokonat zmiany lat obrotowych i
pierwszy rok obrotowy powinien zawiera¢é okres 01.10.2003-31.12.2004, a drugi 01.01.2005-
31.12.2005. W zwigzku z tym zmienione zostaly postanowienia umowy Spétki w zakresie trwania
pierwszego roku obrotowego.

Organ podatkowy ustalit ze Spétka OPONY.COM nie sporzadzita sprawozdania finansowego na dzieh
31.12.2004 z uwagi na nieskuteczne — z punktu ustawy o rachunkowosci — ustalenie roku obrotowego.
Jednoczesnie wypetniony zostat obowigzek sporzadzenia takiego sprawozdania i ogtoszenia go,
jednak sprawozdanie obejmowato okres od 01.10.2003 do 31.03.2004, a nastepnie za okres
01.04.2004-31.12.2005. W obu przypadkach sprawozdania zostaty zatwierdzone uchwatami i ztozone
w KRS. Zatem wszystkie dane za caty okres dotyczacy dziatalnosci spétki OPONY.COM zostaty
objete sprawozdaniami.

W trakcie postepowania przed organem podatkowym Spétka sporzadzita sprawozdania finansowe
oraz zeznania CIT-8 za okresy 01.10.2003-31.12.2004 i 01.01.2005-31.12.2005.

W trakcie sporzadzania prospektu Spotka zdecydowata sie na przyjecie takich okreséw obrotowych
ktére umozliwiajg dokonanie analizy poréwnawczej i w zwigzku z tym do prospektu przyjeto okresy
obrachunkowe 19.09.2003-31.12.2004, 01.01.2005-31.12.2005, 01.01.2006-31.12.2006.

Postepowanie przygotowawcze, po analizie i tresci i przestuchaniach swiadkéw nie dostarczyto
podstaw do wniesienia aktu oskarzenia ze wzgledu na znikoma szkodliwosé spoteczng czynu.

Spotka dokonata zaptaty podatku i odsetek, ktdrych wielko$¢ okreslat protokot pokontrolny, i w zwigzku
z tym poniosta wszelkie konsekwencje nieskutecznego ustalenia lat obrotowych.
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16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W latach 2004, 2005 i 2006 nie byto zmian stosowanych zasad rachunkowosci
17. Dokonane korekty btedéw podstawowych
Nie wystepowaty korekty btedéw podstawowych.
18. Informacja o kontynuowaniu dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej oraz braku zagrozenia jej kontynuacji.

Nie wystepujg symptomy zagrozen w kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
19. Metoda praw wlasnosci

Spotka wykazata w sprawozdaniu finansowym wartos¢ udziatdw w spoice stowarzyszonej w cenie
nabycia z uwagi na niewielki wptyw na wynik finansowy, gdyby do wyceny zastosowano metode praw
whasnosci. W oparciu o pkt 21 Dodatkowych Not objasniajagcych do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych
whasciwe sg polskie zasady rachunkowosci zastosowanie metody praw wtasnosci do wyceny udziatéw
miatoby nastepujacy wptyw na wynik finansowy Emitenta w poszczegolnych latach: za rok 2004 wynik
finansowy nie ulegtby zmianie, za rok 2005 wynik finansowy ulegtby zmniejszeniu o kwote 10 tys. zt,
za$ za rok 2006 zmniejszytby sie o kwote 3 tys. zi.

20. Podstawa prawna niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.

21. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. w okresie 2004 — 2006 nie nastgpita
zmiana formy prawnej Emitenta. Zmiana formy prawnej Emitenta poprzez przeksztatcenie spoétki z
ograniczong odpowiedzialno$cig w spoétke akcyjng nastgpita na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Spoétki OPONEO.PL Sp. z 0.0. z dnia 5 lutego 2007 roku, ktére to
przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 5 marca 2007 roku.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta

Historyczne sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 zostaty zbadane przez biegtego rewidenta Panig
Barbare Sieradzka - nr ewidencyjny 8343/2743.

Biegly rewident nie wyrazit negatywnej opinii o badanych historycznych sprawozdaniach finansowych, jak
rébwniez opinie te nie zawierajg zastrzezeh. Biegty rewident nie odmowit wydania opinii na temat
historycznych sprawozdan finansowych.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w prospekcie, ktore zostaly zbadane przez biegtych
rewidentow

W Prospekcie emisyjnym nie przedstawiono innych informac;ji, ktére zostaly zbadane przez biegtych
rewidentdw z wyjatkiem historycznych sprawozdan finansowych za lata 2004-2006 oraz prognozy
wynikow na lata 2007-2008 przedstawionych w pkt 13 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu
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20.4.3. Wskazanie zrédet danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie, ktore nie
pochodza ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego
rewidenta

Polskie Badania Internetu — Megapanel PBI/Gemius, Bankier.pl S.A., eMarketer.com i Continental

Opony Polska.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

20.5.1. Wskazanie najnowszych danych finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg roku obrotowego 2006.

20.6. Srodroczne i inne informacje finansowe
Nastepne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, ktére bedzie opublikowane sporzadzone
zostanie zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ponizej Emitent przedstawia podstawowe dane finansowe dotyczace | kwartatu 2007 r. Przedstawione
dane finansowe nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Ponizsze dane finansowe zostaty
sporzgdzone przez stuzby ksiegowe Emitenta na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2007 — 31.03.2007 (w tys zi)

Tres¢ Sumy za okres
01.01.07-31.03.07
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi, w tym 9 400,6
- od jednostek powigzanych 9,0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 220,7
Il. Zmiana stanu produktow(zwiekszenie-warto$¢ dodatnia,zmniejszenie-warto$¢ ujemna)
lll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 9179,9
B. Koszt dziatalnosci operacyjnej 8 921,3
|. Amortyzacja 58,5
Il. Zuzycie materiatéw i energii 35,5
lll. Ustugi obce 533,4
IV. Podatki i optaty, w tym: 7,2
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 319,3
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 60,8
VII. Pozostate koszty rodzajowe 16,9
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 7 889,7
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 479,3
D. Pozostate przychody operacyjne 8,9
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00
Il. Dotacje 0,00
I1l. Inne przychody operacujne 8,9
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E. Pozostate koszty operacyjne 2,9
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 2,9

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 485,3

G. Przychody finansowe 68,7
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00

- dla jednostek powigzanych 0,00
1. Odsetki, w tym: 9,7
- od jednostek powigzanych 0,00
lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V. Inne 58,9

H. Koszty finansowe 90,7

I. Odsetki, w tym: 0,3

- od jednostek powigzanych 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestyc;ji 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV. Inne 90,4

I. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 463,2

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.Il.) 0,00
|. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I1+J) 463,2

L. Podatek dochodowy 90,9

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 372,3

Bilans na 31.03.2007 (w tys zl)

AKTYWA Stan na koniec PASYWA Stan na koniec
okresu okresu
31.03.07 31.03.07
A. AKTYWA TRWALE (I+lI+lI+IV+V) A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
9 736,2 | (I+ll+11+IV+V+VI+VII+VII+IX) 10 465,2
|. Wartosci niematerialne i prawne (1 do 4) 8 653,3 | |. Kapitat (fundusz) podstawowy 8676,0
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych II. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,0
2. Wartos¢ firmy Ill.  Udziaty (akcje) wiasne
8 626,0 | (wielko$¢ ujemna) 0,0
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne V. Kapitat (fundusz) zapasowy 1420,6
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji

prawne wyceny 0,0
Il. Rzeczowe aktywa trwate (1 do 3) VI. Pozostate kapitaty (fundusze)

920,6 | rezerwowe 0,0
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1. Srodki trwate (a-e) 111,8 [ VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3,7
a) grunty (w tym prawo do uzytkowania VIII. Zysk (strata) netto
wieczystego gruntu) 0,0 372,3
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii IX. Odpisy z zysku netto w ciggu
ladowej i wodnej 0,0 | roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0
c) urzadzenia techniczne i maszyny 60,9
d) $rodki transportu 37,9
e) inne srodki trwate 13,0
2. Srodki trwate w budowie 808,8
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,0
Ill. Naleznosci dtugoterminowe (1 do 2) 0,0
IV. Inwestycje dtugoterminowe (1 do 4) 144,0
1. Nieruchomosci
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe (a-b) 144,0
a) w jednostkach powigzanych 144,0
- udziaty lub akcje 144,0
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne  dlugoterminowe  aktywa
finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,0
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne  dlugoterminowe  aktywa
finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Ditugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (1 do 2) 18,4
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 18,4
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE (I+II+11I+1V) B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY
7 725,3 | NA ZOBOWIAZANIA (I+11+111+IV) 6 996,3
|. Zapasy (1do 5) . Rezerwy na zobowiazania (1
2851,2| do 3) 96,6
1. Materiaty 1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
2. Pétprodukty i produkty w toku 2. Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 36,0
3. Produkty gotowe - dlugoterminowa
4. Towary 2 851,2 - krotkoterminowa 36,0
5. Zaliczki na dostawy 3. Pozostate rezerwy 60,6
Il. Naleznosci krétkoterminowe (1 do 2) 2663,9 - dlugoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - krétkotwrminowe
(a-b) 0,0 60,6
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie 0,0] I Zobowiazania 0,0
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sptaty

diugoterminowe (1 do 2)

- do 12 miesiecy

1. Wobec jednostek powigzanych

- powyzej 12 miesiecy

2. Wobec pozostatych jednostek

(a-d) 0,0
b) inne a) kredyty i pozyczki
2. Naleznosci od pozostatych jednostek (a- b) z tytulu emisji dluznych
d) 2 663,9 | papieréw wartosciowych
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie c) inne zobowiazania
splaty 2 229,6 | finansowe
- do 12 miesiecy 2229,6 d) inne
- powyzej 12 miesiecy L. Zobowiazania
0,0 | krétkoterminowe (1 do 3) 6 892,4
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1. Wobec jednostek powiazanych
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 40,5 (a-b) 0,0
c) inne a) z tytulu dostaw i ustug, o
393,8 | okresie wymagalnosci: 0,0
d) dochodzone na drodze sadowej 0,0 - do 12 miesiecy
lll. Inwestycje krétkoterminowe (1 do 2) 1956,1 - powyzej 12 miesiecy
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe (a- b) inne
c) 1956,1
a) w jednostkach powigzanych 2. Wobec pozostatych jednostek
0,0 (a-) 6892,4
- udziaty lub akcje a) kredyty i pozyczki
- inne papiery warto$ciowe b) z tytulu emisji dluznych
papieréw wartosciowych
- udzielone pozyczki c) inne zobowiazania
finansowe 15,8
- inne  krétkoterminowe  aktywa d) z tytulu dostaw i ustug, o
finansowe okresie wymagalnosci: 6 235,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 - do 12 miesiecy 6 235,0
- udziaty lub akcje - powyzej 12 miesiecy
- inne papiery warto$ciowe e) zaliczki otrzymane na
dostawy
- udzielone pozyczki f) zobowigzania wekslowe
- inne  krétkoterminowe  aktywa g) z tytulu podatkéw, cel,
finansowe ubezpieczen i innych $wiadczen 514,7
c) $rodki pieniezne i inne aktywa h) z tytutu wynagrodzen
pieniezne 1956,1 0,0
- $rodki pieniezne w kasie i na i)inne
rachunkach 1956,1 126,9
- inne $rodki pieniezne 3. Fundusze specjalne
- inne aktywa pieniezne IV. Rozliczenia miedzyokresowe
(1do 2) 7,3
2. Inwestycje krotkoterminowe 1. Ujemna wartos¢ firmy
V. Krétkoterminowe rozliczenia 2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe 254,0 [ miedzyokresowe 7,3
- dlugoterminowe 7,3
- krotkoterminowe
AKTYWA RAZEM 17 461,5 PASYWA RAZEM 17 461,5

Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres 01.01.2007 — 31.03.2007 (w tys z})
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Sumy za okres

Tres¢ 01.01.07-31.03.07

A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 731,8

I. Zysk (strata) netto 372,3

Il. Korekty razem 358,9

1. Amortyzacja 58,5

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,0

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,4

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,0

5. Zmiana stanu rezerw 49,7

6. Zmiana stanow zapasoéw -2 025,5

7. Zmiana stanéw naleznosci -1314,5

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3847,5

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -256,4
10. Inne korekty

Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111) 731,8

B. Przeplyw srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -61,2

|. Wptywy 25,0

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 25,0

a) w jednostakach powigzanych
b) w pozostalych jednostach 25,0
- zbycie aktywow finansowych 25,0

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 86,2
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 43,9
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 42,3
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,0

a) w jednostakach powigzanych

b) w pozostatych jednostach 0,0

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -61,2

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -6,9
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. Wplywy 0,0

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatlowych oraz dopfat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki 6,9
1. Nabycie udziatdéw (akcji) wtasnych 0,0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,0
4. Splaty kredytow i pozyczek 0,0
5. Wykup dtuznych papieréow warto$ciowych 0,0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 6,6
8. Odsetki 0,3
9. Inne wydatki finansowe 0,0

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -6,9

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll * B.1Il * C.1II) 663,7

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

- Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12924

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F * D), w tym 1 956,1

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

20.7. Polityka dywidendy

W latach 2004-2006 Emitent nie wyptacat dywidendy. W ciggu najblizszych 3 lat z powodu
oczekiwanego dynamicznego rozwoju dziatalnosci Spétki Zarzad OPONEO.PL S.A. nie przewiduje
rekomendowania wyptaty dywidendy. Caty zysk netto ma by¢ zatrzymywany w Spétce i powiekszac
zasoby kapitatu wtasnego.

20.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

W okresie ostatnich 3 lat Spdtka nie byla strong zadnego postepowania sadowego Ilub
administracyjnego, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki.

Brak jest postepowan arbitrazowych, ktorych Spotka jest strona.

Brak jest postepowan administracyjnych prowadzonych przeciwko Spétce.

Brak jest postepowan podatkowych prowadzonych lub zagrazajacych Spoéice.

Brak jest postepowan z zakresu ochrony srodowiska prowadzonych przeciwko Spotce lub grozacych
Spotce.

Brak jest postepowan dotyczacych praw wtasnosci intelektualnej Spotki.
Brak jest postepowan karnych dotyczacych Spoiki.

Brak jest postepowan egzekucyjnych prowadzonych przeciwko Spoice.
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20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Na mocy uchwaty z dnia 5 lutego 2007 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg OPONEO.PL Sp. z 0.0. nastapito przeksztatcenie spotki w
spotke akcyjng pod firmg OPONEO.PL S.A. Przeksztatcenie spodtki zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowym Rejestrze Sgdowym postanowieniem Sadu Rejonowego w Bydgoszczy
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 5 marca 2007 roku. Kapitat
zaktadowy spditki przeksztatconej OPONEO.PL S.A. zostat w catosci pokryty przedsigbiorstwem spotki
przeksztatcanej OPONEO.PL Sp. z 0.0. i wynosi 8.676.000 ztotych.

Ponadto, co wskazano powyzej, od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego za ktéry zostaty
opublikowane zbadane dane finansowe, tj. od dnia 31 grudnia 2006 roku, nie zaszly znaczace zmiany
w sytuacji finansowej lub pozycji handlowej Emitenta.
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21. Informacje dodatkowe

21.1. Informacje dotyczace kapitatu zakladowego Emitenta

21.1.1. Wielkos$¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 8 676 000 ztotych (osiem milionéw szescset siedemdziesiat szes¢
tysiecy) ztotych i jest podzielony na 8 676 000 (osiem milionéw szesc¢set siedemdziesiat szes¢ tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 01 do 8 676 000, kazda o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty). Emitent powstat na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg OPONEO.PL Sp. z o.0. podjetej w dniu 5 lutego
2007 roku i zaprotokotowanej przez Notariusza w Bydgoszczy Monike Gutmanska-Pawtowska
Repertorium A nr 744/2007. Spotka akcyjna pod firmg OPONEO.PL S.A. zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5
marca 2007 roku.

Uchwatg NWZA nr 1 z dnia 13 marca 2007 roku wszystkie akcje imienne serii A zostaty zamienione na
akcje na okaziciela, w zwigzku ze zloZzeniem przez wszystkich akcjonariuszy posiadajacych tgcznie
100% akcji imiennych serii A wniosku o zamiane. Zamiana zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 27
czerwca 2007 roku.

Akcje serii A

Podstawg prawng emisji akcji oznaczonych jako seria A stanowi akt zawigzania i statut spotki akcyjne;j
- akt notarialny z dnia 5 lutego 2007 roku sporzadzony przez Notariusza w Bydgoszczy Monike
Gutmanska-Pawlowska Repertorium A nr 744/2007. Akcje serii A w ilosci 8 676 000 sztuk o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, objete zostaty przez zatozycieli w ilosci okreslonej w § 8 Statutu przyjetego tym
aktem. Kapitat zaktadowy Spotki w wysokosci 8 676 000 ziotych zostat, w trybie art. 551 i nast.
Kodeksu spotek handlowych, w catodci pokryty przedsiebiorstwem spotki  przeksztatcanej
OPONEO.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Wojska Polskiego 8, zgodnie z § 8 ust. 3
Statutu Emitenta. Akcje serii A zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XiIll
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 5 marca 2007 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 13 marca 2007 roku uchwate
numer 1 w przedmiocie zamiany wszystkich akcji zwyktych imiennych serii A na akcje zwykte na
okaziciela serii A, w zwigzku ze zlozeniem Zarzgadowi Spoétki przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta
wniosku o dokonanie zamiany. Zamiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 27 czerwca 2007 roku.

Akcje serii B

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 13 marca 2007 roku uchwate
numer 3 w przedmiocie miedzy innymi podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 8 676
000 ztotych do kwoty nie nizszej niz 8 676 001 ztotych i nie wyzszej niz 12 676 000 poprzez emisje od
1 do 4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda, na podstawie
art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych oraz upowaznienia Zarzadu do
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 431 § 7 KSH w zwiazku z art. 310 KSH.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto ponadto w dniu 13 marca 2007 roku
uchwate numer 5 w przedmiocie dematerializacji akcji zwyktych na okaziciela serii A i B oraz praw do
akcji serii B.

Objecie nowych akcji zwyktych na okaziciela serii B nastapi w drodze zaoferowania akcji w drodze
subskrypcji otwartej w ramach oferty publicznej. W zwigzku z powyzszym kapitat zakladowy wynosi od
8 676 001 do 12 676 000 ztotych.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi spotka prowadzita dziatalnos¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, wiec nie posiadata akcji, jak rowniez nie istnialy akcje w
obrocie oraz w ww. okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi zadna cze$¢ kapitatu
zaktadowego nie zostata optacona w postaci aktywow innych niz gotowka.
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21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu

Nie istniejg zadne akcje, ktére nie reprezentujg kapitatu zakladowego (nie stanowig udziatu w
kapitale).

21.1.3. Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub
podmiotéw zaleznych Emitenta

Brak jest akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub
przez podmioty zalezne Emitenta.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z warrantami

Brak jest zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papierow wartosciowych lub
papierow wartosciowych z warrantami.

21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego
lub zobowiazania do podwyzszenia kapitatu

Nie istniejg prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, ani zobowigzania do podwyzszenia kapitatu.

21.1.6. Kapitat dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego
zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem
opciji

Brak jest jakiegokolwiek kapitatu cztonka grupy, ktéry bytby przedmiotem opciji lub wobec ktérego
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitalu zaktadowego za okres objety historycznymi
informacjami finansowymi

Na dzien 21 pazdziernika 2003 roku kapitat zaktadowy Opony.com spotka z 0.0. wynosit 50 000 zt i
dzielit sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Dnia 5 lutego 2007 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki z 0.0. podjeto uchwate w sprawie przeksztaicenia spdtki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego w Bydgoszczy XIlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 5 marca 2007 roku. Kapitat zaktadowy Emitenta w dniu utworzenia wynosit 8 676
000 zt i dzielit sie na 8 676 000 akcji zwyklych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
akcja.

W dniu 13 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
numer 1 w przedmiocie zamiany wszystkich akcji zwyktych imiennych serii A na akcje zwykte na
okaziciela serii A, w zwigzku ze zlozeniem Zarzadowi Spotki przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta
wniosku o dokonanie takiej zmiany oraz w przedmiocie zmiany Statutu. Zamiana zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 27 czerwca 2007 roku.

W dniu 13 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 3
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 8 676 000 zt do kwoty nie nizszej niz
8676 001 zt i nie wyzszej niz 12 676 000 zt poprzez emisje od 1 do 4 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja. Objecie nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii B nastgpi w drodze zaoferowania akcji w drodze subskrypcji otwartej w ramach oferty publiczne;j.
W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy wynosi od 8 676 001 do 12 676 000 ziotych.

Na dzien ztozenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 8 676 000 zt i dzieli sie na 8 676 000
akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja.
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21.2. Informacje dotyczace statutu Emitenta

21.21. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie
spotki, w ktorym sa one okreslone

Przewazajacym przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta jest sprzedaz
detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych (PKD 50.30.B).Zgodnie z § 5 Statutu
Spotki przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci gospodarczej,
wytwoérczej ustugowej i handlowej na rachunek witasny i w posrednictwie, a w szczegolnosci w
zakresie, wskazanym na podstawie rozporzadzenia dnia 7 pazdziernika 1997 r. w sprawie Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) (Dz. U. z dnia 22 pazdziernika 1997 r. ze zm.). :

wydawanie gazet — PKD 22.12.Z,

wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych — PKD 22.13.Z,

wydawanie nagran dzwiekowych — PKD 22.14.Z,

dziatalno$¢ wydawnicza pozostata — PKD 22.15.Z,

reprodukcja nagran dzwiekowych — PKD 22.31.Z,

reprodukcja nagran wideo — PKD 22.32.Z,

reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji — PKD 22.33.Z,

sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych - PKD 50.30.A,

sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych - PKD 50.30.B,

2 © ® N o g kw0 b=

0. sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz czesci i akcesoriow do nich - PKD
50.40.Z,

. sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania — PKD 51.84.Z,

-
N =

. sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej — PKD 52.61.Z,

-
w

. doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego — PKD 72.10.Z,

-—
N

. dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania — PKD 72.21.Z,

N
)]

. dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata — PKD 72.22.Z,

RN
»

. przetwarzanie danych — PKD 72.30.Z,

—_
~

. dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych — PKD 72.40.Z,

RN
(o]

. dziatalnos¢ zwigzana z informatyka, pozostata — PKD 72.60.Z,

N
O

. badanie rynku i opinii publicznej - PKD 74.13.Z,
. reklama — PKD 74.40.Z,

N N
- O

. produkcja filméw i nagran wideo — PKD 92.11.Z,

N
N

. rozpowszechnianie filmow i nagran wideo — PKD 92.12.Z,
. projekcja filmow — PKD 92.13.Z.

N
w

Spotka zostata zawarta na czas nieograniczony. Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.
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21.2.2. Podsumowanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, odnoszacych sie
do czlonkéw organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Organami Spétki, zgodnie z § 12 Statutu sa: Zarzad, Rada Nadzorcza, Walne Zgromadzenie.
Zarzad — postanowienia Statutu Spoétki

Zgodnie z § 13 Statutu Spoétki Zarzad jest jedno lub wieloosobowy. Czionkowie Zarzadu sg
powotywani i odwotywani uchwatg Rady Nadzorczej, ktéra to jednemu z nich w drodze gtosowania
powierza funkcje Prezesa Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat.

Zgodnie z § 14 Statutu Spétki Zarzad kieruje catoksztaltem dziatalnosci Spoiki i reprezentuje jg na
zewnatrz, a takze w sadzie. Zarzad obowigzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spotki oraz
spetniaC swoje obowigzki ze starannoscia wymagang w obrocie gospodarczym, przestrzegaé
przepiséw prawa, postanowien Statutu i uchwat pozostatych organéw Spotki. Do zakresu dziatania
Zarzadu nalezg w szczegdlnosci:

a. prowadzenie przedsiebiorstwa Spotki,

b. sporzadzanie sprawozdania, bilansu, rachunku zyskéw i strat w sposéb i w terminach
przewidzianych w obowigzujacych przepisach prawnych,

c. prowadzenie protokotow Walnego Zgromadzenia, jak tez ksiegi podejmowanych uchwat,

d. wykonywanie uchwat Walnego Zgromadzenia oraz stosowanie sie do zalecen i uchwat Rady
Nadzorczej,

e. wszystkie sprawy nie zastrzezone do wtasciwosci pozostatych organéw Spéiki,

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin Zarzgdu okreslajacy jego wewnetrzng organizacje i
sposéb wykonywania czynnosci.

Zgodnie z § 15 Statutu Spétki do skiadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spofki
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie. Zarzad obowigzany jest prowadzic¢
ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych, do ktérej nalezy wpisywac imie i nazwisko (firme)
kazdego Akcjonariusza, adres (siedzibe) oraz ilos¢ i wysokos$¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek
0soby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji ha inng osobe wraz z datg wpisu, oraz wszelkie zmiany
w osobach Akcjonariuszy i posiadaniu akcji. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej
zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspadlnik
spotki cywilnej, spotki osobowej albo jako cztonek organu spofki kapitatowej badz tez uczestniczy¢ w
innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Kazdy czionek Zarzadu ma prawo i
obowigzek prowadzenia spraw Spdtki nie przekraczajacych zakresu zwyktych czynnosci spotki.

Zgodnie z § 16 Statutu Spoétki Spotka moze zawiera¢ z czionkami Zarzadu umowy o prace, umowe
zarzadzania lub inne umowy okreslajace sposéb sprawowania funkcji i $wiadczenia ustug przez
cztonka Zarzadu. Przy zawieraniu umoéw z czlonkami Zarzadu, Spoétke reprezentuje Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza — postanowienia Statutu Spoétki

Zgodnie § 17 Statutu Spotki Rada Nadzorcza skiada sie z pieciu czionkéw, powotywanych i
odwolywanych na okres 5 lat uchwalg Walnego Zgromadzenia. Czionkowie Rady Nadzorczej
wybierajg ze swojego grona Przewodniczacego.

Zaréwno cata Rada Nadzorcza, jak i jej poszczegdlni cztonkowie mogg by¢ w kazdej chwili odwotani
przez Walne Zgromadzenie. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg przez ich
Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci przez innego cztonka Rady upowaznionego do tego
na pidmie przez Przewodniczacego. Przewodniczacy powinien niezwlocznie zwotaé zebranie Rady
Nadzorczej w razie dostarczenia mu przez cztionka Rady wniosku uzasadniajgcego potrzebe zwotania
takiego zebrania. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad Spotki. Posiedzenia Rady
Nadzorczej odbywajg sie, co najmniej raz na kwartat. Z wnioskiem o zwotanie posiedzenia Rady
Nadzorczej moze wystapi¢ Zarzad oraz poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecnha, co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej
cztonkowie zostali zaproszeni.

Zgodnie z § 18 Statutu Spotki Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu
uchwat rady, oddajac swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na
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posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaty w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna,
gdy wszyscy cztonkowie rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat
okreslonych w ust. 1 i 2 nie dotyczy wyboréw przewodniczgcego i wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, powotania Czionka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych osaéb.
Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej moze przyprowadzac na posiedzenia Rady Nadzorczej doradce,
ktory ma prawo do udziatu w dyskusji nie majac jednak prawa do udziatlu w gtosowaniu.Cztonkom
RadyNadzorczej moze by¢é wyptacone wynagrodzenie ustalone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Cztlonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwigzanych z udziatem w pracach Rady.

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swoéj regulamin, ktéry powinien by¢ nastepnie zatwierdzony przez
Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spoétki oraz
wszystkich jej oddziatéw. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) sprawowanie statlego nadzoru nad dziatalnoscia Zarzadu i sktadanie rocznych
sprawozdah z dziatalnosci Rady Nadzorczej Walnemu Zgromadzeniu,

b) badanie i opiniowanie sprawozdan, o ktérych mowa w art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

c) opiniowanie rocznych i okresowych sprawozdahn Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu w
sprawie podziatu zyskéw i ich przeznaczenia,

d) reprezentowanie Spotki w sporach i przy zawieraniu uméw pomiedzy Zarzadem lub
Cztonkiem Zarzadu a Spodika, zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow
poszczegdlnych czionkéw Zarzadu,

e) opiniowanie wnioskoéw Zarzadu w przedmiocie zaktadania nowych spotek, przystepowanie
do spétek juz istniejgcych i organizacji gospodarczych, nabywanie i sprzedaz udziatéw i
akcji w innych spotkach,

f) opiniowanie okresowych planéw ekonomicznych spofki,

g) udzielenie zgody zakladanie nowych spotek, przystepowanie do spoétek juz istniejgcych i
organizacji gospodarczych, nabywanie i sprzedaz udziatéw i akcji w innych spdétkach,
tworzenie i zamykanie oddziatow, zaktadow, filii, agencji, przedsiebiorstw,

h) zatwierdzenie planéw ekonomicznych spotki oraz okresowych plandw jej rozwoiju,
i) rozpatrzenie i rozstrzyganie wnioskéw Zarzadu,

j) nabycie, zbycie i obcigzenie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci;

k) ustalanie wynagrodzenia czionkéw Zarzadu,

I) zatwierdzanie budzetu Spoiki,

m) wyznaczanie oraz zwalnianie biegtych rewidentéw do corocznego badania sprawozdan
finansowych Spotki oraz zatwierdzanie istotnej zmiany sposobu prowadzenia
rachunkowosci, o ile zmiana taka nie wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa;

n) podejmowanie dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki, o ile nie
wynikaja one z zatwierdzonego rocznego planu Spotki;

0) zatwierdzanie umoéw z podmiotami zwigzanymi wiasnosciag, matzenstwem lub
pokrewienstwem z ktorymkolwiek z czionkéw Zarzadu,

p) zatwierdzenie regulaminu pracy Zarzadu.

q) delegowanie czionka lub czionkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynno$ci Zarzadu w razie zawieszenia cztonkéw Zarzadu czy tez catego Zarzadu,

r) udzielanie zgody Zarzadowi na powotanie Prokurentow,

s) wyrazanie zgody na sprzedawanie i/lub oddawanie w leasing, zastawianie, obcigzanie
aktywow Spotki o wartosci przekraczajacej 10 % kapitatu zaktadowego Spétki, o ile nie
wynikaja one z zatwierdzonego planu rocznego Spotki badz biznes planu obejmujacego
czesc¢ lub catos¢ dziatan Spdkki,
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t) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w czasie
ustalonym w Statucie,

u) zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ Rada uzna to za wskazane,
a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w ciggu dwdch tygodni od zgtoszenia
odpowiedniego zgdania Rady.

W celu wypetnienia spoczywajacych na niej obowigzkéw Rada Nadzorcza moze kontrolowaé wszelkie
dziatania Spotki, zada¢ od Zarzadu i pracownikow Spodtki przedstawienia sprawozdan i skiadania
wyjasnien, a takze dokonywa¢ kontroli aktywow, sprawdzaé ksiegi i dokumenty finansowe. Cztonkéw
Rady Nadzorczej wigze zakaz konkurencji w rozumieniu § 15 ust. 3 Statutu. Zgode na zajmowanie sie
interesami konkurencyjnymi udziela Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Czionkowie Zarzadu,
prokurenci, likwidatorzy, kierownik zaktadu lub oddziatu oraz zatrudniony w spotce gtdéwny ksiegowy,
radca prawny lub adwokat nie mogg by¢ jednoczesnie cztonkami Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 19 Statutu Spotki Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki
osobiscie. W przypadku zawierania uméw pomiedzy Spotkg a cztonkami Zarzadu Rada Nadzorcza
moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkdédw do wykonywania takich czynnosci
prawnych. Od momentu wprowadzenia akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym (obrotu
gietdowego), co najmniej jeden czionek Rady Nadzorczej bedzie Cztonkiem Niezaleznym. Czionek
Niezalezny powinien spetnia¢ nastepujace warunki:

1) Czionek Niezalezny nie moze by¢ osoba, kidra byta czionkiem Zarzadu Spotki lub
prokurentem Spotki w okresie ostatnich trzech lat obrotowych,

2) Czionek Niezalezny nie moze by¢ pracownikiem kadry kierowniczej wyzszego szczebla
Spotki lub jednostki stowarzyszonej ze Spotkg w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowo$ci, ani osobg, ktéra byta takim pracownikiem w ciggu ostatnich
trzech lat. Przez pracownika kadry kierowniczej wyzszego szczebla rozumie sie osoby
bedace kierownikiem albo dyrektorem jednostek organizacyjnych spotki podlegte
stuzbowo bezposrednio Zarzadowi Spotki albo okreslonym cztonkom Zarzadu Spotki,

3) Czionek Niezalezny nie moze otrzymywacC od Spéiki lub podmiotu stowarzyszonego ze
Spotka innego wynagrodzenia niz z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, w tym w
szczegolnosci z tytutu udziatu w programie opcji lub innym programie wynagradzania za
wyniki,

4) Czionek Niezalezny nie moze by¢ akcjonariuszem posiadajagcym akcje Spétki stanowigce
5% badz wiecej kapitalu zakladowego Spotki, ani osoba powigzang z takim
akcjonariuszem lub reprezentujaca takiego akcjonariusza,

5) Czionek Niezalezny nie moze by¢ osoba, ktdra obecnie utrzymuje lub w ciggu ostatniego
roku utrzymywata znaczace stosunki handlowe ze Spoétkg Ilub podmiotem
stowarzyszonym ze Spotka, czy to bezposrednio, czy w charakterze wspdlnika,
akcjonariusza, cztonka zarzadu, prokurenta lub pracownika kadry kierowniczej wyzszego
szczebla podmiotu utrzymujacego takie stosunki ze Spoétkg lub podmiotem
stowarzyszonym ze Spoétka. Przez znaczace stosunki handlowe rozumieé nalezy takie,
ktorych wartosé przekracza 5% przychodéw Spéitki za ostatni rok obrotowy,

6) Czionek Niezalezny nie moze by¢ osoba, ktdra jest obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat
byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego audytora Spofki,

7) Czionek Niezalezny nie moze by¢ cztonkiem zarzadu, ani prokurentem w innej spotce, w
ktorej cztonek Zarzadu lub prokurent Spotki petni funkcje cztonka rady nadzorczej,

8) Cztonek Niezalezny nie moze petni¢ funkcji w Radzie Nadzorczej dtuzej niz trzy kadencje,

9) Czionek Niezalezny nie moze by¢ matzonkiem, konkubentem ani cztonkiem bliskiej rodziny
cztonka Zarzadu, prokurenta lub osob, o ktérych mowa w ppkt. 1-8 powyzej. Za czionka
bliskiej rodziny uwaza sie krewnych i powinowatych do drugiego stopnia.

Rada Nadzorcza - Podsumowanie postanowien Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta
odnoszacych sie do cztonkéw organu nadzorczego.

Regulamin Rady Nadzorczej zostat przyjety uchwatg nr 8 NWZA OPONEO.PL S.A. z dnia 13 marca
2007 roku. Zgodnie z § 2 Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta Rada Nadzorcza Spotki wybierana
jest przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kandydatury cztonkéw Rady Nadzorczej powinny byc¢
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zgtaszane i szczegotowo uzasadniane w sposéb umozZliwiajgcy dokonanie swiadomego wyboru.
Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat. W trybie cztonkowie Rady Nadzorczej moga byc¢
odwotani w takim samym trybie, w jakim sg powotywani. Od momentu wprowadzenia akcji Spoétki do
obrotu na rynku regulowanym (obrotu gietdowego), co najmniej jeden czionek Rady Nadzorczej
bedzie Cztonkiem Niezaleznym. Cztonek Niezalezny powinien spetnia¢ warunki okreslone w § 19 ust.
3 Statutu Spétki. W razie ustgpienia czionka Rady badz wygasniecia mandatu z innych przyczyn
przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej najblizsze Walne Zgromadzenie moze uzupetni¢ sktad rady
wedtug zasad okreslonych w ust. poprzedzajgcych. Rada nadzorcza corocznie przedktada walnemu
zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji spotki. Ocena ta powinna by¢ udostepniona wszystkim
akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli sie z nig zapozna¢ przed zwyczajnym walnym
zgromadzeniem.

Zgodnie z § 3 Regulaminu Rady Nadzorczej pracami Rady kieruje jej Przewodniczacy, powotany w
trybie § 17 ust. 1 Statutu. Rada Nadzorcza Spotki wybiera ze swojego grona sekretarza. Posiedzenia
Rady Nadzorczej zwotywane sg przez ich Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci przez
innego cztonka Rady upowaznionego do tego na piSmie przez Przewodniczgcego. Zwotywanie
posiedzen Rady Nadzorczej oraz tryb podejmowania uchwat okresla § 17 Statutu Spétki opisany
powyzej w czesci ,Rada Nadzorcza — postanowienia Statutu Spoétki”.

Zgodnie z § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta Czionkowie Rady Nadzorczej powinni
podejmowac odpowiednie dziatania, aby otrzymywaé od Zarzadu regularne i wyczerpujace informacje
o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spétki oraz o ryzyku zwigzanym z
prowadzong dziatalnoscig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem. Szczegotowy zakres kompetencji
Rady Nadzorczej Spotki okresla § 18 Statutu.

Informacja o osobistych, faktycznych i organizacyjnych powiazaniach czionka rady nadzorczej z
okredlonym akcjonariuszem, a zwtaszcza z akcjonariuszem wiekszosciowym powinna by¢ dostepna
publicznie. Spoétka powinna uzyskiwa¢ takie informacje od czionkéw Rady Nadzorczej i je
upubliczniaé.

Zgodnie z § 5 Regulaminu Rady Nadzorczej posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy ich
obradom Przewodniczacy albo Sekretarz Rady. Posiedzenia zwotuje sie w trybie okreslonym w § 3
ust. 3 i 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, opisanym powyzej.

Zgodnie z § 6 Regulaminu Rady Nadzorczej posiedzenia Rady Nadzorczej, z wyjatkiem spraw
dotyczacych bezposrednio zarzadu lub jego cztonkdéw, w szczegdlnosci odwotania odpowiedzialnosci
oraz ustalania wynagrodzenia, powinny by¢ dostepne i jawne dla czionkéw zarzadu. W czesci
posiedzenia Rady maja prawo uczestniczy¢ takze akcjonariusze (lub ich petnomocnicy), ktérych
wnioski lub odwotania sg przedmiotem obrad; jezeli zaproszony akcjonariusz lub jego petnomocnik,
legitymujacy sie pisemnym petnomocnictwem nie zgtosi sie na posiedzenie Rady bez uprzedniego jej
powiadomienia o przeszkodzie w stawiennictwie, Rada rozpatrzy wniosek lub odwotanie zaocznie,
powiadamiajac zainteresowanego o podjetej decyzji listem poleconym. Cztonek rady nadzorczej
powinien umozliwi¢ zarzadowi przekazanie w sposéb publiczny i we wlasciwym trybie informacji o
zbyciu lub nabyciu akcji spétki lub tez spdtki wobec niej dominujacej lub zaleznej, jak réwniez o
transakcjach z takimi spétkami, o ile sg one istotne dla jego sytuacji materialnej.

Zgodnie z § 7 Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta wynagrodzenie czionkéw rady nadzorczej
powinno by¢ ustalane na podstawie przejrzystych procedur i zasad. Wynagrodzenie to powinno byc¢
godziwe, lecz nie powinno stanowi¢ istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci Spétki, ani wplywaé w
powazny spos6b na jej wynik finansowy. Powinno tez pozostawa¢ w rozsadnej relacji do
wynagrodzenia czfonkéw zarzadu. taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich, a takze indywidualna
kazdego z czionkéw rady nadzorczej w rozbiciu dodatkowo na poszczegodlne jego sktadniki powinna
by¢ ujawniana w raporcie rocznym wraz z informacjg o procedurach i zasadach jego ustalania.

Gtosowanie na posiedzeniach Rady jest jawne chyba, ze ktérykolwiek z czionkéw Rady zazada
gtosowania tajnego lub uchwata dotyczy spraw osobowych albo odpowiedzialno$ci cztonkéw wiadz
Spotki.

Zgodnie z § 9 Regulaminu posiedzenia Rady Nadzorczej Spétki odbywajg sie w miejscu wskazanym
w zawiadomieniu. Porzadek obrad Rady Nadzorczej nie powinien by¢é zmieniany lub uzupetniany w
trakcie posiedzenia, ktérego dotyczy. Wymogu powyzszego nie stosuje sie, gdy obecni sg wszyscy
cztonkowie Rady i wyrazg oni zgode na zmiane lub uzupetnienie porzadku obrad, a takze, gdy
podjecie okreslonych dziatan przez Rade jest konieczne dla uchronienia Spétki przed szkodg, jak
réwniez w przypadku uchwaty, ktérej przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt interesow miedzy
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cztonkiem Rady Nadzorczej a Spotkg. Zgodnie z § 10 Regulaminu protokdt z posiedzenia sporzadza
sekretarz Rady, zatgczajac do niego liste obecnosci oséb uczestniczacych w posiedzeniu oraz podjete
i podpisane przez obecnych cztonkéw Rady uchwaty.

Zgodnie z § 11 Regulaminu, Rada Nadzorcza moze powota¢ state lub dorazne zespoty
specjalistyczne lub doradcze, ktére na zlecenie Rady opracowywac¢ beda opinie, ekspertyzy lub
prognozy niezbedne dla podjecia optymalnych z punktu widzenia intereséw Spoiki decyzji. Zgodnie z
§ 12 Regulaminu, uchwaty Rady Nadzorczej zapada¢ moga w kazdej sprawie przyjetej pod obrady w
porzadku obrad uchwalonym w gtosowaniu jawnym; kazdy czlonek Rady moze zgtosi¢ do momentu
rozpoczecia glosowania nad porzadkiem obrad wniosek o wpisanie lub skredlenie sprawy. Uchwaty
Rady podpisujg wszyscy obecni cztonkowie Rady (§ 13 Regulaminu).

Zgodnie z § 14 Regulaminu, Czionek Rady Nadzorczej oddelegowany przez grupe akcjonariuszy do
statego petnienia nadzoru powinien sktada¢ radzie szczegétowe sprawozdania z petnionej funkgciji.
Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac z petnienia tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli
mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie rady, a w szczegdlnosci, jesli mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe
podjecie istotnej uchwaty (§ 15 Regulaminu).

Zgodnie z § 16 Regulaminu Rady Nadzorczej, Cztonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim
mie¢ na wzgledzie interes Spotki. O zaistniatym konflikcie intereséw cztonek Rady Nadzorczej
powinien poinformowac pozostatych czionkéw Rady i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji
oraz gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt interesow.

Na podstawie § 17 Regulaminu Rady Nadzorczej, Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje ustalone
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wynagrodzenie. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej jest
finansowana ze srodkow wtasnych Spoétki w ciezar jej kosztow.

Podsumowanie postanowien Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta
odnoszacych sie do cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorczych.

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostat przyjety uchwatg nr 8 NWZA OPONEO.PL
S.A. z dnia 13 marca 2007 roku.

Zgodnie z § 4 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przedmiotem obrad moze by¢
kazda sprawa skierowana przez Zarzad, Rade Nadzorczg Spotki, badz Zarzad na wniosek
akcjonariuszy przedstawiajgcych, co najmniej 10% kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad, zgtaszane przez
uprawnione podmioty, powinno byé uzasadnione. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez
Walne Zgromadzenie oraz inne istothe materiaty powinny by¢ przedstawione akcjonariuszom wraz z
uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej przed Walnym Zgromadzeniem w czasie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny. Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuszy
powinno sie odby¢ w terminie wskazanym w zadaniu, a jezeli dotrzymanie tego terminu napotyka na
istotne przeszkody — w najblizszym terminie, umozliwiajgcym rozstrzygniecie przez Walne
Zgromadzenie spraw, wnoszonych pod jego obrady. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego
porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotdw umieszczono okreslone sprawy lub, ktore
zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcéw. W innych przypadkach
Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody
(sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam sposob, jak
zwotanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla Spétki i dla akcjonariuszy, w
kazdym razie nie pozniej niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu
odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego odwotanie, chocby
proponowany porzadek obrad nie ulegt zmianie. Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w
walnym zgromadzeniu wymaga udokumentowania prawa do dziatania w jego imieniu w sposéb
nalezyty. Stosuje sie domniemanie, iz dokument pisemny, potwierdzajacy prawo reprezentowania
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych
potwierdzen.

Zgodnie z § 6 Regulaminu WZA na kazdg akcje przypada 1 gtos na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty
zapadajg wiekszosciga 51% wszystkich posiadanych przez Akcjonariuszy gloséw. Uchwaty
zwiekszajgce swiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajace ich prawa, wymagajg zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktorych dotycza. Glosowanie jest jawne chyba, ze przepisy Kodeksu spotek
handlowych wymagajg gtosowania tajnego. Ponadto na Zgdanie chociazby jednego z obecnych
akcjonariuszy a takze, przy wyborach i wnioskach o usuniecie czionkéw wiadz Spoétki lub jej
likwidatoréw oraz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez o udzielenie absolutorium
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zarzadza sie gtosowanie tajne. Wybér Rady Nadzorczej, w tym réwniez wybér w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, odbywa sie zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych.
Gtlosowania nad sprawami porzadkowymi mogg dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem
obrad Walnego Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére moga
wptywaé na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad moze zapa$¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i
rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegotowo umotywowany. Zdjecie z
porzadku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow walnego
zgromadzenia. W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji w czesci lub w catodci. Tryb postepowania normuje art. 433
Kodeksu spoétek handlowych. Whniosek Zarzadu o podjecie takiej uchwaty winien zawiera¢ opinie
uzasadniajacg powody wytgczenia lub ograniczenia prawa poboru oraz proponowang przez Zarzad
cene emisyjng albo sposob jej ustalenia.

Zgodnie z § 8 Regulaminu WZA w Walnym Zgromadzeniu moze bra¢ udziat kazdy akcjonariusz, a
takze doradcy, specjalidci, wzglednie inne osoby zaproszone przez Zarzad lub Rade Nadzorczag
Spotki. Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu. Zarzad
zaprosi biegtego rewidenta Spotki do udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz do udziatu w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spoiki.
Nieobecnos¢ czionka zarzadu lub czionka rady nadzorczej na walnym zgromadzeniu wymaga
wyjasnienia. Wyjasnienie to powinno by¢ przedstawione na Walnym Zgromadzeniu. Czionkowie Rady
Nadzorczej i Zarzadu oraz biegty rewident powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie
niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom
wyjasnien i informacji dotyczacych Spéitki. Udzielanie przez Zarzad odpowiedzi na pytania Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ dokonywane przy uwzglednieniu faktu, ze obowigzki informacyjne spétka
publiczna wykonuje w sposob wynikajacy z przepisow prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a udzielanie szeregu informacji nie moze by¢é dokonywane w sposéb inny niz
wynikajacy z tych przepisow. Krétkie przerwy w obradach, nie stanowigce odroczenia obrad,
zarzadzane przez przewodniczacego w uzasadnionych przypadkach, nie mogg mie¢ na celu
utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw. Zgtaszajacym sprzeciw wobec uchwaly zapewnia
sie mozliwos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu. Zarzad lub przewodniczacy walnego zgromadzenia
powinni w ten sposéb formutowa¢ uchwaty, aby kazdy uprawniony, ktory nie zgadza sie z meritum
rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty, miat mozliwos¢ jej zaskarzenia. Na zadanie
uczestnika Walnego Zgromadzenia przyjmuje sie do protokotu jego pisemne osSwiadczenie.
Oswiadczenie uczestnika Walnego Zgromadzenia winno dotyczy¢ wytacznie spraw istotnych i
rozpatrywanych przez to Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z § 9 ust. 2 Regulaminu WZA dokumentacje obrad Walnego Zgromadzenia przechowuje
Zarzad; na zadanie ktoregokolwiek z akcjonariuszy obowigzany jest udostepni¢ jg do wgladu i
ewentualnego sporzadzenia na swoj koszt kopii.

Zgodnie z § 10 Regulaminu WZA uchwaly, spetniajace przestanki wymienione w art. 422 § 1 kodeksu
spotek handlowych mogg by¢ zaskarzone na drodze wytoczenia powddztwa przeciwko Spotce o ich
uchylenie. Prawo wytoczenia powddztwa maja:

- Zarzad Spotki, Rada Nadzorcza oraz poszczegolni cztonkowie tych organow,

- kazdy akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; zgtaszajgcemu sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwosé
zwieztego uzasadnienia sprzeciwu,

- akcjonariusz, ktory bezzasadnie nie zostat dopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

- inni akcjonariusze, ktérzy byli nieobecni na Walnym Zgromadzeniu wskutek wadliwego zwofania
Zgromadzenia lub tez w przypadku powziecia uchwaty w przedmiotach, kidre nie byly objete
porzadkiem obrad.

Pozew o uchylenie uchwaty moze by¢ wniesiony w terminie miesigca od dnia uzyskania wiadomosci o
tresci uchwaty, nie pozniej jednak niz w terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia. Osobom i
organom Spodtki wymienionym w ust.2 przystuguje takze prawo wytoczenia przeciwko Spéice
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty sprzecznej z ustawg — tryb postepowania okresla art.
425 § 2 — 5 Kodeksu spétek handlowych. W sprawach dotyczacych uniewaznienia uchwat Walnego
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Zgromadzenia Spotke reprezentuje Zarzad Spdtki lub ustanowiony przez Walne Zgromadzenie
petnomocnik.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych
akcji

Zgodnie z § 8 Statutu kapitat zakladowy Spotki wynosi 8 676 000 i jest podzielony na 8 676 000 akc;ji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda. Akcje Spétki mogg byc¢
na okaziciela lub imienne. Spotka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji
imiennych lub na okaziciela lub podwyzszenia wartodci nominalnej akcji juz wyemitowanych.
Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszenstwo objecia akcji kazdej kolejnej emisji proporcjonalnie
do akcji dotychczas posiadanych. Nie istniejg przywileje ani ograniczenia zwigzane z istniejacymi
akcjami. W dniu 13 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate nr 1 w przedmiocie zamiany wszystkich akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, w
zwigzku ze ziozeniem Zarzadowi przez wszystkich akcjonariuszy wniosku o zamiane posiadanych
przez nich 100% akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela. Zamiana zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
27 czerwca 2007 roku.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych
zasad, ktore majg bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Statut Emitenta nie zawiera zapiséw dotyczacych zmian praw posiadaczy akcji, ktére majg bardziej
znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa. Zgodnie z § 21 ust. 2 Statutu Spoiki,
uchwaty zwiekszajace s$wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajgce ich prawa, wymagajg zgody
wszystkich Akcjonariuszy, ktérych dotycza.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposéb zwolywania Zwyczajnych Walnych Zgromadzen
oraz Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen, wtacznie z zasadami uczestnictwa w
hich

Zgodnie z § 20 Statutu Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne. Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy badZz na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych,
co najmniej jedng dziesigta czes¢ kapitatu zaktadowego zgtoszony na pismie z podaniem powodow
zwofania Zgromadzenia oraz na wniosek Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwolywane jest przez Zarzad corocznie, najpozniej do 30 czerwca nastepnego roku obrotowego.

Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia winno by¢:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz zatwierdzenie
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub pokrycia strat,
c) udzielenie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogg by¢ tez inne sprawy. Walne Zgromadzenia
odbywajg sie w siedzibie Spotki. Zgodnie z § 21 Statutu Spoétki na kazdg akcje przypada 1 glos na
Walnym Zgromadzeniu, a uchwaty zapadaja wiekszoscig 51% gtoséw akcjonariuszy obecnych na
Walnym Zgromadzeniu, chyba, ze przepisy KSH lub inne obowiazujace przepisy prawa stanowig
inaczej. Uchwaly zwiekszajgce $wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajace ich prawa, wymagajg
zgody na wszystkich Akcjonariuszy, ktérych dotycza. Zgodnie z § 22 Statutu Spoétki nastepujace
sprawy wymagajg uchwaty Walnego Zgromadzenia:

1. przyjecie bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku z przeptywdw pienieznych za rok

ubiegty;

2. udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki za wykonane przez nich
obowigzki;

3. wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen akcjonariuszy o naprawie szkody wyrzadzonej
przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;
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wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania;
zbycie przedsiebiorstwa;
przeznaczenie zysku i okreslenie sposobu pokrycia strat;

ustalanie wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej;

®©® N o g &

zatwierdzanie rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki;

9. rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcenie Spoiki,

10. podwyzszenie i obnizenie kapitatu akcyjnego Spotki oraz umarzanie akcji przez Spétke,
11. zmiana niniejszego Statutu,

12. sprawowanie kontroli nad dziatalno$cig Rady Nadzorczej,

13. zatwierdzenie regulaminu pracy Rady Nadzorczej,

14. powotywanie i odwotywanie cztonkoéw Rady Nadzorcze;.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 1 z dnia 13 marca 2007 roku zmienito
Statutu Spoétki poprzez skreslenie ust. 3 w § 20 Statutu Spoétki w brzmieniu: ,Walne Zgromadzenie
moze by¢ zwotane za pomoca listéw poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierska, wystanych
co najmniej dwa tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Dzien wystania listéw uwaza sie
za dzien ogtoszenia. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie
moze by¢ wystane akcjonariuszowi pocztg elektroniczng, jesli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode,
podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane”. Zmiana Statutu zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
27 czerwca 2007 roku. Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22
czerwca 2007 roku zmienito Statutu Spdiki, kidre to zmiany zostaly zarejestrowane przez sad
rejestrowy w dniu 27 czerwca 2007 roku.

21.2.6. Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby spowodowac
opodznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta, ani regulaminy funkcjonujace w Spéice nie zawierajg postanowien, kiére moglyby
spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, jezeli takie istnieja,
regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej
konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut Emitenta nie zawiera postanowien regulujacych progowg wielko$¢ posiadanych akcji, po
przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza. Nie istniejg
réwniez takie regulaminy odnoszgce sie do tej kwestii.

21.2.8. Opis warunkow natozonych zapisami statutu spétek, jej regulaminami, ktérym
podlegaja zmiany kapitatu w przypadku, gdy te zasady sa bardziej rygorystyczne
niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Statut nie okresla warunkéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego w sposob bardziej
rygorystyczny niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa. Regulacje w tym zakresie znajdujace
sie w statucie przedstawiajg sie nastepujaco. Zgodnie z § 9 Statutu Spdtki w Spoétce tworzy sie kapitat
zapasowy z odpiséw z czystego zysku, do kidrego przelewane jest co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki wysokos¢ kapitatu zapasowego nie bedzie rowna co najmniej 1/3 wysokosci kapitatu
zaktadowego. W Spotce tworzy sie réwniez kapitat rezerwowy. Zasady gospodarowania kapitatem
rezerwowym okresla uchwatag Walne Zgromadzenie. Zgodnie z § 10 Statutu Spoétki Walne
Zgromadzenie moze tworzy¢ fundusze celowe. Zasady gospodarowania funduszami celowymi okresla
regulamin przygotowany przez Zarzad i zatwierdzony uchwatg Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z §
11 Statutu Spotka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na
okaziciela lub podwyzszenia wartosci nominalnej akcji juz wyemitowanych. Dotychczasowi
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akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji kazdej kolejnej emisji proporcjonalnie do akc;ji
dotychczas posiadanych. Ponadto, zgodnie z § 22 punkt 10 Statutu Spétki podwyzszenie i obnizenie
kapitatu akcyjnego Spotki i umarzanie akcji przez Spotke wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy.
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22. Istotne umowy

Punkt 22 Rozporzadzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujgcego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam nakazuje podsumowanie wszystkich istotnych umow,
innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalno$ci Emitenta, ktorych strong jest Emitent za
okres dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji dokumentu rejestracyjnego.

Kryterium istotnosci zostato przyjete na podstawie § 2 pkt. 51 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005 roku), ktéry stanowi, iz
znaczacg umowg jest umowa, ktérej wartos¢ przedmiotu umowy wynosi co najmniej 10 % wartosci
kapitatbw wtasnych emitenta, a w przypadku gdy wielko$¢ kapitatow witasnych nie jest kryterium
pozwalajagcym na wiasciwg ocene znaczenia zawartej umowy - wartosci przychodéw ze sprzedazy
emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

Emitent przyjat kryterium istotnosci w postaci 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Emitenta za
okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W chwili obecnej nie istniejg umowy, ktére spetnityby kryterium wartosci przychodéw ze sprzedazy
Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych na poziomie 10%.

Jednakze Emitent przedstawia opis umowy sprzedazy udziatéw w spotce Drewno.pl Sp. z 0.0. z uwagi
na fakt, iz na mocy tejze umowy zbyt udzialy dajace mu 50% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
spotki Drewno.pl Sp. z o.0., ktéra to spdtka stanowita przed jej zbyciem podmiot powigzany w
stosunku do Emitenta.

Umowa sprzedazy udziatldw w spolice z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 30 stycznia
2007 roku

Na podstawie Umowy zawartej w dniu 30 stycznia 2007 roku pomiedzy Emitentem a Marketeo.com
Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.), Marketeo.com Sp. z o.0. kupita od Emitenta 50 udziatéw o
wartosci nominalnej 500 ztotych jeden udziat w kapitale zakladowym spdétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig prowadzacej dziatalnos¢ pod firmg DREWNO.PL Sp. z o.0. z siedzibg w
Bydgoszczy przy ul. Wojska Polskiego 8, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
208011, ktorej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, stanowigcych 50% w kapitale zakladowym i glosach na zgromadzeniu
wspolnikéw. Cena za udziaty nabywane przez Marketeo.com Sp. z o.0. (d. Citynet Media Sp. z 0.0.)
wyniosta 25.000,00 ziotych.
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23. Informacje osob trzecich oraz oswiadczenia ekspertéow i oSwiadczenie
o udziatach

Informacje zamieszczone w prospekcie OPONEO.PL zostaly przyjete na bazie materiatow
publikowanych m.in. przez nastepujgce zrodta:
e Gloéwny Urzad Statystyczny,

e magazyn Tire Business,

e Miedzynarodowa Unia Telekomunikacyjna (ITU),
e Internet World Stats,

o Audytel,

e Nettrack SMG/KRC,

¢ Internet Standard i sklepy24.pl,
e Michelin,

e Continental,

e Eurostat,

o Komisja Europejska,

e e-Marketer.com,

° Forres}er Research
¢ Bank Swiatowy

Zarzad Emitenta potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtérzone, oraz ze w stopniu w
jakim jest Swiadomy oraz w jakim moze oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe
trzecia, nie zostaly pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bylyby
niedoktadne lub wprowadzaty w btad.
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24. Dokumenty udostepnione do wgladu
W okresie wazno$ci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta zostaly udostepnione do wgladu
nastepujace dokumenty lub ich kopie:

1) historyczne informacje finansowe Emitenta za kazdy z trzech lat obrotowych, poprzedzajacych
publikacje Prospektu Emisyjnego,

2) Statut Emitenta,

3) uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 marca 2007 roku w
sprawie emisji Akcji Serii B,

4) oswiadczenie w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego,
5) Regulamin Zarzadu,

6) Regulamin Rady Nadzorczej,

7) Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Dodatkowo z wyzej wymienionymi dokumentami w wersji elektronicznej mozna zapoznac sie na
witrynie internetowej Emitenta — www.oponeo.pl w sekcji ,Relacje Inwestorskie” w podsekcji ,Oferta
Publiczna”.
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25. Informacja o udzialach w innych przedsiebiorstwach

Emitent jest wiascicielem 96 udziatéw o tacznej wartosci 96 000 zt, stanowigcych 49,74% kapitatu
zaktadowego i gtosow w spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacej dziatalnos¢ pod firma
,<HAMMERDEALS.PL” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zdunéw 18 lok. 58, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 133113, ktérej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy
dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Wiodacym
przedmiotem dziatalnosci sp&tki jest prowadzenie portalu internetowego Autocentrum.pl, w
szczegodlnosci w celu sprzedazy powierzchni reklamowych.

Ponadto Emitent jest wiascicielem 50 udziatéw o tacznej wartosci 25 000 zi, stanowigcych 50%
kapitatu zaktadowego i gtosow w spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacej dziatalnos¢
pod firmg ,HURTOPON.PL” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Krakowskiej 54, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 236108, ktorej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Wiodgcym
przedmiotem dziatalnosci spétki jest prowadzenie baz danych w zakresie standw magazynowych
ogumienia hurtowych sprzedawcéw opon w Polsce.

Podmiotem powigzanym z Emitentem byta spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzaca
dziatalnos¢ pod firmg DREWNO.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, w ktérej Emitent posiadat 50
udziatbw w Kkapitale zaktadowym, stanowigce 50% w kapitale zakladowym oraz gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikow, ktére to udziaty w catosci zbyt na rzecz spétki Marketeo.com Sp. z 0.0. (d.
Citynet Media Sp. z 0.0.) Postanowienie Sadu Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w przedmiocie rejestracji zmian wynikajacych z dokonanej sprzedazy
udziatow zostato wydane w dniu 12 lutego 2007 roku. Wiodacym przedmiotem dziatalnosci spétki jest
prowadzenie portalu Drewno.pl w celu, w szczegdlnosci prowadzenia sprzedazy powierzchni
reklamowych oraz prowadzenia baz danych podmiotéw dziatajacych w branzy drzewnej i branzach
pokrewnych.

Emitent nie posiada wobec spétek Hammerdeals.pl Sp. z 0.0., Hurtopon.pl Sp. z o0.0. oraz Drewno.pl
Sp. z 0.0. zadnych zobowigzan ani naleznosci.

Posiadany przez Emitenta udziat w kapitale w tych przedsiebiorstwach nie ma wptywu na ocene
wiasnych aktywow i pasywéw, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.
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CZESC IV DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich stosowne
odwiadczenia zamieszczono w punkcie 1 Dokumentu Rejestracyjnego

2. Czynniki ryzyka

Opis czynnikéw ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych akcji niezbednych dla potrzeb oceny

ryzyka rynkowego zwigzanego z tymi akcjami zamieszczono w punkcie 3 czesci Il (Czynniki Ryzyka)
Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Zdaniem Zarzadu Emitenta, poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Emitenta do
uzyskania dostepu do Srodkdéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu

terminowego sptacenia swoich zobowigzan, wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12
miesiecy, liczac od daty Prospektu Emisyjnego.

3.2 Kapitalizacja i zadluzenie

Tabela 106 Kapitalizacja i zadluzenie OPONEOQO.PL S.A. (w tys. zl)

Wyszczegdlnienie 31.05.2007

Zadtuzenie kréotkoterminowe ogétem 3769

- w tym gwarantowane -

- w tym zabezpieczone -

- w tym niezabezpieczone/niegwarantowane -

Zadtuzenie diugoterminowe 40

- w tym gwarantowane -

- w tym zabezpieczone -

- w tym niezabezpieczone/niegwarantowane -

Kapitat wiasny 10 863
1) kapitat zaktadowy 8 676
2) kapitat zapasowy 1421

3) akcje wlasne -

4) pozostate kapitaly rezerwowe -
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5) zysk (strata) z lat ubiegtych

6) zysk (strata) netto roku biezagcego 757

7) kapitat udzialowcédw mniejszosciowych

Zrodto: Emitent

Zarzad oswiadcza, ze wedtug stanu na dzien 31 maja 2007 roku kapitat wtasny oraz zadtuzenie

OPONEO.PL S.A. majg warto$¢ oraz strukture zgodng z wielkosciami, jakie zostaty przedstawione
powyzej w tabeli.
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Tabela 107 Zadtuzenie netto OPONEO.PL S.A. w krotkiej i sSredniej perspektywie czasowej (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie 31.05.2007
A Srodki pieniezne 1613
B Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegodlnienie) -
C Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
D Plynnos¢ (A) + (B)+(C) 1613
E Biezace naleznosci finansowe -
F Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach -
G Biezaca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego -
H Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 11
I Kroétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F)+(G)+(H) 11
J Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) - (E) - (D) -1 601
K Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 40
L Wyemitowane obligacje -
M Inne diugoterminowe kredyty i pozyczki -
N Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K)+(L)+(M). 40
0] Zadtuzenie finansowe netto (J)+(N) -1 561

Zrodto: Emitent

Zarzad oswiadcza, ze wedtug stanu na dzien 31 maja 2007 roku zadtuzenie netto OPONEO.PL S.A.
w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej majg wartosé oraz strukture zgodng w wielkosciami, jakie
zostaty przedstawione powyzszej w tabeli.

Na dzier 31 maja 2007 roku zadtuzenie posrednie ani zadtuzenie warunkowe nie wystepowato.

3.3. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

3.3.1. Emitent

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta z dnia 27 marca 2007 roku, Emitent jest zainteresowany w
uzyskaniu jak najwiekszych wptywow z planowanej emisji, ktére to wptywy zostang przeznaczone na
realizacje zatozonego planu i przyczynig sie¢ do rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta. Ponadto, nie
wystepujg inne interesy lub konflikty intereséw, dotyczace Emitenta, o istotnym znaczeniu dla emisji
lub oferty, zgodnie z punktem 3.3 Zatacznika 11l Rozporzadzenia o Prospekcie.

3.3.2. Doradca Prawny

Zgodnie z oswiadczeniem Doradcy Prawnego z dnia 27 marca 2007 roku Doradca Prawny nie
posiada papieréw wartosciowych Emitenta, jak rowniez po stronie Doradcy Prawnego nie wystepuje
zaden bezposredni lub posredni interes ekonomiczny, ktory zalezy od sukcesu planowanej emisiji.
Ponadto nie wystepuja inne interesy lub konflikty intereséw, dotyczace Emitentai Doradcy Prawnego,
o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty, zgodnie z punktem 3.3 Zatacznika Ill Rozporzadzenia o
Prospekcie.

3.3.3. Doradca Finansowy

Zgodnie z oswiadczeniem Doradcy Finansowego z dnia 27 marca 2007 roku, Doradca Finansowy nie
posiada papierow wartosciowych Emitenta. Doradca Finansowy jest powigzany z Emitentem w
zakresie wynikajagcym z umowy z dnia 6 marca 2007 roku. Czes$¢ wynagrodzenia Doradcy
Finansowego jest uzalezniona od wielkosci srodkéw pozyskanych z emisji nowych akcji. Ponadto nie
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wystepujg inne interesy lub konflikty intereséw, dotyczace Emitenta, o istotnym znaczeniu dla emis;ji
lub oferty, zgodnie z punktem 3.3 Zatacznika 11l Rozporzgdzenia o Prospekcie.

3.3.4. Oferujacy

Ze wzgledu na fakt, ze znaczna cze$¢ wynagrodzenia Oferujgcego, jest uzalezniona od wielkosci
srodkéw pozyskanych z emisji nowych akgji, stad Oferujacy moze by¢ zainteresowany uzyskaniem jak
najwyzszej ceny akcji oraz uplasowaniem jak najwiekszej liczby akcji.

3.3.5. Osoby zarzadzajace Emitenta

Zgodnie z oswiadczeniem Czionkéw Zarzadu Emitenta z dnia 27 marca 2007 roku, posiadajg oni
tacznie 4.472.869 akcji zwyklych Emitenta, dajacych 4.472.869 gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy spotki. Ponadto, zgodnie z oswiadczeniem Czionkéw Zarzadu Emitenta z dnia 27
marca 2007 roku, nie wystepujg inne interesy lub konflikty intereséw, dotyczace Cztonkéw Zarzadu
Emitenta, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty, zgodnie z punktem 3.3 Zatacznika Il
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywéw pienieznych

Emitent uzyska 40 000 tys. zt wptywdw brutto przy zatozeniu sprzedazy 4 000 000 akcji serii B i
maksymalnej cenie 10 zt. W ocenie Spotki przy takim zatozeniu wptyw netto wyniesie 37 930 tys. zt.
Cele emisyjne zostaty przedstawione w kolejnosci priorytetow.

3.4.1. Budowa systemu zarzadzania trescia (CMS) — okoto 3,5 min zk.

System CMS (Content Management System) pozwala na znacznie lepsze prezentowanie tresci na
stronach internetowych oraz na zbudowanie szeregu narzedzi umozliwiajacych podejmowanie
bardziej optymalnych decyzji zakupowych. System zarzadzania trescig jest to jedna lub zestaw
aplikacji internetowych pozwalajgcych na tatwe utworzenie oraz pdzniejszg aktualizacje i rozbudowe
serwisu WWW przez redakcyjny personel nietechniczny. Ksztattowanie tresci i sposobu ich prezentaciji
odbywa sie za pomocg prostych w obstudze interfejsow uzytkownika. Podstawowym zadaniem
platform CMS jest oddzielenie tresci (zawartosci informacyjnej serwisu) od wygladu (sposobu jej
prezentacji). Po wprowadzeniu nowych informacji przez uprawnionego redaktora system przenosi je
do bazy danych, jednoczesnie wypetniajagc nimi odpowiednie miejsca na stronach WWW.
Wykorzystanie szablonéw sprawia, ze zmiana koncepcji graficznej catego serwisu sprowadza sie do
przygotowania i zamiany szablonu, przy czym system nie powinien narzuca¢ zadnych ograniczen
kompozycyjnych. Dzieki takiemu podejsciu proces publikacji w Internecie staje sie prosty — specjalisci
mogg skoncentrowac sie na swojej pracy i korzysta¢ ze swoich ulubionych aplikacji uzytkowych (np.
edytorow tekstu). Kazda strona WWW jest generowana dynamicznie, w oparciu o szablony i
zawarto$¢ baz danych — dynamika przekiada sie wiec w tym przypadku na zawsze aktualne
informacje w serwisie. Tresci beda prezentowane rownolegle w wielu wersjach jezykowych — polski,
niemiecki, angielski, rosyjski, czeski, ukrainski, francuski, wtoski, hiszpanski. System ten zostanie
zintegrowany z systemem e-commerce, ktéry kontroluje stany magazynowe, dostepno$¢ zapasow
oraz logistyke. Zamiarem Emitenta jest zakonczenie budowy systemu zarzadzania trescig (CMS) w |
kwartale 2008 roku.

3.4.2. Budowa portalu o felgach wraz z elementami WEB 2.0 pozwalajagcymi na tworzenie
spotecznosci internetowych zwigzanych z tuningiem — okoto 2 min zt

Portal bedzie posiadat programy partnerskie skierowane do producentéw felg pozwalajace na
zamieszczenie ich oferty w portalu tacznie z rozwiazaniami logistycznymi, pozwalajgcymi na
dostarczenie danej felgi do konkretnego klienta. Jednoczesnie portal bedzie dostarczat tres¢ stronom
motoryzacyjnym w wiodacych portalach internetowych w Europie wraz z rozwigzaniami e-commerce.
Zamiarem Emitenta jest zakonczenie budowy portalu o felgach w Il kwartale 2008 roku.
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3.4.3. Stworzenie call-center — okoto 2,5 min zt

Obecne zasoby zwigzane z telefoniczng obstuga klientdéw nie wystarczajg do zapewnienia pomocy
wszystkim potrzebujgcym, co moze sie réwniez odbija¢ na jakosci swiadczonych ustug. W tym celu
Emitent zamierza w nowej siedzibie Spétki utworzy¢ profesjonalne call center. Na bazie istniejacych
zasobdéw personalnych i technologicznych powstanie call center, ktére udoskonali obecny system
poprzez zwiekszenie ilosci zamoéwien przyjmowanych telefonicznie (rozbudowa systemow
statystycznych, integracja z realnymi stanami magazynowymi, dokfadna identyfikacja potrzeb
dzwonigcego i odpowiednie przekierowanie rozmowy) oraz zintegruje system z systemami telefonii
internetowej, co z kolei doprowadzi do obnizki kosztéw prowadzenia dziatalnosci. Call center bedzie
zintegrowane z oprogramowaniem e-commerce, a konsultanci beda prowadzi¢ rozmowy w wielu
jezykach — poczatkowo w jezyku polskim, rosyjskim, angielskim, niemieckim. Zamiarem Emitenta jest
zakonczenie budowy call-center w Il kwartale 2008 roku.

3.4.4. Budowa centrum logistycznego oraz nowej siedziby Emitenta — okoto 5 min zi.

W handlu za posdrednictwem Internetu szybko$¢ realizacji zlecen jest wysoko oceniana przez
odbiorcéw - sSwiadczy o posiadaniu przewagi konkurencyjnej. Majac na celu zapewnienie wysokiego
standardu obstugi klientéw oraz w zwigzku z planowanym rozwojem Spotka zamierza wybudowac
nowoczesne centrum logistyczne wraz z siedzibg. Kompleks zostanie wybudowany w Bydgoszczy na
sgsiadujgcych ze sobg dziatkach zlokalizowanych przy ul. tuckiej 18a i ul. Podlesnej. W chwili
obecnej Spotka wynajmuje magazyn o powierzchni 500 m2 — taka powierzchnia zmusza Emitenta do
wykonywania kosztownych operacji logistycznych, zwigzanych z odbiorem dostaw i wysytkg towaru.
W celu realizacji zatozen przyjetych w planie rozwoju Spétka nabyta teren inwestycyjny o powierzchni
1,6 ha, ktéry znajduje sie niedaleko duzego wezta drogowego oraz lotniczego. Ponadto w odlegtosci 5
km znajdujg sie takze port rzeczny oraz kompleks PKP Cargo. W 2007 roku Spétka planuje
wybudowaé magazyn o powierzchni 2 300 m? wraz z zapleczem logistycznym umozliwiajagcym
implementacje nowoczesnych systemow transportu wewnetrznego. Umozliwi to zmagazynowanie do
100 000 opon, rozpoczecie sprzedazy hurtowej, obnizenie kosztéw dostaw i hurtowej sprzedazy
poprzez zastosowanie zunifikowanych palet do magazynowania i przewozu opon oraz dzienng
obstuge nawet 5 000 wysytek. W opinii Emitenta koszt budowy magazynu wyniesie okoto 1,5 min zt —
dla poréwnania koszt wynajmu magazynu podobnej wielkosci wynosi w skali roku okoto 360 tys. z. Na
nabytym terenie inwestycyjnym Spotka chce wybudowac siedzibe firmg o powierzchni powyzej 1 000
m% W chwili obecnej OPONEO.PL wynajmuje powierzchnie 180 m? na ktorej pracuje 25 osob.
Budowa nowej siedziby Emitenta pozwoli na stworzenie dodatkowych miejsc pracy, umiejscowienie
profesjonalnego wielojezykowego call center, serwerowni zgodnej z obowigzujacymi standardami
bezpieczenstwa danych wraz z systemami zabezpieczen przeciwpozarowych, dodatkowego zasilania
w energie elekiryczng. Ponadto powierzchnia zostanie wykorzystana na potrzeby budowy i/lub
rozwoju sprzedazy opon 4x4, motocyklowych, rolniczych, specjalnych, ciezarowych i przemystowych,
felg samochodowych. Magazyn funkcjonujacy obok biura sprzedazy znajdujacego sie w siedzibie
Emitenta umozliwi dodatkowo uruchomienie punktu sprzedazy detalicznej, znacznie poprawi
koordynacje dziatan i obnizy koszty wynikajace z odrebnie obecnie funkcjonujacych lokalizacji
magazynu i dziatu sprzedazy. Zamiarem Emitenta jest zakorczenie budowy centrum logistycznego i
nowej siedziby w | kwartale 2008 roku.

3.4.5. Zwiekszenie kapitalu obrotowego — okoto 5-27 min z}

W opinii Emitenta handel towarami na duzg skale, w tym oponami, wymaga posiadania odpowiednich
zasobdéw kapitatu obrotowego. Z tego powodu istotna cze$¢ wptywdw z emisji akcji serii B zostanie
przeznaczona witasnie na ten cel. Zwiekszenie kapitatu obrotowego umozliwi:

- dokonywanie bezposrednich zakupow od krajowych przedstawicieli koncernéw oponiarskich,
- dokonywanie zakupow od brokeréw oponiarskich i hurtowni europejskich,

- dokonywanie zakupéw opon z jednorazowych, atrakcyjnych cenowo ofert, przy zachowaniu
wysokiej jakosci,

- wprowadzenie na stan magazynowy felg aluminiowych od producentéw europejskich
(gtéwnie Niemcy i Wiochy),

- wprowadzenie do oferty niewielkich partii niszowych rozmiaréw i marek,

196 Prospekt Emisyjny Akcji OPONEQO.PL SA



Dokument Ofertowy

- zakup felg stalowych przed sezonem zimowym,

- import tanich marek opon, tanich felg aluminiowych, fancuchéw i akcesoriow
motoryzacyjnych z Dalekiego Wschodu,

- zwigkszenie sprzedazy opon motocyklowych,

- import oraz krajowe zakupy elementéw do tuningu (amortyzatory, hamulce, rozporki, filtry
stozkowe itp.),

- wprowadzenie do sprzedazy akcesoriow zwigzanych z oponami i felgami (systemy pomiaru
cisnienia, chemia samochodowa),

- uruchomienie sprzedazy wtasnej marki opon w Polsce — poprzez wytgcznos$é na
wyprodukowang opone lub przez produkcje dedykowanego dla Emitenta towaru,

- uruchomienie sprzedazy opon: ciezarowych, rolniczych, przemystowych i specjalnych.

Powiekszenie stanéw magazynowych w ramach rozbudowy struktury logistyczno-magazynowej za
granica.

Dla zapewnienia obstugi zamdwieh wptywajgacych od klientdow zagranicznych spotka zamierza
stworzy¢ zaplecze magazynowo-logistyczne w oparciu o strukture 3 punktdw rozmieszczonych w
réznych krajach Europy. Planowane jest wykorzystanie gotowych obiektéw o wysokim standardzie
logistycznym, ktére bedg uzytkowane na zasadzie outsourcingu obejmujacego sktadowanie,
roztadunek i zatadunek dostaw, kompletacje codziennych wysytek, wymiane danych, ubezpieczenie,
ochrone itd. Rozwazane sg lokalizacje magazyndw w wyspecjalizowanych centrach logistycznych
umiejscowionych w Niemczech, jednym z krajow nadbattyckich (Litwa, totwa lub Estonia) oraz na
potudniu Europy. Preferowane bedg obiekty specjalizujace sie w obstudze dystrybutoréw opon i felg,
m.in. ze wzgledu na mozliwosci wykorzystania Swiadczonych ustug dodatkowych jak np.
kompletowanie obreczy i opon jako gotowych, zmontowanych zestawow.

Utrzymanie sprawno$ci logistycznej dla obszaréw obstugiwanych przez kazdy z tych punktéw
wymagac¢ bedzie ich zatowarowania stanami w wielkosci co najmniej na poziomie magazynu
macierzystego obstugujgcego obecnie jedynie Polske i Czechy/Stowacje oraz w matym zakresie
Niemcy. W praktyce oznacza to koniecznos¢ co najmniej trzykrotnego powiekszenia bazy
magazynowej w celu zapewnienia sprawnych dostaw opon do klientéw na znacznie wiekszym
obszarze Europy.

W tym przypadku wystepuje znaczne zaangazowanie kapitatu obrotowego wynikajgce z koniecznosci
utrzymania stanéw magazynowych pokrywajgacych wiekszo$¢ sprzedawanego asortymentu w kazdym
z obstugiwanych regionéw Europy.

Cechy:

- skuteczny zasieg struktury logistyczno-magazynowej pokrywajacy kraje obstugiwane przez sklepy
internetowe w wielu wersjach jezykowych,

- wykorzystanie 3 obiektéw magazynowych (outsourcing) zlokalizowanych w profesjonalnych centrach
logistycznych w Niemczech, kraju nadbattyckim (Litwa, totwa, Estonia) oraz na potudniu Europy,

- koniecznos¢ zapewnienia standw magazynowych na pokrycie skutecznej realizacji dostaw w
obstugiwanych regionach zagranicznych,

- w praktyce prawie potrojenie obecnych stanéw magazynowych macierzystego OPONEO.PL w
Polsce — znaczne obcigzenie kapitatu obrotowego,

- uzyskanie wyzszej sprawnosci logistycznej dostaw do klientow OPONEO.PL na znacznym obszarze
europejskim.

Roztozenie standw magazynowych opon na kilka lokalizacji w pokrywajgcym sie asortymencie
stwarza ponadto bufor pozwalajacy na pokrywanie niedoboréw magazynowych wynikajacych z
okresowego wzrostu popytu na niektéore opony w obstugiwanych regionach. Uzupetnianie
wyczerpujacych sie stanéw polega wéwczas na przesunieciach miedzymagazynowych, co sprowadza
sie jedynie do czynno$ci operacyjnych w obrebie jednego systemu logistyczno-magazynowego.
Ponadto zostanie zmniejszone ryzyko dokonywania interwencyjnych uzupetnienh standéw za pomocg
zakupow na niekorzystnych warunkach cenowych, co ma wptyw na utrzymanie wysokosci marzy.
Obecnie utrzymanie marzy na pozadanym poziomie wymusza korzystanie z wilasnej bazy
magazynowej na poziomie minimum 50 000 sztuk opon zatowarowanych do chwili rozpoczecia
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sezonu (jesiennego lub wiosennego). Stan ten dotyczy wylgcznie obiektu magazynowego
obstugujacego swoim maksymalnym zasiegiem obszar Polski, Czech oraz Stowacji. Przy zatozeniu
Sredniej wartosci jednej opony na poziomie 140 zt wielkos¢ zaangazowania kapitatu obrotowego
wynosi 7 min zt ma jeden obiekt logistyczno-magazynowy. Kolejne punkty logistyczno-magazynowe
obstugujace dalsze obszary krajow europejskich bedg wymagaty zatowarowania co najmniej stanami
podobnej wielkosci.
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4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych / dopuszczanych do
obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papierow
wartosciowych, wiacznie z kodem ISIN (Miedzynarodowy Numer
Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych) lub innym podobnym kodem
identyfikacyjnym papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego prospektu oferuje sie w ramach Publicznej Oferty 4.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje zwykle na okaziciela serii B zostaly
wyemitowane na podstawie uchwaty NZWA nr 3 z dnia 13 marca 2007 roku w drodze podwyZszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 8.676.000 zt do kwoty nie nizszej niz 8.676.001 zt i nie wyzszej niz
12.676.000 zt poprzez emisje od 1 do 4.000.000 akcji zwykilych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1 ztotych kazda.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 8.676.000 ztotych (osiem milionow szes¢set siedemdziesiat szes¢
tysiecy ztotych) i jest podzielony na 8.676.000 (osiem milionéw szesc¢set siedemdziesiat szes¢ tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii A.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone te papiery wartosciowe

Emitent powstat na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg OPONEO.PL Sp. z o.0. podjetej w dniu 5 lutego 2007 roku
i zaprotokotowanej przez Notariusza w Bydgoszczy Monike Gutmanska-Pawlowskg Repertorium A nr
744/2007. Spodtka akcyjna pod firmg OPONEO.PL S.A. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w
Bydgoszczy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 5 marca 2007 roku.

Akcije serii A

Podstawg prawng emisji akcji oznaczonych jako seria A stanowit akt zawigzania i statut Spotki
sporzgdzony aktem notarialnym z dnia 5 lutego 2007 roku Repertorium A Nr 744/2007. Akcje serii A w
ilosci 8.676.000 sztuk o wartosci nominalnej 1 zt kazda, objete zostaly przez zatozycieli w ilosci
okreslonej w § 8 ust. 3 Statutu przyjetego tym aktem.Tak ustalony stan faktyczny i prawny
zarejestrowany zostat przez Sad Rejestrowy w Bydgoszczy w dniu 5 marca 2007 roku (sygn. akt.
BY.XIlI NS-REJ.KRS/000785/07/301).

Uchwatg NWZA nr 1 z dnia 13 marca 2007 roku wszystkie akcje imienne serii A zostaty zamienione na
akcje na okaziciela, w zwigzku ze zlozeniem przez wszystkich akcjonariuszy posiadajacych tgcznie
100% akcji imiennych serii A wniosku o zamiane. Zamiana zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 27
czerwca 2007 roku.

Akcje serii B

zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 NWZA z dnia 13 marca 2007 roku zgodnie z art.
431 oraz art. 432 Kodeksu spoétek handlowych w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Emitent uchwatg nr 5 NWZA z dnia 13 marca 2007 roku postanowit, na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3
Ustawy o ofercie publicznej, o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji zwykltych na okaziciela serii A i B oraz praw
do akcji na okaziciela serii B.

4.3. Rodzaj i forma papieréw wartosciowych

Akcje serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii A zostaty zamienione na akcje zwykte na
okaziciela na podstawie uchwaty NZWA z dnia 13 marca 2007 roku. Zamiana zostata zarejestrowana
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przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
27 czerwca 2007 roku. Akcje Serii B sg emitowane jako akcje zwykie na okaziciela. NWZA Emitenta
podjeto w dniu 13 marca 2007 roku uchwate nr 5 w przedmiocie m.in. dematerializacji akcji zwyktych
na okaziciela serii A i B oraz praw do akcji na okaziciela serii B.

4.4, Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Walutg emitowanych akgc;ji jest ztoty. Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1 (jeden) ztoty.

4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z papierami
wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek

Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych

informacji nalezy skorzysta¢ z porady os6b i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug

doradztwa prawnego.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spéiki

Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta
nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdag z akdji
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy wyznaczonym przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 KSH). Ustalajac dzien dywidendy oraz
termin wypfaty dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzia¢ pod uwage regulacie KDPW i
GPW.

Regulacje w tym zakresie zawiera Tytut czwarty Dziat | Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.
Na mocy § 91 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowac
KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia osdb uprawnionych, ktérym przystuguje prawo
do dywidendy ("dniu dywidendy" zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach KSH) oraz o
terminie wyptaty dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze nastgpi¢ najwczesniej dziesigtego
dnia po dniu dywidendy (dniu ustalenia oséb uprawnionych do dywidendy).

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu gietdowego obowigzani sg informowa¢ niezwiocznie GPW o zamierzeniach
zwigzanych z wykonywaniem praw z papieréw wartosciowych, juz notowanych, jak réwniez o
podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w jakim
mogg one mie¢ wplyw na organizacje i sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.

Zgodnie z art.4.ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi rachunkami papieréw
wartosciowych sa rachunki, na ktérych zapisywane sg zdematerializowane papiery wartosciowe,
prowadzone wytacznie przez:

1) domy maklerskie i banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy
inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, Krajowy Depozyt oraz Narodowy Bank Polski - jezeli
oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osob, ktérym przystuguja prawa z papierow
wartosciowych;

2) inne podmioty bedace uczestnikami depozytu papieréw wartosciowych lub systemu rejestraciji
papieréw wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski, posredniczace w zbywaniu
papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - jezeli
dokonywane przez nie zapisy dotycza tych papieréw i pozwalajg na identyfikacje osob, ktorym
przystugujg prawa z papieréw warto$ciowych.
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Ponadto, zgodnie z § 97 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych Emitent jest zobowigzany postawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu Srodki
przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt rachunku
pienieznym lub rachunku bankowym.

Krajowy Depozyt, zgodnie z art. 58 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktéry stanowi, iz
zobowigzanie emitenta opiewajace na papiery warto$ciowe jest wykonane z chwilg otrzymania
Swiadczenia przez uczestnika prowadzacego rachunek papierow wartosciowych dla osoby
uprawnionej do tego sSwiadczenia, za$ opiewajgce na pienigdze - z chwilg dokonania przeniesienia
Srodkow pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez tego uczestnika, rozdziela srodki na
poszczegdlne rachunki bankowe wskazane przez uczestnikbw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych dla os6b uprawnionych do otrzymania swiadczenh.

W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdéb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez zagranicznego akcjonariusza (zarowno osobe fizyczng jak i
prawng), podlegajg opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu, chyba Zze umowa w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polske z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgacego osoba prawng
lub z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng stanowi inaczej.

Zryczattowany podatek dochodowy (z zastosowaniem wiasciwej stawki) pobierany jest przez spoétke
wyptacajacq dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, a nastepnie
przekazywany przez nig na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego. Spoétka jako platnik tego
podatku jest zobowigzana przestaé urzedowi skarbowemu deklaracje o pobranym podatku, oraz
przygotowac informacje o dokonanych wypftatach i pobranym podatku, kiérg to informacje przesyta
akcjonariuszowi oraz urzedowi skarbowemu.

Zastosowanie stawki wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa, jest mozZliwe wytgcznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby (zarzadu) Iub zamieszkania zagranicznego
akcjonariusza do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza zaswiadczeniem (tzw.
certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej. Co do zasady,
obowigzek dostarczenia certyfikatu spotce wyptacajacej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych, cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje przychody ze zrodet
potozonych w Polsce. Jak wskazano powyzej, certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika,
czy ma prawo zastosowaé stawke (badz zwolnienie) ustalong we witasciwej umowie
miedzynarodowej, czy tez potraci¢ podatek w wysoko$ci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych. W tym ostatnim przypadku, jezeli zagraniczny akcjonariusz wykaze, ze w stosunku
do niego miaty zastosowanie postanowienia wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia
wigcznie), bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku,
bezposrednio od urzedu skarbowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego Iub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa wart. 433 KSH, akcjonariusz moze
zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki moca uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o
koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
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3)
4)

5)
6)

7)

instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz
gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji; Statut Spotki stanowi w § 26 ust. 1, iz podziat majatku pozostatego
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem 1 roku od
daty ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.

Prawo do zbywania posiadanych akciji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje
spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach
papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papierow
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH),

Statut Emitenta stanowi, iz akcje Spotki moga by¢ imienne i na okaziciela, jak rowniez, ze akcje
serii A dajg réwne prawo do dywidendy. Tres¢ Statutu Spotki uwzgledniajgca ostatnie
dokonane w dniu 22 czerwca 2007 roku zmiany zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy w
dniu 27 czerwca 2007 roku.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spoiki.

Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujace prawa korporacyjne:

1

2)

3)

4)

5)

6)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej akcji na okaziciela przystuguje jeden gtos
na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do ziozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdolnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego Spotki (art.
400 § 1 KSH). We wniosku o zwofanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu do ziozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 401 § 1 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych wart. 422-427
KSH.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta cze$¢ kapitatu
zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do Zzgadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegolnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mogg w tym
celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zgda¢ umieszczenia sprawy
podjecia tej uchwatly w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne
Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tredcig wniosku albo podejmie takg uchwate z
naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczegolnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od
dnia podjecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
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zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH)

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi,
przystugujace akcjonariuszowi spétki publicznej, posiadajagcemu akcje zdematerializowane (art.
328 § 6 KSH).

8) Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4
KSH).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.
407 § 1 KSH).

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

11) Prawo do zloZzenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozyé
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §
2 KSH).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 KSH).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spéice na zasadach
okreslonych wart. 486 i 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentow oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w
art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktodra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtosow, jakie ta spotka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieh z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztoZzone na pismie (art. 6 § 4i 6
KSH).

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérych zostaty lub zostang
utworzone lub wyemitowane nowe papiery wartosciowe

Akcje serii B sg emitowane na podstawie uchwaty nr 3 NZWA z dnia 13 marca 2007 roku.
UCHWALA NR 3

Na podstawie przepisu art. 431 oraz art. 432 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 roku Kodeksu spétek
handlowych (Dz.U. nr 94 poz. 1037 z po6zn. zm.), zwanej dalej ,Kodeks spoétek handlowych”
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. uchwala, co nastepuije:

1. Zgodnie z przepisem art. 310 § 2 w zwigzku z przepisem art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 8 676 000 (stownie: osiem milionéw
szescéset siedemdziesigt szesc¢ tysiecy) ztotych do kwoty nie nizszej niz 8 676 001 (stownie: osiem
miliondw szeséset siedemdziesigt szes$¢ tysiecy jeden) ziotych i nie wyzszej niz 12 676 000
(stownie: dwanascie milionéw szes$cset siedemdziesiat szes¢ tysiecy) poprzez emisje od 1 do

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEQO.PL SA 203



Dokument Ofertowy

4 000 000 (stownie: czterech milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej
1 (stownie: jeden) ztoty kazda.

2. Akcje zwykte na okaziciela serii B moga by¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.

3. Akcje zwykte na okaziciela serii B beda uczestniczyé w dywidendzie wypracowanej od dnia 1
stycznia 2007 roku, to jest za caty rok obrotowy 2007 na rowni z pozostatymi akcjami Spotki.

4. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki nie bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji nowej
emisji serii B.

5. Objecie nowych akcji zwyklych na okaziciela serii B nastapi w drodze zaoferowania akcji w
drodze subskrypcji otwartej (art. 440 § 1 Kodeksu spotek handlowych) w ramach oferty publicznej.

6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do oznaczenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii B.

7. Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akc;ji
zwyktych serii B.

8. Upowaznia sie¢ Zarzad Spoétki do zawarcia umowy o submisje ustugowsg i/lub o submisje
inwestycyjng, w tym do ustalenia wszystkich warunkéw submisji ustugowej lub submisiji
inwestycyjne;j.

9. Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia zasad przydziatu akcji zwyklych na okaziciela serii B
subskrybentom.

10. Upowaznia sie Zarzad Spotki do dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego zgodnie z art.
431 § 7 w zwigzku z art. 310 kodeksu spotek handlowych.

UCHWALA NR 4

Na podstawie art. 433 § 2 i 3 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 3, niniejszym pozbawia w catosci
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji zwyklych na okaziciela serii B.

Uzasadnieniem powziecia uchwaty o wytaczeniu prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii B
przez dotychczasowych Akcjonariuszy jest zamiar przyznania prawa do objecia akcji serii B przez
akcjonariuszy w drodze publicznej emisji akcji i w ten sposoéb pozyskania srodkéw niezbednych do
nalezytego rozwoju przedsiebiorstwa. Przyznanie prawa objecia akcji zwyktych na okaziciela serii B
lezy w interesie spotki, polegajacym na zapewnieniu spotce stabilizacji finansowej niezbednej do
dalszego rozwoju jej przedsiebiorstwa, a tym samym dazy do zapewnienia wzrostu wartosci Spotki.

UCHWALA NR §

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z p6z. zm.)
postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji zwyktych na okaziciela serii A i B oraz praw do akcji na
okaziciela serii B.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. na podstawie art. 27 ust. 2 pkt. 3 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z p6z. zm.)
postanawia o dematerializacji akcji zwyktych na okaziciela serii A i B oraz praw do akcji na okaziciela
serii B.

3. Na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi z
dnia 29 lipca 2005 roku (Dz. U. nr 183 poz. 1538 z p6z. zm.) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy OPONEO.PL S.A. upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji zwyklych na okaziciela serii A i B oraz praw
do akcji na okaziciela serii B.
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UCHWALA NR 6

»1. Na podstawie art. 430 - 432 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z trescig uchwat nr 3-5 z dnia
13 marca 2007 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. przy uwzglednieniu
tredci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, uchwala, co nastepuje:

Zmienia sie § 8 Statutu Spdiki, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Kapitat zakladowy Spo&tki wynosi od 8.676.001 (stownie: osiem milionéw szeséset siedemdziesiat
szes¢€ tysiecy jeden) ziotych do 12.676.000 (stownie: dwanascie miliondw szeséset siedemdziesiat
szesSC tysiecy) i dzieli sie na 8.676.000 (stownie: osiem milionow szeséset siedemdziesigt szes¢
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o nr od 01 do 8.676.000 o wartosci nominalnej 1,00
(stownie: jeden) zitotych kazda akcja oraz od 1 (stownie: jednej) do 4.000.000 (stownie: czterech
milionoéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 1,- (jeden) ztoty kazda.

2. Akcje Spotki moga by¢ imienne i na okaziciela.
3.Akcje serii A i B dajg rowne prawo do dywidendy.

4.Akcje serii A i B sg akcjami tego samego rodzaju.”

2.Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do sporzadzenia i przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki,
uwzgledniajgcego zmiane, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszej Uchwaty”.

4.7. W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ przewidywana date emisji
papieréw wartosciowych

Emitent zamierza przeprowadzi¢ emisje Akcji Serii B w trzecim kwartale 2007 roku

4.8. Ograniczenia co do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spoétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére wraz z Ustawg o
Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym zastgpity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

1) Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - jezeli ustawa nie stanowi
inaczej:

(a) papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byé
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego
obrotu,

(b) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku
regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

2) Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi cztonkowie zarzadu,
rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywa¢ na
rachunek wilasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akgciji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych
powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Okresem zamknietym jest:

(a) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
emitenta lub instrumentéw finansowych, speftniajacych warunki okreslone w art. 156
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ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

(b) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktorych zostat sporzgdzony raport,

(c) w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego pétrocza a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktorych zostat sporzgdzony raport,

(d) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wchodzace w
sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wpltyw na jego rozwoj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania
Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:

(a) kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogoinej liczby
gtoséw w spoice publicznej,

(b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby
glosow w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%,
10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogodinej liczby gtosow,

(c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogodlnej liczby
glosow, o co najmniej 2% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego
rynku regulowanego, albo

(d) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby
gtosow, o co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtosow badZ od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktoérej dotyczy
zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow.
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Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw w okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W
przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwiocznie,
nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje Nadzoru
Finansowego oraz spoétke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w
tym samym dniu, zmiana udziatu w ogodlnej liczbie glosow w spotce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkéw.

5) Zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej nabycie akcji spotki publicznej w liczbie
powodujacej zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow o wiecej niz 10% ogodlnej liczby
gtosow w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogolne;j liczbie gtosow w
tej spoétce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie
krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogolnej liczbie gtoséw w tej
spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej, zwiekszenie udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku
zajécia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w
terminie 3 miesiecy od dnia zajécia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje,
ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdinej
liczby gtosow (art. 72 ust. 2 ustawy).

6) Zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie:

(a) 33% ogodlnej liczby gtosow w spoétce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w
liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogolnej liczby gloséw, z wyjatkiem przypadku,
gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosow ma nastgpi¢ w wyniku ogloszenia
wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej),

(b) 66% ogolnej liczby gtoséw w spodtce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku
ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spoftki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie 66% ogodlnej liczby gtoséw (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spétki (dotyczy przekroczenia progu
66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66%
ogolnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogodlnej liczby gtoséw w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akgiji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Obowigzek, o ktérym mowa w art.
73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie
takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogodlnej liczby gtoséw w
spotce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktorym udziat w ogdlnej liczbie gtosow ulegt
dalszemu zwiekszeniu, z tym ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie
powodujace zwiekszenie udziatu w ogdinej liczbie glosow (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie
odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogoélnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne
od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akdji
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spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spditki (art. 74 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Obowiagzki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego
oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

7)

10)

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki wskazane w art. 72 i 73
Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaja w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w
wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez
Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
powstajg w przypadku nabywania akcji:

(a) wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, kiére nie sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg
dopuszczone do tego obrotu,

(b) od podmiotu wchodzgcego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

(c) w trybie okreslonym przepisami prawa upadifoSciowego i naprawczego oraz w
postepowaniu egzekucyjnym,

(d) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871),

(e) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na
witasnosc¢ przedmiotu zastawu,

(f) w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej przedmiotem obrotu nie mogag by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w
rozumieniu powotanej wyzej ustawy 2z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢ nabywane wytgcznie akcje innej
spotki, kwity depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, ktére
sg zdematerializowane, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie
pozostate akcje spdtki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot
zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akc;ji, ktére majg
by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem  podmiotu  prowadzacego dziatalno§¢ maklerskg na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pézniej niz na 7 dni roboczych przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze
jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej). Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze
po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie
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od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie
wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie
nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po ogtoszeniu
wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spofki, ktorej akcji
wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio
przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spétki, a w przypadku
ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po
otrzymaniu zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tredci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w
terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia
wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz
podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spotki mogg nabywaé akcje spofki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w
ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okre$lony i jednoczesnie nie mogg zbywac
takich akcji ani zawiera¢ umow, z ktérych mégtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych
akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publiczne;j).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej
powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie Publiczne;j:

11) Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone w pkt 4)-10) powyzej
spoczywajg réwniez na:

(a) podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okredlony w ustawie prég ogodlnej liczby
gtosdéw w zwigzku z:

- zajéciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje sp&tki publicznej,
kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spofki, jak
rébwniez innych papierow wartosciowych, z ktérych wynika prawo Iub
obowigzek nabycia jej akciji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spofce kapitatowej lub innej
osobie prawnej posiadajgcej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce
kapitatowej badZ innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem
dominujgcym,

- dokonywaniem czynnos$ci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem
innego zdarzenia prawnego dotyczgcego tego podmiotu zaleznego,

(b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okredlonego w tych przepisach nastepuje w
zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

(c) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej
liczby gtosow okredlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji:
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(d)

(e)

(f)

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

- w zakresie akcji wchodzacych w skfad zarzadzanych portfeli papierow
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
Zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢
maklerskg, ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy papieréow wartosciowych
wobec emitentéw wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spétki
publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania,

wszystkich podmiotach tacznie, ktore tgczy pisemne Iub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczgcego istotnych spraw
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkow,

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt (e), posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt (e) i (f) obowigazki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt (e),
domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej
linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli,

0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,
mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego
do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia

papierow wartosciowych,

jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyZzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz
wowczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktoérego
ustanowiono zabezpieczenie,

akcjami, z ktorych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi
moze on dysponowa¢ wedtug wlasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyZzej obowigzkdw:
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- po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalnos¢ maklerska, ktéry wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza
sie liczbe gtoséw z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez
osobe trzecia,

- wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa
gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

12) Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie Publicznej obligacje zamienne na akcje spotki publicznej
oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery
wartosciowe, z ktérymi wigze sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz tych
papieréw warto$ciowych moze osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie
takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub
obowigzek nabycia akcji spétki publicznej.

13) Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej dotyczacego znacznych pakietow akcji spétek publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art.
70 oraz art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:

(a) w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

(b) przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

(c) w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okredlonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

14) Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej — w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie stosuje
sie réwniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw
spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych, w celu wspodlnego
wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH.

15) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu
niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa w pkt 2) i 3), w sposdb nastepujacy:

(a) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynno$ci, o
ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych,
chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgacemu dziatalnos¢
maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb, ktory
wylgcza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),

(b) na osobe, ktdra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w
art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢é w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do
wysokosci 100.000 ztotych, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi,
prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow
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16)

wartosciowych, w sposob ktéry wytacza ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie
mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi),

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o
ktorych mowa w pkt 4)-10) powyzej, w sposéb nastepujacy:

(@)

zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art.
72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogolnej
liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 74 ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- akcji spétki  publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z
naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktdrego udziat w ogdlinej liczbie
gtoséw powodujgacy powstanie obowigzkéw, o ktérych mowa odpowiednio w
art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
ulegt zmianie w wyniku zdarzenh, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2
lub art. 73 ust. 2 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do dnia
wykonania obowigzkow okreslonych w tych przepisach,

nie moze by¢ wykonywane, a jeéli zostato wykonane wbrew zakazowi — nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych

ustaw;

(b)

zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

- nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakazu, o ktorym
mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o
Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkow,
o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w
terminie akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2
3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania
przed przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

- wbrew Zzgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim
terminie nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tredci wezwania
albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,
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- nie dokonuje w terminie zapfaty roéznicy w cenie akcji, w przypadkach
okreslonych w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,

- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

- nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminow i warunkow okreslonych
w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 ustawy nie udostepnia
dokumentéw rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu
wyjasnien,

- dopuszcza sie czyndw, o ktérych mowa wyzej, dziatajagc w imieniu lub w
interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
osobowo$ci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozyé kare pieniezng do wysokosSci
1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢é ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okredlonych
powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotow wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spdtki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja
Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawg natozenia kary pienieznej i w
razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtornie wydaé decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

Obowiazki wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

1) Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
jezeli tgczny sSwiatowy obrét przedsiebiorcédw uczestniczacych w  koncentracji w  roku
obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 100.000.000 EURO, a
na terytorium RP 50.000.000. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot
zar6bwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

a) przejecia - przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréow wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym Iub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

b) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;
Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

2) Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

(a) jezeli obrét przedsiebiorcy nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym 2z dwéch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EURO.
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6)

7)

8)

(b) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji lub
udziatdbw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub
udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed
uptywem roku od dnia nabycia lub objecia oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji lub udziatéw, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej
moze przedtuzyé w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, Ze odsprzedaz akcji
nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od
dnia ich nabycia.

(c) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z
tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

(d) nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejacé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

(e) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole,
przedsiebiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo
przedsiebiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie
2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, sga obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na
dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce Iub
przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw.
Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2
lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w
roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby
nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000
EURO, miedzy innymi, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EURO za
kazdy dzieh zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.
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9)

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na

osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumy$inie nie zgtosita
zamiaru koncentracji postanowien lub wyrokow, o ktorych mowa w art. 107

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegodlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow
ustawy, zgodnie z artykutem 111 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow..

Obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004

1)

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzgdzenia Rady
(WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej ,Rozporzadzenie”).
Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, tzn. takie,
ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Transakcje podlegajace
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej zwolnione sg (z pewnymi wyjatkami) spod obowiazku
zgtoszenia zamiaru koncentracji do Prezesa UOKIK. Rozporzadzenie swoim zakresem
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwatej zmiany w
strukturze kontroli nad przedsiebiorcg w wyniku: potgczenia dwéch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcow, przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad przedsiebiorca lub jego
czescig (m.in. w drodze nabycia lub objecia akgji lub innych papierow wartosciowych) przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow lub przez jedng lub wiecej osdb kontrolujacych juz co
najmniej jednego przedsiebiorce albo w wyniku utworzenia wspdlnego przedsiebiorcy
petnigcego w sposéb trwaty wszelkie funkcje autonomicznego przedsiebiorcy. W rozumieniu
Rozporzadzenia przejeciem kontroli sg wszelkie formy bezposredniego lub posredniego
uzyskania uprawnien, ktére osobno albo facznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci
prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu na okreslonego
przedsiebiorce.

Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

(a) zawarciu odpowiedniej umowy,
(b) ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub
(c) nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Zgtoszenie koncentracji Komisji Europejskiej moze mieé rowniez miejsce w przypadku, gdy
przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspolnotowym. Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

(a) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji w
ostatnim roku obrotowym wynosi wiecej niz 5 mld EURO, oraz

(b) taczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EURO,

chyba Zze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskato w ostatnim roku
obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotéw przypadajacych na UE w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

(a) taczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji
wynosi wiecej niz 2.500 min EURO,

(b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO,
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(c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE zakwalifikowanych w
punkcie powyzej faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO, z czego taczny obrét kazdego z co
najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji przekroczyt 25 min
EURO, oraz

(d) taczny obrét przypadajacy na UE kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji przekroczyt w ostatnim roku obrotowym 100 min
EURO,

chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskato w ostatnim roku
obrotowym wiecej niz dwie trzecie swoich obrotéw przypadajacych na UE w jednym i tym
samym panstwie czionkowskim.

6) Przejecia kontroli dokonujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktére:
(a) sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, lub
(b) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy
odpowiednich uméw, majg uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.
7) Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia, koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:
(a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bgdz tez firmy ubezpieczeniowe,
ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi na
whlasny rachunek lub na rachunek innych oséb, czasowo posiadajg papiery
wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem Ze:
— nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okredlenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze

— wykonujg te prawa wytacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego
przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz zbycia tych papierow wartosciowych
oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia (wyjatkowo okres ten moze by¢ przedtuzony);

(b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem
panstwa czionkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci,
umorzenia dtugow, postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

(c) dziatania okreslone powyzej przeprowadzane sg przez holdingi finansowe
(zdefiniowane w odrebnych przepisach prawa wspdlnotowego), jednakze pod
warunkiem, ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sa, zwlaszcza w
kwestiach dotyczgacych mianowania czionkéw organdéw zarzadzajacych lub
nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one udziaty, wytacznie w celu
zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio Iub
posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

8) Zgodnie z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia, przedsiebiorcy sa obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Komisje Europejska zgody na te koncentracje
lub do uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Réwniez utworzenie
wspolnego przedsiebiorstwa, petnigcego w sposob trwaty wszystkie funkcje samodzielnego
podmiotu gospodarczego, stanowi koncentracje podlegajaca zgtoszeniu. Do czasu
zakonczenia — poprzez wydanie decyzji — badania zgtoszonej koncentracji przez Komisje
zamkniecie zgtoszonej transakcji nie moze zosta¢ dokonane. Jednakze naruszenia tego
przepisu nie stanowi m.in. realizacja zgtoszonej Komisji publicznej oferty kupna lub zamiany
akcji, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajagcego z nabytych akcji lub czyni to
wylacznie w celu utrzymania petnej wartodci swej inwestycji na podstawie zwolnienia
udzielonego przez Komisje.
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9) Zgodnie z art. 14 ust. 2 Rozporzadzenia, Komisja Europejska moze natozy¢ na przedsiebiorce
kare pieniezng w wysokosci do 10% tacznych przychoddéw przedsiebiorstwa w poprzednim
roku obrotowym, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez zgody Komisji lub wbrew
decyzji Komisji. Ponadto, zgodnie z art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia, w niektérych wypadkach, a
w szczegolnosci w przypadku dokonania koncentracji, ktora zostata zakazana, Komisja
Europejska moze nakaza¢ odwrdcenie skutkow koncentracji, np. poprzez podziat
przedsiebiorcy lub zbycie catosci lub czesci majatku, udziatéw lub akgiji.

10) W przypadku dokonania koncentracji bez zgody Komisji Komisja moze:

(a) w celu przywrécenia stanu sprzed dokonania koncentracji - nakazac
przedsiebiorstwom rozwigzanie koncentracji, w szczegélnosci poprzez:

- podziat potaczonego przedsiebiorstwa, lub
- zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych aktywow;

(b) w przypadku, gdy poprzez podziat potgczonego przedsiebiorstwa nie jest mozliwe
przywrocenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja moze
przedsiewzigé wszelkie inne $rodki konieczne do przywrdcenia takiego stanu w jak
najwyzszym stopniu;

(c) nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych s$rodkéw majacych na celu
zapewnienie, iz przedsiebiorstwa dokonajg rozwigzania koncentracji lub podejmg inne
srodki dla przywrécenia wezesniejszego stanu — zgodnie z decyzjg Komisji.

Ponadto dokonanie koncentracji bez zgody lub wbrew decyzji Komisji moze skutkowaé natozeniem
przez Komisje na przedsiebiorce kary pienieznej w wysokosci do 10% tacznego obrotu
przedsiebiorstwa w poprzednim roku obrotowym.

4.9. Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowiazkowych ofert
przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out)
w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej przewidziane w
Ustawie o Ofercie Publicznej

Wezwanie na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje, iz nabycie akcji spoétki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw o wiecej niz:

e 10% ogdlnej liczby gtosdéw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w
ogolnej liczbie glosow w tej spétce wynosi mniej niz 33%,

e 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego
udziat w ogolnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%

- moze nastgpi¢ wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane tych akcji.

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje jednoczesnie, iz w przypadku gdy w okresie krotszym niz 60
dni albo 12 miesigecy zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio o wiecej niz 10% lub
5% ogolnej liczby gtosow nastgpito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnosé
prawna, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od dnia zajscia tego zdarzenia, do
zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, Zze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o
wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw. Obowigzki opisane powyzej nie powstajg w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego
oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki.

Obowigzki okreslone powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa:
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e w wyniku pierwszej oferty publicznej albo

e w okresie trzech lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publicznej.

Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje w art. 73, iz przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtosow w
spofce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosow, z
wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosbw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji sp&tki w zwigzku
z przekroczeniem 66% ogolnej liczby gtosow.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego
niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy
od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:

e ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie
powodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow albo

e zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséow

- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spofki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, opisany powyzej
obowigzek ogtoszenia wezwania albo zbycia akcji ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim
nabyciu akcji udziat w ogodlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego
obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow.

Obowigzki okreslone powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa:
e w wyniku pierwszej oferty publicznej albo

e w okresie trzech lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publiczne;.

Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z regulacjg zawartg w Ustawie o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogolnej liczby gtosow
w spétce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akciji tej spotki publiczne;.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastapito w
wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do:

e ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji tej spotki albo

e zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw

- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlinej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spoftki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgciji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie szesciu miesiecy po przeprowadzeniu wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej nabyt, po cenie wyzszej niz cena
okredlona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki publicznej, w inny sposéb niz w ramach wezwan,
jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom,
ktére zbyty akcje w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji spotki publicznej, z wylgczeniem oséb, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w
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przypadku akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki publicznej, ktére zostaty nabyte
od oznaczonej osoby zgtaszajagcej sie ha wezwanie, jesli podmiot ogtaszajacy wezwanie i ta osoba
postanowity o obnizeniu ceny akciji.

Opisane powyzej regulacje dotyczace ogtoszenia wezwania na wszystkie pozostate akcje spotki w
przypadku przekroczenia progu 66% ogolnej liczby gtoséw i ogtoszenia wezwania albo zbycia akcji w
przypadku przekroczenia progu 66% ogolnej liczby gtosow w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej
lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w
wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé
prawna zdarzenia prawnego znajdujg odpowiednie zastosowanie w przypadku zwiekszenia w spétce
publicznej stanu posiadania ogolnej liczby gtoséw przez nastepujace podmioty: (a) podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania, (b) podmioty zalezne od podmiotu obowigzanego do ogtoszenia
wezwania, (c) podmiot dominujacy wobec podmiotu obowigzanego do ogtoszenia wezwania, (d)
podmioty bedgce strong zawartego z podmiotem obowigzanym do ogtoszenia wezwania
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spofki.

Jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, opisany powyzej
obowigzek ogtoszenia wezwania albo zbycia akcji ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim
nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego
obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogolnej
liczbie gtosow.

Wytaczenie podlegania obowiazkom wynikajacym z art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Obowigzki wynikajace z art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstajg w przypadku nabywania
akcji:
e wprowadzonych do alternatywnego sytemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

e od podmiotu wchodzacego w skfad tej samej grupy kapitatowej,

e w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

e zgodnie z umowg u ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w Ustawie o Niektérych Zabezpieczeniach Finansowych,

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wkasnos¢ przedmiotu
zastawu,

e w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkéw opisanych powyzej w odniesieniu do art.
73 i 74 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Szczegdétowe regulacje dotyczace wezwan na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane: (a) akcje innej
spotki, (b) kwity depozytowe, (c) listy zastawne albo obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W
przypadku gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spétki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie
po cenie ustalonej zgodnie ze szczegdtowymi regulacjami Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére zostatly
opisane ponize;j.

Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pozniej niz na siedem
dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw - do rownoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogtoszenia, dotgczajgc przy tym tres¢ wezwania, KNF oraz spoétki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje.
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Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na
wszystkie pozostate akcje spotki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

W okresie pomiedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem
wezwania: (a) podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania, (b) podmioty zalezne od podmiotu
obowigzanego do ogtoszenia wezwania, (c) podmiot dominujacy wobec podmiotu obowigzanego do
ogtoszenia wezwania, (d) podmioty bedace strong zawartego z podmiotem obowigzanym do
ogtoszenia wezwania porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spétki:

e moga nabywacC akcje spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego
wezwania i w sposoéb w nim okreslony,

e nie mogq zbywaé akcji spdtki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawieraé uméw, z
ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki publicznej,
ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia,
odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spétki, a w
przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio pracownikom.

Po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania KNF moze, najpézniej na trzy dni
robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w
terminie okreslonym w Zzgdaniu, nie krotszym niz dwa dni. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w
wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zadaniu, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajacym, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Regulacje dotyczace ceny akcji w wezwaniu

Cena akcji proponowana w wezwaniu ogtaszanym na podstawie art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej:

e w przypadku gdy ktérekolwiek z akcji spotki publicznej sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, nie moze byc¢ nizsza od: (a) sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami
na rynku gtownym, albo (b) sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrot akcjami
spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krotszy niz okreslony w lit. (a);

e w przypadku gdy nie jest mozZliwe ustalenie ceny zgodnie z powyzszymi zasadami punktem w
przypadku spoétki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie ukfadowe lub
upadtosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;.

Cena akcji proponowana w wezwaniach, o kiérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
nie moze by¢ rowniez nizsza od:

e najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia dotyczgacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw spotki, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

e najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spoétki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spotki, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
moze byc¢ réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi akcjami na
rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢
nizsza od ceny ustalonej zgodnie z zasadami powofanymi powyzej, w odniesieniu do akcji
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stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki publicznej, ktore beda nabyte w wezwaniu od
0znaczonej 0soby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i
ta osoba tak postanowity.

Stanowisko zarzadu spoétki publicznej, ktorej akcje sa objete wezwaniem, dotyczace
ogloszonego wezwania

Zgodnie z art. 80 Ustawy o Ofercie Publicznej spotka publiczna, kidrej akcje sg objete wezwaniem,
jest obowigzana, nie pdzniej niz na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow,
przekaza¢ w formie raportu biezacego stanowisko zarzadu tej spotki dotyczace ogtoszonego
wezwania. Stanowisko zarzadu spoitki publicznej przedstawiane jest rownoczesnie przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikow tej spotki, a w przypadku braku takiej organizaciji
- bezposrednio pracownikom. Stanowisko zarzadu spofki publicznej, oparte na informacjach podanych
przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera w szczegdlnosci
opinie dotyczaca wptywu wezwania na interes spotki publicznej, w tym zatrudnienie w tej spoice,
strategicznych plandéw tego podmiotu wobec spétki publicznej i ich prawdopodobnego wplywu na
zatrudnienie w tej spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci, jak réwniez stwierdzenie,
czy zdaniem zarzadu spotki publicznej cena proponowana w wezwaniu odpowiada wartosci godziwe;j
tej spokki, przy czym dotychczasowe notowania gieldowe nie moga by¢ jedynym miernikiem tej
wartosci. W przypadku zasiegniecia opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego) na temat ceny akcji w
wezwaniu, jak rowniez w przypadku uzyskania opinii dziatajacych w spoétce zaktadowych organizacii
zrzeszajacych pracownikow tej spotki, spotka przekazuje réwniez te opinie w formie raportu
biezacego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego
odkupu. Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtoséw w tej spoice,
przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktorego skierowane jest zadanie wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktore majg by¢é przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowe;j
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany
i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do
zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spotki publicznej moze zadac
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby glosow w tej spolce. Zadanie to sktada sie na pismie i s mu zobowigzani, w
terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zadoséuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow w tej spoice oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujagce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spoiki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z
podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta,
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego
i biezagcego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego oraz w biezacym roku obrotowym brak byto publicznych ofert
przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta, dokonanych przez osoby trzecie.
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4.11. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z papieréw wartosciowych

411.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

4.11.1.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych),

4) pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z
przypadajacej do wypfaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

4.11.1.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychéd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych. Przy braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w
nastepnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych),

4) zwalnia sie od podatku dochodowego spotki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej,
uzyskujace dochody od spotek tworzacych te grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych),

5) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spofek,
ktore facznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych):

a) wyplacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spétka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktoérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spofki, o ktorej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach
0s0b prawnych jest:

- spodtka, o ktérej mowa w lit. b, albo

- potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, spotki, o ktérej mowa w lit. b, jezeli osiagniety
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dochdd (przychod) podlega opodatkowaniu w tym panstwie czionkowskim Unii Europejskiej, w ktérym
ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych posiada udziaty (akcje) w spotce
wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwodch lat. Zwolnienie to ma rowniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez
spotke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwéch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami
za zwloke, w wysokosci 19% przychodéw, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdéjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do
podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddéw osiggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;j.

6) ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla
podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw do akcji
oferowanych w publicznym obrocie

4.11.2.1. Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od o0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdéd ze sprzedazy akcji taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 25 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane sg do
wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o
wysokos$ci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych
od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie
miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art.
25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umdéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji),
wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodow oséb fizycznych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentow finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatow w spdtkach majacych osobowosé prawna (...) podatek dochodowy
wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i
pochodnych instrumentoéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te
wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodow) z
przedmiotowych tytutbw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych.
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Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

- roznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- roznica miedzy suma przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— réznica miedzy sumag przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdbw w spétkach
majgcych osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowose
prawng albo wkiadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spétkach majacych osobowosé prawng oraz z
tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng albo wkiadow w
spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes$c¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umdéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji),
wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

4.11.2.3. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

b) prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdéznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa Ilub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i
spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

4.11.2.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz papieréw warto$ciowych
tym podmiotom i za ich posrednictwem, zgodnie z przedmiotowg ustawag zwolniona jest od podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych.

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim i bankom
prowadzacym dziatalnos¢ maklerska oraz sprzedaz papierow wartosciowych dokonywang za
posrednictwem domdéw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno§¢ maklerskg stanowi
czynno$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Dodatkowo
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne jezeli
przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest
opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).
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W przypadku gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji
dopuszczonych do publicznego obrotu papierami wartosciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.2.5. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we whasciwym terminie
organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niedobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialnosc¢ ta jest niezalezna od
woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy skladaniu zapisow

Oferujacym jest:
Dom Maklerski PKO BP
ul. Putawska 15
02-515 Warszawa
5.1.1. Warunki oferty oraz jej wielkos¢

W ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 4 000 000 sztuk Akcji serii B, akcji zwykilych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii B sg oferowane z wylaczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja dojdzie do skutku w przypadku prawidtowego
subskrybowania co najmniej 1 sztuki Akcji serii B.

Akcje Serii B oferowane sg w nastepujacych transzach:
e 2800 000 sztuk w ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych,
e 1200 000 sztuk w ramach Transzy Inwestorow Indywidualnych.

Opis kryteriow uznania inwestora za ,instytucjonalnego” badz ,indywidualnego” znajduja sie w punkcie
5.2.1 Dokumentu Ofertowego niniejszego Prospektu. Zarzad Emitenta moze dokonac¢ przesunie¢ Akgji
Oferowanych po zakonczeniu subskrypcji, a przed dokonaniem przydziatu z zastrzezeniem, ze
przesuniete do innej transzy bedg mogty by¢ tylko te akcje, ktére nie zostang objete prawidtowo
ztozonymi i optaconymi zapisami.

W zwigzku z Akcjami Serii B zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Prawa Do Akgiji.

Na podstawie niniejszego prospektu Spoétka bedzie ubiegac sie od Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan:

= 8 676 000 sztuk istniejgcych Akcji zwyktych na okaziciela serii A
= od 1 do 4 000 000 sztuk Akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz od 1 do 4 000 000 Praw do
Akgciji serii B

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad i bedzie jednakowa dla transz.

Oferta Publiczna zostanie poprzedzona procesem budowy Ksiegi Popytu, w kitérym beda mogli wzig¢
udziat inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych. Ksiega popytu bedzie podstawg do wyznaczenia ceny emisyjnej akcji oraz
sporzadzenia listy wstepnego przydziatu. Deklaracje sktadane przez inwestoréw w ramach budowania
Ksiegi Popytu bedg miaty charakter wigzacy dla podmiotow je sktadajgcych, przy czym w przypadku,
gdy Spotka opublikuje aneks po rozpoczeciu budowy Ksiegi Popytu, deklaracja ztozona przed jego
publikacja moze by¢ wycofana lub zmieniona. Na podstawie Ksiegi Popytu wystane zostang
zaproszenia do ziozenia zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
Inwestorom, do ktérych wystane zostang Zaproszenia, Akcje Oferowane zostang przydzielone
zgodnie ze wskazang w nim liczbg akcji, pod warunkiem ich nalezytego subskrybowania i optacenia.
Pozostatym inwestorom sktadajacym zapisy w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, Akcje
Oferowane zostang przydzielone uznaniowo.

Inwestorzy zainteresowani udzialem w procesie budowy Ksiegi Popytu powinni skontaktowac sie
bezposrednio lub przez swojego brokera z Domem Maklerskim PKO BP (ul. Pulawska 15 w
Warszawie lub telefonicznie: +48 (22) 521-78-96; +48 (22) 521-79-32).

W Transzy Inwestoréow Indywidualnych Akcje Oferowane zostana przydzielone na zasadzie
proporcjonalnej redukcji.
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5.1.2. Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami obowigzywania oferty i opis
procedury skladania zapisow

Tabela 108 Harmonogram oferty Akcji Serii B

CZYNNOSC TERMIN
Budowa Ksiegi Popytu 27-28 sierpnia 2007 roku
Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej 28 sierpnia 2007 roku
Otwarcie subskrypgiji 29 sierpnia 2007 roku

Przyjmowanie zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Inwestoréw

Indywidualnych 29-31 sierpnia 2007 roku

Przyjmowanie zapiséw na Akcje Serii B w Transzy Inwestoréw

Instytucjonalnych 29-31 sierpnia 2007 roku

Zamkniecie subskrypcji 31 sierpnia 2007 roku
Przydziat Akcji Serii B w ciggu 5 dni roboczych od zamkniecia
subskrypcji

Zrodto: Emitent

Emitent moze postanowi¢ o odstgpieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty w wyzej wymienionych
terminach lub o ich zmianie. Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty
w powyzszych terminach lub o zmianie ktoregokolwiek z nich zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie aneksu do Prospektu, po jego zatwierdzeniu przez Komisje.

Zlozenie aneksu w sprawie zmiany jakiegokolwiek terminu, a takze jego publikacja nie moze nastgpi¢ po
uptywie tego terminu.

5.1.3. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach Oferta Publiczna moze zosta¢
wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie moze wystapi¢ po rozpoczeciu oferty

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane moze nastgpi¢ odwotanie Publicznej
Oferty jedynie z waznych powodéw. Do waznych powodéw nalezy zaliczy¢ m.in. (i) nagte
i nieprzewidywalne wczes$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub Swiata, ktére mogg
mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalsza dziatalno$¢ Spotki,
w tym na zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Spoiki, (ii) nagte i nieprzewidywalne
zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

W kazdym przypadku odwotania Publicznej Oferty, ogloszenie w tej sprawie zostanie podane do
publicznej wiadomosci w trybie aneksu do Prospektu.

5.1.4. Opis zasad przydziatu i mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposo6b zwrotu
nadptaconych kwot inwestorom

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany nie pdzniej niz w ciagu 5 dni roboczych od
zamkniecia subskrypciji.

Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych stanowi prawidtowo ztozony i optacony zapis, zgodnie
z zasadami opisanymi w niniejszym Prospekcie.

Przydziat akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych zostanie dokonany zgodnie z
prawidtowo ztozonymi i optaconymi zapisami. W przypadku, gdy liczba akcji, na jakie ztozono zapisy w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych, bedzie wieksza od ostatecznej liczby akcji przeznaczonych do
objecia w tej transzy, z zastrzezeniem ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami, akcje
przydzielone zostang na zasadzie proporcjonalnej redukcji. Do dokonania ewentualnej redukcji zapisy
nie beda taczone. W przypadku przydzielania na zasadzie proporcjonalnej redukcji, liczba
przydzielonych akcji zostanie proporcjonalnie zmniejszona i zaokraglona w dot do liczby catkowitej, a
pozostajace pojedyncze akcje zostang przydzielone inwestorom, ktorzy ztozyli prawidtowe zapisy na
najwieksza liczbe akcji, przy czym dla dokonania tego przydziatu zapisy wielokrotne nie bedag
sumowane.
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Inwestorom w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych biorgcym udziat w budowie Ksiegi Popytu, do
ktérych wystano zaproszenie do ziozenia zapisu, Akcje Oferowane zostang przydzielone w liczbie
zgodnej z zaproszeniem, o ile ztozg i optacq zapisy na wyzej wymienione akcje, z zastrzezeniem
zapisOw ponizej.

W Transzy Inwestorow Instytucjonalnych uznaniowo zostang przydzielone akcje:

— inwestorom, do ktdrych nie zostang przestane zaproszenia do sktadania zapiséw, a ktérzy ztozg i
opfaca zapisy na Akcje Oferowane,

— inwestorom, do ktérych zostang przestane zaproszenia do skfadania zapiséw, odnosnie liczby
Akcji Oferowanych objetych zlozonym i optaconym zapisem przekraczajacej liczbe wskazang w
zaproszeniu,

— inwestorom biorgcym udziat w budowie Ksiegi Popytu, w przypadku, gdy ztoZzg zapis ha mniejszg
liczbe akcji niz wskazana w zaproszeniu i ztozonej deklaracji w ramach budowy Ksiegi Popytu.

Emitent dokonujac uznaniowego przydziatu nie bedzie kierowat sie z gory okreslonym kryterium, przez
jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu zapis zostat ztozony, lecz optymalizacjg struktury
akcjonariatu. Jezeli z wstepnych analiz bedzie wynikato, ze w przyszlym akcjonariacie bedag
przewazali akcjonariusze, ktérzy w odczuciu Emitenta bedg krétkoterminowymi akcjonariuszami,
Emitent bedzie starat sie alokowa¢ akcje inwestorom, ktérzy w odczuciu Emitenta bedg
dtugoterminowymi inwestorami.

W przypadku nie dokonania petnej wptaty na akcje zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie,
zapis bedzie traktowany jak zapis na liczbe akcji, jaka zostata w petni optacona, bez uwzgledniania
czesdci ulamkowych.

O liczbie przydzielonych akcji inwestorzy beda poinformowani w miejscach, gdzie zapisy byly
przyjmowane. Zgodnie z art. 439 § 2 ksh wykazy subskrybentow ze wskazaniem liczby i rodzaju
przyznanych kazdemu z nich akcji beda wytozone najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu
akcji i bedg pozostawa¢ do wgladu w ciggu nastepnych dwoch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty
przyjmowane. Ponadto, w przypadku oséb, ktore ztozyty wraz z zapisem dyspozycje deponowania, po
zarejestrowaniu akcji w KDPW i zapisaniu ich na rachunkach papieréw warto$ciowych inwestorow,
zostang oni poinformowani o tym fakcie w POK w ktérym zostat ztozony zapis.

Zwrot Srodkow pienieznych dotyczacych akcji nowej emisji, w przypadku:

— nie dojscia emisji do skutku przed dopuszczeniem PDA do obrotu gietdowego, dokonany zostanie
w ciggu 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia o nie dojsciu emisji do skutku,

— nie dojscia emisji do skutku po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego, dokonany zostanie
inwestorom, na rachunkach ktérych bedg zapisane PDA (w kwocie réwnej iloczynowi liczby PDA
znajdujacych sie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora i ceny emisyjnej) zgodnie
z harmonogramem uzgodnionym z KDPW.

W przypadku wystapienia nadptat zwrot Srodkéw pienieznych dokonany zostanie w ciggu 7 dni
roboczych od dnia przydziatu w sposéb wskazany przez inwestora w formularzu zapisu.

Wopflaty na akcje nie sg oprocentowane. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan.

5.1.5. Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu
(wyrazonej ilosciowo lub wartosciowo)

Zapis na akcje sporzgdza sie w formie pisemnej na formularzu przygotowanym przez Spétke. Ztozenie
zapisu nastepuje poprzez prawidtowe wypetnienie trzech formularzy i ich podpisanie oraz ztozenie w
Punkcie Obstugi Klienta Oferujacego. Jeden egzemplarz przeznaczony jest dla subskrybenta, drugi
dla Spoiki, a trzeci pozostaje w POK. Zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane bedg w kazdym z
POK Domu Maklerskiego PKO BP. Zapis na Akcje Oferowane moze opiewa¢ na liczbe akcji nie
wiekszg niz limit akcji oferowanych w ramach danej transzy i nie mniejsza niz 1 sztuka.

Dopuszczalne jest skfadanie zapiséw wielokrotnych. tacznie zapisy ztozone przez jedng osobe nie moga
przekroczy¢ wyzej wymienionych wielkosci.
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Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegolnych, zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu niniejszego
Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie moze ziozy¢ jeden zapis
zbiorczy na rzecz poszczegodlnych klientdw, dotaczajgc do zapisu liste inwestoréw.

Zapisy mogg by¢ skfadane réwniez za posrednictwem Internetu, faksu, telefonu lub innych srodkéw
technicznych, na warunkach i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w DM. Szczegotowy zakres i forma
dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu oraz zasady dziatania przez petnomocnika
powinny by¢ zgodne z zasadami obowigzujgcymi w DM. Informacje na ten temat udostepniane bedg
w POK DM.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepelnego wypetnienia formularza zapisu
ponosi sktadajacy zapis.

Zapis na akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen oraz
wigze osobe sktadajaca zapis do dnia rejestracji akcji w sadzie rejestrowym albo, w przypadku nie
dojscia emisji do skutku, do dnia ogtoszenia o nie dojsciu jej do skutku, z zastrzezeniem zapiséw w
wskazanych w pkt. 5.1.6

Wraz z formularzem zapisu osoba zapisujaca sie na akcje moze zlozy¢ dyspozycje deponowania akc;ji
na prowadzonym dla niej rachunku papieréw wartosciowych w biurze maklerskim (albo odpowiednio
banku uprawnionym do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych). W przypadku nie ztozenia
dyspozycji deponowania, przydzielone inwestorowi Akcje Oferowane zarejestrowane zostang
w KDPW na koncie biura maklerskiego petigcego funkcje ,Sponsora Emisji” (Sponsorem emis;ji jest
Dom Maklerski PKO BP), po czym w POK, w ktérym dokonano zapisu inwestor bedzie mégt odebrac
dokument potwierdzajacy fakt nabycia Akcji Oferowanych.

5.1.6. Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy sg
uprawnieni do wycofywania sie ze ztlozonego zapisu

W przypadku, gdy zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, dokonane zostang zmiany w tresci
Prospektu mogace znaczaco wplynaé na ocene akcji, co podane zostanie do publicznej wiadomosci w
formie aneksu do Prospektu, inwestor, ktéry ztozyt zapis przed udostepnieniem wyzej wymienionego
aneksu moze, na podstawie art. 51 ust. 5 wskazanej ustawy, uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
zlozonego zapisu. Osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu, skladajac w POK Oferujacego oswiadczenie na pismie, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Emitent jest obowigzany do odpowiedniej
zmiany terminu przydziatu papierow wartosciowych w celu umozliwienia inwestorowi wskazanego
uchylenia sie od tych skutkéw prawnych.

5.1.7. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na papiery wartosciowe oraz
dostarczenie papieréw wartosciowych

Whptata na Akcje Oferowane:

— w Transzy Inwestorow Indywidualnych musi by¢ uiszczona gotéwka lub przelewem, w petnej
wysokos$ci w taki sposéb, aby najpdzniej w momencie ztozenia zapisu znajdowata sie na rachunku
DM,

— w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych musi by¢ uiszczona przelewem, w petnej wysokosSci
w taki sposob, aby najpdzniej ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na akcje w tej transzy
znajdowata sie na rachunku DM.

Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby akcji objetych zapisem
i ceny emisyjnej jednej akcji. Wptaty na akcje mogag by¢é dokonywane wytgcznie w ztotéwkach.
Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wpfata, bedzie dostepna w POK
przyjmujgcym zapis na akcje.

W przypadku nie dokonania petnej wptaty na akcje zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie
zapis zostanie uznany za wazny, przy czym na liczbe akcji nie wiekszg niz iloraz wptaty przez cene
emisyjng, bez uwzgledniania czesci utamkowych.
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Emitent wystapi z wnioskiem o zarejestrowanie Praw do Akcji Serii B oraz istniejacych Akcji Spotki do
Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych. Intencjg Emitenta jest, aby PDA zostaty zapisane na
rachunkach inwestoréw niezwtocznie po dokonaniu przydziatu.

Umowa dotyczaca rejestracji Akcji Serii B oraz Praw do Akgcji serii B z KDPW bedzie miata charakter
warunkowy i powinna zosta¢ zawarta przed rozpoczeciem oferty publiczne;.

Natomiast rejestracja w KDPW Praw do Akcji serii B nastgpi po dokonaniu ich przydziatu przez
Emitenta, za$ rejestracja akcji serii B bedzie mozliwa po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta. W celu dokonania przedmiotowych rejestracji Emitent
bedzie zobowigzany do ztozenia w KDPW dokumentéw potwierdzajacych te zdarzenia.

5.1.8. Szczegotowy opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci wraz
ze wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Jezeli emisja Akcji Serii B dojdzie do skutku, jej wyniki zostang podane do publicznej wiadomosci
w terminie 2 tygodni od dnia zamkniecia oferty publicznej. Informacja o dojsciu lub nie dojsciu emisiji
do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j

5.1.9. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw do
subskrypcji papierow wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami do
subskrypcji papierow wartosciowych, ktore nie zostaty wykonane

Oferta nie zakltada wykonania prawa pierwokupu, zbywalnosci praw do subskrypcji oraz postepowania
z prawami do subskrypcji papierow wartosciowych, ktére nie zostaty wykonane.

Tres¢ uzasadnienia wylaczenia prawa poboru:

Zarzad Spotki OPONEO S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, przedstawia swojg opinie uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii B oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej akciji serii B.

Uzasadnieniem powziecia uchwaty o wytaczeniu prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii B
przez dotychczasowych Akcjonariuszy jest zamiar przyznania prawa do objecia akcji serii B przez
akcjonariuszy w drodze publicznej emisji akcji i w ten sposéb pozyskania srodkéw niezbednych do
nalezytego rozwoju przedsiebiorstwa. Przyznanie prawa objecia akcji zwyktych na okaziciela serii B
lezy w interesie spotki, polegajacym na zapewnieniu spotce stabilizacji finansowej niezbednej do
dalszego rozwoju jej przedsiebiorstwa a tym samym dazac do zapewnienia wzrostu wartosci Spotki.

5.2. Zasady dystrybuciji i przydziatu

5.2.1. Podmioty uprawnione do udziatu w ofercie

Podmiotami uprawnionymi do =zapisywania sie na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych sg osoby fizyczne, zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych sa:

e 0soby prawne, zarbwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

e jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci, jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowedo;

e zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu o0sob, ktérych
rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzaja naby¢ Akcje Serii B, przy czym
zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie wraz ze ztoZzeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozy¢ liste 0osdb, na rzecz ktdrych zarzgdzajacy zamierzajg naby¢
Akcje Serii B, wraz z propozycjg alokacji.
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5.2.2. W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nalezy okresli¢, czy znaczni
akcjonariusze lub cztonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych Emitenta zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach oferty
oraz, czy ktorakolwiek z oséb zamierza obja¢ ponad pie¢ procent papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty

Akcjonariusze Emitenta oraz cztonkowie jego organdéw nadzorczych, zarzgdczych badz
administracyjnych beda nabywac¢ Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie na zasadach ogdlnych
wskazanych w Prospekcie. Wymienione osoby nie zamierzajg obja¢ ponad 5% akcji bedacych
przedmiotem oferty.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

Podziat oferty na transze

Akcje Serii B oferowane sg w nastepujacych transzach:

e 2800 000 sztuk w ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych,
e 1200 000 sztuk w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych.
Zmiana wielkosci transz

Zarzad Emitenta moze dokona¢ przesunie¢ Akcji Oferowanych po zakonczeniu przyjmowania
zapisow, a przed dokonaniem przydziatu z zastrzezeniem, Ze przesuniete do innej transzy bedg mogty
by¢ tylko te akcje, ktdre nie zostang objete prawidtowo ztozonymi i optaconymi zapisami.

Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w przypadku nadsubskrypciji

W przypadku, gdy liczba akcji, na jakie ztozono zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, bedzie
wieksza od ostatecznej liczby akcji przeznaczonych do objecia w tej transzy, z zastrzezeniem
ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami, akcje przydzielone zostang na zasadzie
proporcjonalnej redukcji. Do dokonania ewentualnej redukcji zapisy nie beda tgczone. W przypadku
przydzielania na zasadzie proporcjonalnej redukcji, liczba przydzielonych akcji zostanie
proporcjonalnie zmniejszona i zaokraglona w dot do liczby catkowitej, a pozostajace pojedyncze akcje
zostang przydzielone inwestorom, ktorzy ztozyli prawidtowe zapisy na najwiekszg liczbe akcji. W
przypadku, gdy kilku inwestorow ztozy zapis na tag samg — najwieksza liczbe akcji - wowczas akcje
pojedyncze zostang przydzielone w drodze losowania.

Inwestorom w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych biorgcym udziat w budowie Ksiegi Popytu, do
ktérych wystano zaproszenie do zlozenia zapisu, Akcje Oferowane zostang przydzielone w liczbie
zgodnej z zaproszeniem, o ile ztozg i optaca zapisy na wyzej wymienione akcje. Przy czym liczba
przydzielonych akcji nie bedzie wieksza niz deklarowana przez danego inwestora w procesie budowy
Ksiegi Popytu.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych nie pokryte zaproszeniami,
zostang przydzielone uznaniowo. Zwraca sie rowniez uwage, ze szczegbtowe zasady opisujace
przydziat i mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

znajduja sie w pkt 5.1.4 Dokumentu Ofertowego ninigjszego Prospektu.

Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobéw preferencyjnego traktowania okreslonych
rodzajow inwestoréw lub okreslonych grup powigzanych

Brak jest jakichkolwiek preferencji przy nabyciu Akcji Oferowanych.
Minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu w Transzy Indywidualnej
Minimalna wielko$¢ przydziatu w Transzy Indywidualnej wynosi 1 akcje.
Termin zakonczenia Publicznej Oferty

Termin zakonczenia Publicznej Oferty zostat wskazany w punkcie 5.1.2
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Wielokrotne zapisy

Dopuszcza sie sktadanie zapiséw wielokrotnych. Zapisy wielokrotne jednej osoby, w przypadku, gdy
beda tacznie opiewaly na wiekszg liczbe akcji niz oferowana, uznane zostang w liczbie oferowanych
akcji, z zastrzezeniem opisanej redukcji zapisow.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papierow
wartosciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu
przed dokonaniem tego zawiadomienia

Wykaz subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich akgiji
Oferowanych zostanie udostepniony najpozniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji i
pozostawiony bedzie do wgladu w ciggu nastepnych dwoch tygodni w POK DM PKO BP.

Po dokonaniu przez Sad rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji AKcji
Oferowanych oraz po dokonaniu rejestracji tych ze akcji w KDPW, akcje serii B zostang
zaksiegowane, na wskazanym przez inwestora rachunku inwestycyjnym. Informacja o zaksiegowaniu
Akcji Oferowanych zostanie przekazana inwestorowi przez biuro maklerskie prowadzace jego
rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania klientéw, przyjetymi przez dane
biuro maklerskie.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.

5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej bede oferowane papiery wartosciowe.
W przypadku, gdy cena nie jest znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub ptynny
rynek dla danych papieréw wartosciowych, nalezy wskaza¢ metode okreslenia ceny
oferty wraz ze wskazaniem osoby okreslajacej kryteria stuzace do ustalenia ceny
lub formalnie odpowiedzialnej za ustalenie ceny. Wskazanie wielkosci kosztéw
i podatkow, ktore w tym przypadku musi ponies¢ inwestor zapisujacy sie na papiery
wartosciowe lub je nabywajacy

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta na podstawie rekomendacji
Oferujacego przy uwzglednieniu wynikéw procesu budowy Ksiegi Popytu i bedzie podana do
publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji w trybie art. 54 ust 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej tj. w sposéb, w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny oraz w trybie raportu biezgcego
(zgodnie z art. 56 ust. 1. Ustawy o Ofercie Publicznej), jezeli papiery wartosciowe Emitenta bedg, w
tym dniu, przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Cena Akcji Oferowanych nie bedzie wieksza od ceny maksymalnej 10 zi.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw wartosciowych w ofercie

Informacje o ostatecznej wysokosci Ceny Emisyjnej Akcji serii B zostanie podana przed rozpoczeciem
zapisow na Akcje serii B (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie) poprzez przekazanie informacji do
KNF oraz do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

5.3.3. Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to
zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emis;ji, jezeli emisja
jest dokonywana za gotéwke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego
ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu

Prawo pierwokupu przystugiwato, ale zostato cofniete uchwatg WZA numer 4 z dnia 13 marca 2007.
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5.3.4. W przypadku, gdy wystepuje lub moze wystepowaé znaczaca rozbieznosc¢
pomiedzy ceng papierow wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi
kosztami gotéwkowymi poniesionymi na nabycie papierow wartosciowych przez
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla Ilub osoby powiazane w transakcjach
przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku, lub tez papierow wartosciowych, ktére
maja oni prawo naby¢ - poréwnanie optat ze strony inwestorow w ofercie publicznej
oraz efektywnych wptat gotéwkowych dokonanych przez takie osoby

Nie dotyczy Emitenta
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5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(éw) catosci i poszczegolnych czesci oferty oraz,
w zakresie znanym Emitentowi lub oferentowi, podmiotow zajmujacych sie
plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Podmiotem Oferujacym w publicznym obrocie jest:
Dom Maklerski PKO BP
ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

5.4.2. Nazwa i adres agentow ds. ptatnosci i podmiotow swiadczacych ustugi depozytowe
w kazdym kraju

Nie przewiduje sie agentéow ds. ptatnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu przewiduje sie korzystanie z
ustug Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., ktéry na polskim rynku kapitatowym pefni
role gtdbwnego podmiotu swiadczgcego ustugi depozytowe.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisji na zasadach
wiazacego zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie
plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania lub na zasadzie ,,dotozenia
wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech uméw, wraz
z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy nie cala emisja jest objeta
gwarancja, nalezy wskaza¢ czes¢ niepodlegajaca gwarancji. Wskazanie ogolnej
kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie

Plasowaniem oferty zajmie sie Dom Maklerski PKO BP z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej

15. Koszty plasowania oferty zostaty opisane w pkt. 8.1 Dokumentu Ofertowego w tabel ,Szacunkowe
koszty emisji Akcji Serii B”

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy Emitenta.
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6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace
obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem
whniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku
regulowanym lub innych rynkach rownowaznych wraz z okresleniem tych
rynkéow

Na podstawie niniejszego prospektu Spoétka bedzie ubiegac sie od Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan:

= 8 676 000 sztuk istniejacych Akcji zwyktych na okaziciela serii A
. od 1 do 4 000 000 sztuk Akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz od 1 do 4 000 000 Praw do
Akcji serii B

Emitent planuje wprowadzenie PDA akcji serii B do notowan na GPW w Il kwartale 2007 roku. Po
zarejestrowaniu Akcji Serii B w Krajowym Depozycie zostang one zapisane na rachunkach
inwestoréw, ktérym w tym dniu przystugiwac¢ beda PDA. W zamian za kazde Prawo do Akcji Serii B na
rachunkach inwestora zapisana zostanie jedna Akcja Serii B. Dzien wygasniecia Praw do Akcji Serii B
bedzie ostatnim dniem ich obrotu na GPW. Poczawszy od nastepnego dnia sesyjnego notowane bedg
Akcje Serii B.

Emitent planuje wprowadzenie Akcji Serii A do notowan na GPW.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych zgodnie z
wiedzg Emitenta, sq dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej
klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczone do obrotu

Na dzien sporzadzenia Prospektu Akcje Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

6.3. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatlania
jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac ptynnos¢ za
pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy (,,bid” i ,,offer”), oraz
podstawowych warunkéw ich zobowiazania

Nie dotyczy Emitenta.

6.4. Informacje dotyczace plasowania innych papieréw wartosciowych Emitenta

Nie dotyczy Emitenta.

6.5. Dziatania stabilizujagce cene w zwigzku z ofertg

Emitent nie przewiduje podjecia dziatann zmierzajgcych do stabilizacji kursu akciji.
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7. Informacje na temat witascicieli papieréw wartosciowych objetych
sprzedaza

71. Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub
podmiotu oferujgcego papiery wartosciowe do sprzedazy, charakter
stanowiska lub innych istotnych powigzan, jakie osoby sprzedajace miaty w
ciagu ostatnich trzech lat z Emitentem papieréw wartosciowych lub jego
poprzednikami albo osobami powigzanymi

Z uwagi na fakt, ze Akcje Serii B sg oferowane w Ofercie Publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, brak jest wtascicieli Akgji Serii B.

7.2, Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze
sprzedajacych wiascicieli papieréw wartosciowych

Nie dotyczy Emitenta.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up” Strony, ktérych to dotyczy.

Akcjonariusze posiadajacy Akcje Emitenta serii A na dzien 28.05.2007 r. stanowigce udziat powyzej
5% w kapitale zaktadowym zawarli z Oferujgcym w formie pisemnej umowe, w ramach ktorej
zobowigzali sie, iz w terminie od 28.05.2007 r. do dnia przypadajacego na koniec okresu 12 miesiecy
liczac od daty zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego, bez pisemnej zgody
Oferujacego:

* nie dokonaja sprzedazy zadnej z 8.676.000 sztuk posiadanych Akgji Serii A;
* nie obcigzg zadnej z 8.676.000 sztuk posiadanych Akcji Serii A,

* nie beda zawiera¢ zadnych umédw, ktére dotyczytyby zbycia lub obcigzenia Zadnej z
8.676.000 sztuk posiadanych Akcji Serii A.

Akcje bedace przedmiotem ww. uméw stanowig 100% kapitatu zakladowego wg stanu na dzieh
28.05.2007 r.

Akcjonariusze posiadajacy Akcje Serii A, ktorych udziat w kapitale zaktadowym jest wiekszy niz 5%,
zawarli umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,Jock-up”.

Tabela 109 Struktura akcjonariatu objetego umowa ‘lock-up’

Czas umowy % gloséw na
Imie i nazwisko (nazwa) ‘lock-up’ ilog¢ akcji iloéé gloséw WZA
Dariusz Topolewski 12 miesiecy 3408 489 3408 489 38,9
Ryszard Zawieruszynski 12 miesiecy 3 367 277 3 367 277 38,4
Arkadiusz Kocemba 12 miesiecy 804 100 804 100 9,2
Maciej Switalski 12 miesiecy 433 800 433 800 50
Seweryn Rutkowski 12 miesiecy 402 054 402 054 4,6
Andrzej Reysowski 12 miesiecy 260 280 260 280 3,0
RAZEM 8 676 000 8 676 000 100
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Oferujgcy moze zezwoli¢ na wczesniejsze zbycie akcji bedacych przedmiotem wyzej okreslonej
umowy na pisemny wniosek Akcjonariusza.

W przypadku naruszenia przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy postanowien umowy zakazu sprzedazy
akcji typu ,lock-up”, akcjonariusz ten jest zobowigzany do zaptaty, na rzecz inwestoréw, ktérzy nabyli
akcje OPONEO.PL S.A. w ramach Oferty Publicznej i nie zbyli tych akgji lub ich czesci w okresie 12
miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego, kwot pienieznych
rownych réznicy pomiedzy ceng akcji OPONEO.PL S.A. w dniu poprzedzajagcym naruszenie
postanowien umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up” a ceng w dniu naruszenia tego zakazu,
pomnozonej przez liczbe akcji posiadanych przez inwestora, o ile cena akcji w tym dniu bedzie nizsza
niz cena akcji na koniec dnia poprzedzajgcego naruszenie postanowien tejze umowy.
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8. Koszty emisji / oferty

8.1. Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkos¢ wszystkich

kosztow emisiji lub oferty

Emitent planuje pozyskanie z emisji nowych akcji do 40 000 tys. zt. Informacje o doktadnych
wptywach z tytutu emisji Akcji serii B, Emitent przekaze do publicznej wiadomosci w trybie raportu
biezacego niezwtocznie po zamknieciu Oferty Publicznej, zgodnie z postanowieniami art. 56 Ustawy o

ofercie publiczne;.

Przy zatozeniu wptywow do 40 000 tys. zt Emitent szacuje, ze tgczne koszty emisji Akgcji serii B

wyniosg ok. 2 070 tys. zt., co oznacza, ze wptywy pieniezne netto wyniosg okoto 37 930 tys. zt.

Tabela 110 Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii B (tys. zi)

Wyszczegdlnienie Kwota
Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 1810
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 220
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 40
Razem 2070

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych Emitenta
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9. Rozwodnienie

9.1. Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia

spowodowanego oferta

Tabela 111 Rozwodnienie akcji.

Wyszczegodlnienie

Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu

przed emisja po emisji
llos¢ % kapitatu llos¢ % kapitatu
Akcje serii A 8 676 000 100| 8676000 68,4
Nowi akcjonariusze (Akcje SeriB) | meemeeee — 4 000 000 31,6
Razem 8 676 000 100 | 12 676 000 100

Zrédto: Obliczenia na podstawie danych Emitenta

9.2 Wskazanie wielkosci i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku
jesli dotychczasowi akcjonariusze nie obejma nowej oferty

Oferta Akcji Serii B nie jest skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy. Emitentowi nie sg znane
jakiekolwiek deklaracje dotychczasowych akcjonariuszy dotyczace wziecia udziatu w ofercie akgji serii
B. W zwigzku z tym rozwodnienie spowodowane emisjg akcji serii B zostato obliczone przy zatozeniu,
ze dotychczasowi akcjonariusze nie wezmag udzaty w ofercie akcji serii B.

Tabela 112 Struktura akcjonariatu po emisji Akcji Serii B

Imie i nazwisko (nazwa) ilos¢ akcji ilos¢ glosow % gtosow na WZA
Dariusz Topolewski 3408 489 3408 489 26,9%
Ryszard Zawieruszynski 3 367 277 3 367 277 26,6%
Arkadiusz Kocemba 804 100 804 100 6,3%
Maciej Switalski 433 800 433 800 3,4%
Pozostali 4 662 334 4 662 334 36,8%
Razem 12 676 000 12 676 000 100,0%

Zrodto: Emitent

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEQO.PL SA 239



Dokument Ofertowy

10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

CC Group pelni funkcje Doradcy Finansowego, w zwigzku z czym jego zakres prac obejmowat
wspoéttworzenie Prospektu oraz koordynowanie procesu tworzenia Prospektu.

Dom Maklerski PKO BP petni funkcje Oferujacego akcje Spotki, w zwigzku z czym stuzy ogdélnym
doradztwem zwigzanym z publiczng oferta. Zakres prac Oferujacego obejmowat wspottworzenie
Prospektu oraz koordynowanie procesu plasowania akcji Emitenta.

Kancelaria Radcéw Prawnych Leszek Czarny, Wojciech Budny i Wspdlnicy Sp. K. petni funkcje
Doradcy Prawnego w zwigzku z publiczng oferta. Zakres prac Doradcy Prawnego obejmowat
przeprowadzenie analizy stanu prawnego przedsiebiorstwa Emitenta w zwigzku z publiczng oferta,
przygotowanie projektow uchwat walnego zgromadzenia Emitenta w zwigzku z publiczng ofertg oraz
wspotudziat w opracowaniu prawnych czesci Prospektu.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktére zostatly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéow, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili
oni raport

Nie byly sporzgdzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentdéw, z wyjatkiem dotyczacych
wskazanych w prospekcie historycznych informacji finansowych oraz prognozy sprzedazy i zysku
netto na lata 2007-2008.

10.3. Dane na temat eksperta

W prospekcie nie zamieszczono oswiadczenia, ani raportu osoby okreslanej jako ekspert.

10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaty dokfadnie
powtoérzone. Zrédta tych informaciji

Informacje zamieszczone w prospekcie OPONEO.PL zostaty przyjete na bazie materiatdw
publikowanych m.in. przez nastepujgce zrodta:
e Gloéwny Urzad Statystyczny,

e magazyn Tire Business,

e Miedzynarodowa Unia Telekomunikacyjna (ITU),
e Internet World Stats,

e Audytel,

e Nettrack SMG/KRC,

¢ Internet Standard i sklepy24.pl,

e Michelin,

e Continental,

e Eurostat,

e Komisja Europejska,
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e e-Marketer.com,
e Forrester Research

e Bank Swiatowy

Zarzad Emitenta potwierdza, ze informacje te zostaty dokifadnie powtdérzone, oraz ze w stopniu w
jakim jest Swiadomy oraz w jakim moze oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe
trzecia, nie zostaly pominigte zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bylyby
niedoktadne lub wprowadzaty w btad.
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