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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z WYCENY AKCJI MARKETEO.COM S.A.

Na podstawie art. 431 § 7 oraz 312" Kodeksu Spotek Handlowych przeprowadzilismy badanie
sporzadzonej przez Spoétke wyceny wartosci godziwej aportu. Wycena zostata sporzadzone w celu
wniesienia wkfadu niepienieznego w postaci akcji Spotki Marketeo.com S.A. z siedzibg w
Bydgoszczy, do Oponeo.pl S.A.

Za sporzadzenie wyceny odpowiedzialny jest Zarzad Opoeneo.pl S.A..

Naszym zadaniem byto wydanie opinii o wartosci godziwej przedmiotu aportu w postaci 6 300 000
akcji Marketeo.com S.A.

Nasza opinia zostata sporzadzona wytacznie do uzytku przez Zarzad Spotki Oponeo.pl S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy, na potrzeby wniesienia wkiadu niepienieznego w postaci akcji
Marketeo.com S.A., do Oponeo.pl S.A. i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie
przyjmujemy tez odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. artykutu 431 oraz 312" ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz.
U. 2 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.),

2.  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej — Miedzynarodowych Standardow
Ustug Atestacyjnych (MSUA),

4. ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. nr 77, poz. 649),

5. ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,

z pézn. zm.).
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Opinia z badania wyceny akcji Marketeo.com S.A.

Morison
Finansista

Badanie to zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnosé, ze warto$¢ 6 300 000 akcji Marketeo.com S.A. zostata ustalona w sposéb poprawny i w
oparciu o prawidtowo przyjete zatozenia.
W zwigzku z powyzszym badanie polegato w szczegdlnosci na nastepujacych procedurach:
- ocena czy metoda wyceny jest zasadna,
- sprawdzenie czy warto$¢ akcji zostata poprawnie wyliczona zgodnie z metodg uzyta przez
Zarzad Spotki,

- analizie notowan Marketeo.com S.A. na rynku alternatywnym New Connect

Zgodnie z przedifozong nam wyceng, wartos¢ aportu w postaci 6 300 000 akcji Marketeo.com S.A.
ustalono na podstawie Sredniego kursu akcji Marketeo.com S.A. z okresu ostatniego poétrocza.

Sredni kurs akcji oszacowano na kwote 2 zt za akcje w zwiazku z czym Zarzad Spétki ustalit, ze
wartos¢ 6 300 000 akcji Marketeo.com S.A. przewidzianych jako wkiad niepieniezny wynosi
12 600 000,00 z.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajacg podstawe dla wyrazenia
niniejszej opinii.

Naszym zdaniem zastosowana metoda wyceny 6 300000 akcji Marketeo.com S.A.
przewidzianych jako wktad niepieniezny do Oponeo.pl S.A. jest zasadna, a wartosé
przedmiotu aportu zostala ustalona w sposéb prawidlowy tj. zgodnie z przyjetymi

zalozeniami.
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