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Tabela 66 3.3 rodki trwa e bilansowe (struktura w asno ciowa)

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a) w asne 79 64 31

b) u ywane na podstawie umowy najmu, dzier awy lub innej
umowy, w tym: umowy leasingu 67 131 146

rodki trwa e bilansowe razem 146 195 177

Tabela 67 Nota nr 4 do pozycji III aktywów - rodki trwa e w budowie

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

rodki trwa e w budowie 767 0 0

pochodz ce z zakupu produktów i us ug od jednostek
zale nych obj tych konsolidacj  w okresie obrotowym 0 0 0

pochodz ce z zakupu materia ów i towarów od jednostek
zale nych obj tych konsolidacj  w okresie obrotowym 0 0 0

pochodz ce z pozosta ych zakupów 767 0 0

Zaliczki na rodki trwa e w budowie 0 0 0

zaliczki od jednostek zale nych obj tych konsolidacj 0 0 0

zaliczki od jednostek stowarzyszonych i pozosta ych 0 0 0

Tabela 68 Nota nr 5 do pozycji I.5.1 aktywów - 5.1 Inne sk adniki maj tku trwa ego- Inwestycje d ugoterminowe

Lp. Akcje i udzia y 31.12 2006 31.12 2005 31.12 2004

1.   Stan na pocz tek okresu 150 125 0

2.  ZWI KSZENIA 19 25 125

 - nabycie (zakup) 19 25 125

 - wniesienie, podwy szenie udzia ów lub akcji pieni ne 0 0 0

 - wniesienie, podwy szenie udzia ów lub akcji niepieni ne 0 0 0

 - przej cie udzia ów, akcji za d ugi 0 0 0

 - ró nice kursowe 0 0 0

 - otrzymanie udza ów aportem 0 0 0

 - zmiana statusu spó ki 0 0 0

 - odpisy aktualizuj ce do poziomu warto ci godziwej lub cen
rynkowych 0 0 0

 - korekta nadwy ki aportu ponad warto  ksi gow  maj tku
0 0 0

 - przekwalifikowanie z krótkoterminowych 0 0 0

 - wzrost warto ci akcji i udzia ów jednostek
podporz dkowanych z tytu u wyceny metod  praw w asno ci

0 0 0

 - inne 0 0 0

3.  ZMNIEJSZENIA 25 0 0

 - sprzeda 0 0 0

 - wycofanie 0 0 0

 - obni enie kapita u 0 0 0

- przekazanie udzia ów aportem 0 0 0
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 - zmiana statusu spó ki 0 0 0

 - korekty konsolidacyjne udzia ów w jednostkach
stowarzyszonych

0 0 0

 - umorzenie 0 0 0

 - odpisy aktualizuj ce do poziomu warto ci godziwej lub cen
rynkowych 0 0 0

 - korekta nadwy ki aportu ponad warto  ksi gow  maj tku 0 0 0

 - przekwalifikowanie na krótkoterminowe 25 0 0

 -obni enie warto ci akcji i udzia ów jednostek
podporz dkowanych z tytu u wyceny metod  praw w asno ci 0 0 0

   - inne 0 0 0

.  Stan na koniec okresu 144 150 125

Tabela 69 Udzia y w jednostkach podporz dkowanych w 2006 roku

UDZIA Y W JEDNOSTKACH PODPORZ DKOWANYCH

kapita  w asny
jednostki, w tym:

Lp

Nazwa
jednostki (ze
wskazaniem

formy
prawnej) Siedziba

Przedmiot
przedsi biorstwa

Warto
bilansów a

akcji
(udzia ów)

Udzia  w
kapitale

(%)

Udzia  w
ogólnej
liczbie

g osów na
walnym

zgromadzeniu
kapita

zak adowy

1. Hammerdeals  Kraków,  us .internetowe  119  49,74  49  194 193

2 Drewno.pl Bydgodszcz  us ugi  25 50  50  91  50

3  Hurtopon.pl  Wroc aw handel, us ugi 25 50  50  46  50

Poz. 2 udzia y wykazane na 31.12.2006 roku w inwestycjach kótkotkoterminowych przeznaczonych do sprzeda y

Tabela 70 Udzia y w jednostkach podporz dkowanych w 2005 roku

UDZIA Y W JEDNOSTKACH PODPORZ DKOWANYCH

kapita  w asny
jednostki, w tym:

Lp.

Nazwa
jednostki (ze
wskazaniem

formy prawnej) Siedziba
Przedmiot

przedsi biorstwa

Warto
bilansów a

akcji
(udzia ów)

Udzia  w
kapitale

(%)

Udzia  w
ogólnej liczbie

g osów na
walnym

zgromadzeniu
kapita

zak adowy

1. Hammerdeals Kraków us . internetowe  100 39,96 40 195 193

2 Drewno.pl Bydgoszcz  us ugi  25 50 50  64  50

3 Hurtopon.pl Wroc aw handel, us ugi  25 50 50  47  50

Tabela 71 Udzia y w jednostkach podporz dkowanych w 2004 roku

UDZIA Y W JEDNOSTKACH PODPORZ DKOWANYCH

kapita  w asny
jednostki, w tym:

Lp.

Nazwa
jednostki (ze
wskazaniem

formy
prawnej) Siedziba

Przedmiot
przedsi biorstwa

Warto
bilansów a

akcji
(udzia ów)

Udzia  w
kapitale

(%)

Udzia  w
ogólnej liczbie

g osów na
walnym

zgromadzeniu
kapita

zak adowy

1. Hammerdeals  Kraków us . internetowe 100 39,96  40 222  193

2 Drewno.pl  Bydgoszcz  us ugi 25 50  50  55  50



Dokument Rejestracyjny

152                                                                    Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA

Tabela 72 Nota 6 do pozycji V.1 aktywów - Zmiana stanu aktywów z tytu u odroczonego podatku
dochodowego

Lp. Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

1 Stan na pocz tek okresu 4 5 0

2 Zwi kszenia z tytu u: 9 4 5

  a powstania ró nic kursowych 0 0 0

  b odsetek 0 0 0

  c krótkokresowych rezerw z tytu u wynagrodze 0 0 0

  d wyceny transakcji terminowych 0 0 0

  e rezerw na przysz e wiadczenia pracownicze 4 0 1

  f amortyzacji 0 0 0

  g straty podatkowej 0 0 0

  h aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj cych 0 0 0

  i zmiany stawek podatkowych 0 0 0

  j nieuj tej ró nicy przej ciowej poprzedniego okresu 0 0 0

  k nieuj tej w poprzednich okresach straty podatkowej 0 0 0

  l pozosta ych – dotyczy przekszta cenia leasingu 5 4 4

3 Zmniejszenia z tytu u: 4 5 0

  a ró nic kursowych 0 0 0

  b odsetek 0 0 0

  c krótkokresowych rezerw z tytu u wynagrodze 0 0 0

  d wyceny transakcji terminowych 0 0 0

  e rezerw na przysz e wiadczenia pracownicze 0 1 0

  f amortyzacji 0 0 0

  g zmiany stawek podatkowych 0 0 0

  h rozwi zania rezerw zb dnych 0 0 0

  i wykorzystania straty podatkowej 0 0 0

  j aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj cych 0 0 0

  k odpisania aktywów na podatek dochodowy odroczony 0 0 0

  l pozosta ych – dotyczy przekszta cenia leasingu 4 4 0

Stan na koniec okresu 9 4 5
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Tabela 73 Nota 7 do pozycji B.I aktywów -Zapasy

Lp. Tre 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

1. Zapas materia ów 0 0 0

2. Pó fabrykaty i produkty w toku 0 0 0

3. Produkty gotowe 0 0 0

4. Towary 826 166 81

5. Zaliczki na poczet dostaw 0 0 0

6. OGÓ EM ZAPASY 826 166 81

Tabela 74 Nota 8 do pozycji B.II aktywów -Nale no ci krótkoterminowe

Lp. Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

 a. od jednostek powi zanych 18 0 0

 b. nale no ci od pozosta ych od jednostek 1 068 596 587

  - z tytu u dostaw i us ug, o okresie sp aty: 1 068 596 587

 - o okresie sp aty do 12 miesi cy 1 068 596 587

- o okresie sp aty powy ej 12 miesi cy 0 0 0

- z tytu u podatków, ce , ubezpiecze  spo ecznych i
zdrowotnych oraz innych wiadcze 126 15 0

  - inne 137 169 116

 -  dochodzone na drodze s dowej

Nale no ci krótkoterminowe netto razem 1 349 780 703

c. Odpisy aktualizuj ce warto  nale no ci 3 0 0

OGÓ EM NALE NO CI KRÓTKOTERMINOWE 1 352 780 703

Tabela 75 8.1 Zmiana stanu odpisów aktualizuj cych warto  nale no ci krótkoterminowych

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Stan na pocz tek okresu 0 0 0

a. Zwi kszenia, z tytu u: 3 0 0

Utworzenie odpisu w ci ar pozosta ych kosztów
operacyjnych 3 0 0

b. Zmniejszenia, z tytu u: 0 0 0

Rozwi zanie odpisu z przychodami operacyjnymi 0 0 0

Stan odpisów aktualizacyjnych warto
nale no ci krótkoterminowych na koniec okresu 3 0 0
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Tabela 76 8.2 Nale no ci krótkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a. w walucie polskiej 1 349 780 703

b. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z ) 0 0 0

Nale no ci krótkoterminowe razem 1 349 780 703

Tabela 77 8.3 Nale no ci z tytu u dostaw i us ug (brutto) o pozosta ym od dnia bilansowego okresie sp aty

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a. do 1 miesi ca 1 089 596 587

b. powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 0 0 0

c. powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 0 0 0

d. powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0 0 0

e. powy ej 1 roku 0 0 0

f. nale no ci przeterminowane 0 0 0

Nale no ci z tytu u dostaw i us ug razem (brutto) 1 089 596 587

g.
Odpisy aktualizuj ce warto  nale no ci z tytu u
dostaw i us ug 3 0 0

Nale no ci z tytu u dostaw i us ug razem (netto) 1 086 596 587

Tabela 78 8.3.1 Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, przeterminowane  (brutto) z podzia em na nale no ci
niesp acone w okresie

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a. do 1 miesi ca 0 0 0

b. powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 0 0 0

c. powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 0 0 0

d. powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0 0 0

e. powy ej 1 roku 0 0 0

Nale no ci z tytu u dostaw i us ug
przeterminowane razem (brutto) 0 0 0

f.
Odpisy aktualizuj ce warto  nale no ci z tytu u
dostaw i us ug 0 0 0

Nale no ci z tytu u dostaw i us ug
przeterminowane razem (netto) 0 0 0
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Tabela 79 Nota 9.1 do pozycji III aktywów
Krótkoterminowe aktywa finansowe

Lp
. Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

I. Krótkoterminowe aktywa finansowe 25 0 0

1. Udzia y lub akcje 25 0 0

2.

Inne papiery warto ciowe p atne lub wymagalne
powy ej 3 do 12 m-cy wraz z przypadaj cymi od nich
odsetkami p atnymi lub wymagalnymi w okresie
powy ej 3 do 12 m-cy od dnia bilansowego

0 0 0

3.

D u ne papiery warto ciowe p atne lub wymagalne
powy ej 3 do 12 m-cy wraz z przypadaj cymi od nich
odsetkami p atnymi lub wymagalnymi w okresie
powy ej 3 do 12 m-cy od dnia bilansowego

0 0 0

4.

Udzielone po yczki krótkoterminowe wraz  z
odsetkami p atnymi lub wymagalnymi w okresie
powy ej 3 do 12 m-cy od dnia bilansowego

0 0 0

5. Inne krótkoterminowe aktywa finansowe, z tego: 0 0 0

5.
1 Instrumenty pochodne 0 0 0

5.
2 dywidendy 0 0 0

5.
3

lokaty realizowane w okresie od 3 m-cy do 12 m-cy od
dnia bilansowego 0 0 0

5.
4

naliczone odsetki od innych krótkoterminowych
aktywów finansowych p atne lub wymagalne powy ej
3 do 12 m-cy od dnia bilansowego

0 0 0

5.
5

naliczone odsetki od d ugoterminowych aktywów
finansowych p atne lub wymagalne w okresie od 3 do
12 m-cy od dnia bilansowego

0 0 0

II. Inne inwestycje krótkoterminowe (wg rodzaju) : 0 0 0
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Tabela 80 Nota 9.2 do pozycji III aktywów - rodki pieni ne i inne aktywa pieni ne

Lp. Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

1. rodki pieni ne w kasie 5 1 4

2. rodki pieni ne na rachunkach bankowych 1 287 1 690 1 100

3.
Inne rodki pieni ne - rodki w drodze
mi dzy kas  i bankiem oraz mi dzy bankami 0 0 0

4. Inne aktywa pieni ne, z tego: 0 0 0

4.1

- aktywa finansowe p atne lub wymagalne w
ci gu 3 miesi cy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia, za o enia i od dnia
bilansowego
- lokaty, czeki, weksle, inne aktywa finansowe

0 0 0

4.2
 - odsetki od aktywów finansowych p atne lub
wymagalne w ci gu 3 m-cy

0 0 0

5. R A Z E M 1 292 1 691 1 104

Tabela 81 Nota 10 do pozycji IV aktywów

Lp. Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

I. CZYNNE ROZLICZENIA
MI DZYOKRESOWE KOSZTÓW 7 13 7

1.    Wynagrodzenia 0 0 0

2.    Prace badawcze i rozwojowe 0 0 0

3.    Ubezpieczenia maj tkowe i osobowe 4 13 7

4.    Prenumerata czasopism 0 0 0

5.    Amortyzacja pierwszego wyposa enia
obiektów 0 0 0

6.    Amortyzacja rodków trwa ych o niskiej
warto ci 0 0 0

7.    Koszty przygotowania nowej produkcji 0 0 0

8.    Pozosta e 3 0 0

II. CZYNNE ROZLICZENIA
MI DZYOKRESOWE POZAKOSZTOWE 0 0 0

1.    Pobrane z góry (zap acone) prowizje i
odsetki od kredytów i po yczek 0 0 0

2.    Pozosta e 0 0 0

III. OGÓ EM INNE ROZLICZENIA
MI DZYOKRESOWE ( poz. I. + II. ) 7 13 7

Tabela 82 Nota 11 do pozycji A.I.1 pasywów -Zmiany stanu rezerw z tytu u odroczonego podatku
dochodowego

Lp. Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

1 Stan na pocz tek okresu 4 4 0

2 Zwi kszenia z tytu u: 0 4 4

  a powstania ró nic kursowych 0 0 0

  b odsetek 0 0 0
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  c wyceny transakcji terminowych 0 0 0

  d amortyzacji 0 0 0

  e

aktualizacji wyceny instrumentów
zabezpieczaj cych przysz e przep ywy
pieni ne

0 0 0

  f zmiany stawek podatkowych 0 0 0

  g
nieuj tej ró nicy przej ciowej poprzedniego
okresu 0 0 0

  h pozosta ych 0 4 4

3 Zmniejszenia z tytu u: 4 4 0

  a ró nic kursowych 0 0 0

  b odsetek 0 0 0

  c wyceny transakcji terminowych 0 0 0

  d amortyzacji 0 0 0

  e

aktualizacji wyceny instrumentów
zabezpieczaj cych przysz e przep ywy
pieni ne

0 0 0

  f zmiany stawek podatkowych 0 0 0

  g
rozwi zania rezerwy wskutek braku
mo liwo ci jej wykorzystania 0 0 0

  h pozosta ych 4 4 0

4 Stan na koniec okresu 0 4 4

Tabela 83 Nota 12 do pozycji B.I.2 i B.I.3 pasywów -Rezerwy na wiadczenia emerytalne i podobne oraz
pozosta e rezerwy

Lp. Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

1. Stan rezerw na pocz tek okresu 20 27 0

2. Zwi kszenia 47 20 27

a. rezerwy z tytu u urlopów 23 20 5

b. rezerwy pozosta e 24 0 22

4. Zmniejszenia 20 27 0

a. rozwi zanie rezerw z tytu u urlopów 20 5 0

b. rozwi zanie rezerw pozosta ych 0 22 0

5. Stan rezerw na koniec okresu 47 20 27

Tabela 84 Nota 13 do pozycji B.II pasywów -Zobowi zania d ugoterminowe

Lp. Klasyfikacja zobowi za 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

1.  D ugoterminowe kredyty bankowe, z tego: 0 0 0

 a) wobec jednostek powi zanych 0 0 0

b) wobec pozosta ych jednostek 0 0 0

2.  D ugoterminowe po yczki, z tego: 0 0 0

 a) wobec  jednostek powi zanych 0 0 0

b) wobec pozosta ych jednostek 0 0 0
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3.
 Zobowi zania z tytu u wyemitowanych
d ugoterminowych d u nych papierów
warto ciowych, z tego:

0 0 0

 a) wobec jednostek powi zanych 0 0 0

b) wobec pozosta ych jednostek 0 0 0

4.  Zobowi zania z tytu u innych  papierów
warto ciowych, z tego: 0 0 0

 a) wobec jednostek powi zanych 0 0 0

b) wobec pozosta ych jednostek 0 0 0

5.  Zobowi zania z tytu u umów leasingu
finansowego,  z tego: 0 0 0

 a) wobec jednostek powi zanych 0 0 0

b) wobec pozosta ych jednostek 0 0 0

6. Inne zobowi zania finansowe, z tego: 0 0 0

 : a) jednostek powi zanych 0 0 0

b) wobec pozosta ych jednostek 0 0 0

7. Inne zobowi zania d ugoterminowe, z tego: 0 0 0

  a) wobec pozosta ych jednostek powi zanych 0 0 0

b) wobec pozosta ych jednostek 0 0 0

8. RAZEM ZOBOWI ZANIA D UGOTERMINOWE 0 0 0

Tabela 85 Nota 14 do pozycji B.III pasywów - Zobowi zania krótkoterminowe

Lp. Rodzaj zobowi zania 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

1. Wobec jednostek zale nych 0 0 0

a. - z tytu u dostaw i us ug, o okresie wymagalno ci: 0 0 0

b. - do 12 miesi cy 0 0 0

2. Wobec pozosta ych jednostek 3 066 2 558 1 868

a. - kredyty i po yczki 0 0 0

b. - inne zobowi zania finansowe 33 102 125

c. - z tytu u dostaw i us ug, o okresie wymagalno ci: 2 673 2 230 1 568

d. - do 12 miesi cy 2 673 2 230 1 568

e. - powy ej 12 miesi cy 0 0 0

f. - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

g.
- z tytu u podatków, ce , ubezpiecze  i innych
wiadcze 274 152 70

h. - z tytu u wynagrodze 0 0 0

i. - inne 86 74 105

I   OGÓ EM ZOBOWI ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 3 066 2 558 1 868
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Tabela 86 16.1 Zobowi zania krótkoterminowe (struktura walutowa)

Lp. Rodzaj zobowi zania 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a. w walucie polskiej 2 497 2 213 1 568

b. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z ) 176 17 0

Zobowi zania krótkoterminowe razem 2 673 2 230 1 568

17. do pozycji IV.1 pasywów

Rozliczenia mi dzyokresowe  nie wyst puj

NOTY OBJA NIAJ CE DO RACHUNKÓW ZYSKÓW I STRAT

Tabela 87 Nota 15. Przychody netto ze sprzeda y produktów, towarów i materia ów

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Przychody netto ze sprzeda y produktów i us ug razem 492 150 85

Przychody netto ze sprzeda y towarów i materia ów 29 338 17 639 8 416

Przychody netto ze sprzeda y razem 29 830 17 789 8 501

Tabela 88 Przychody netto ze sprzeda y produktów, i us ug (Struktura rzeczowa)

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Us ugi reklamowe i inne 492 150 85

Przychody netto ze sprzeda y produktów i us ug razem, w tym: 492 150 85

Od jednostek powi zanych 201 122 38

Tabela 89 Przychody netto ze sprzeda y produktów i us ug (Struktura terytorialna)

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Kraj 492 150 85

Przychody netto ze sprzeda y produktów i us ug razem, w tym: 492 150 85

Od jednostek powi zanych 201 122 38

Tabela 90 Przychody netto ze sprzeda y towarów i materia ów  (Struktura rzeczowa)

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Sprzeda  towarów - opony 29 338 17 639 8 416

Przychody netto ze sprzeda y produktów razem, w tym: 29 338 17 639 8 416

Od jednostek powi zanych 0 0 10

Tabela 91 Przychody netto ze sprzeda y towarów i materia ów  (Struktura rzeczowa)

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Kraj 29 326 17 633 8 255

Eksport 12 3 161

Przychody netto ze sprzeda y towarów i materia ów razem, w tym: 29 338 17 369 8 416

Od jednostek powi zanych 0 0 10
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Tabela 92 Nota 16 do pozycji B rachunku zysków i strat -Koszty sprzedanych produktów, towarów i
materia ów

Wyszczególnienie 31.12.2006  31.12.2005 31.12.2004

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia ów 25 205 15 134 6 376

Koszty wytworzenia produktów i warto  sprzedanych
towarów i materia ów sprzedanych jednostkom zale nym
obj tym konsolidacj

0 0 0

Koszty wytworzenia produktów i warto  sprzedanych
towarów i materia ów sprzedanych jednostkom pozosta ym
powi zanym

0 0 0

Koszty wytworzenia produktów i warto  sprzedanych
towarów i materia ów sprzedanych jednostkom pozosta ym 25 205 15 134 6 376

Tabela 93 Nota 16.1 Koszty wed ug rodzaju

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Amortyzacja 158 118 147

Zu ycie materia ów i energii 224 344 191

Us ugi obce 1 917 1 207 1 068

Podatki i op aty 6 2 3

Wynagrodzenia 761 536 144

Ubezpieczenia spo eczne i inne wiadczenia 118 88 29

Pozosta e koszty rodzajowe 257 165 185

3 442 2 459 1 767

Zmiana stanu zapasów i rozlicze  mi dzyokresowych 0 0 0

Koszty sprzeda y (wielko  ujemna) - 2 970 - 2 096 -1 504

Koszty ogólnego zarz du (wielko  ujemna) -471 -364 -263

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 0 0 0

Tabela 94 Nota 17 Pozosta e przychody operacyjne

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 55 0 0

rodki trwa e 55 0 0

rodki trwa e w budowie 0 0 0

Warto ci niematerialne i prawne 0 0 0

Pozosta e przychody operacyjne 22 0 2

Odpisanie zobowi za  przedawnionych, umorzonych 0 0 0

Otrzymane odszkodowania, kary grzywny 15 0 0

Pozosta e 7 0 2

Pozosta e przychody operacyjne razem 77 0 2
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Tabela 95 Nota 18 - Pozosta e koszty operacyjne

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów 0 0 0

rodki trwa e 0 0 0

rodki trwa e w budowie 0 0 0

Warto ci niematerialne i prawne 0 0 0

Aktualizacja warto ci aktywów niefinansowych 4 0 0

Nale no ci oszacowane w znacznym stopniu jako
nie ci galne

4 0 0

Pozosta e 1 0 0

Pozosta e koszty operacyjne razem 5 0 0

Tabela 96 Nota 19 do pozycji J rachunku zysków i strat - Przychody finansowe

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Odsetki, w tym: 35 15 11

Od rachunków bankowych i lokat do 3 miesi cy 35 15 11

Pozosta e przychody finansowe, w tym: 128 45 0

Dodatnie ró nice kursowe 115 37 0

- zrealizowane 109 30 0

- niezrealizowane 6 7 0

Pozosta e 13 8 0

Pozosta e przychody finansowe razem 163 60 11

Tabela 97 Nota 20 do pozycji K rachunku zysków i strat - Koszty finansowe

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Odpisy aktualizuj ce odsetki na nale no ci 0 0 0

Ujemna ró nice kursowe, w tym: 125 81 0

- zrealizowane 116 81 0

- niezrealizowane 9 0 0

Pozosta e koszty finansowe 24 7 10

Pozosta e koszty finansowe razem 149 88 10

Tabela 98 Nota 21 do pozycji O rachunku zysków i strat - Podatek dochodowy bie cy

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Zysk (strat) brutto 1 270 167 361

Ró nice pomi dzy zyskiem (strat ) brutto a
podstaw  opodatkowania podatkiem dochodowym
(wg tytu ów) +70 -4 +15

Przychody przej ciowo niepodlegaj ce opodatkowaniu 7 8 0

Przychody trwale niewliczane do podstawy
opodatkowania 0 0 0

Przychody podatkowe nieuj te w ksi gach (+) 0 0 0

Koszty niestanowi ce kosztu uzyskania przychodu –
ró nice trwa e (+) 16 1 10
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Koszty niestanowi ce kosztu uzyskania przychodu –
ró nice przej ciowe (+) 240 152 27

Koszty podatkowe stanowi ce koszt uzyskania, ale
nieuj te w ksi gach 0 0 0

Inne zmiany podstawy opodatkowania 178 38 22

Koszty lat ubieg ych stanowi ce koszt uzyskania
przychodów w bie cym roku 0 0 0

Przychody lat ubieg ych podlegaj ce opodatkowaniu w
roku badanym 0 0 0

Przychody przysz ych okresów podlegaj ce
opodatkowania w roku badanym 0 111 0

Inne przychody podlegaj ce opodatkowaniu w roku
badanym 0 0 0

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1 341 163 376

Podatek dochodowy wed ug stawki 19%/27% 2004
rok 255 31 101

Podatek dochodowy bie cy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu, w tym: 255 31 101

Wykazany w rachunku zysków i strat 246 32 100

Tabela 99 Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zysków i strat

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Zmniejszenie (zwi kszenie) z tytu u powstania i
odwrócenia si  ró nic kursowych 0 0 0

Zmniejszenie (zwi kszenie) z tytu u zmiany stawek
podatkowych 0 0 0

Podatek dochodowy odroczony razem 0 0 0

Podzia  na dzia alno ci

W cz ci A – dzia alno  operacyjna – ujmuje si  wp ywy i wydatki zwi zane z podstawow
dzia alno ci  Spó ki, czyli wp ywy i wydatki zwi zane z wytworzeniem i sprzeda  produktów, wp ywy i
wydatki zwi zane z p atno ciami zobowi za  i nale no ci, wp ywy i wydatki z tyt. ró nic kursowych
powsta ych w wyniku rozrachunków wyra onych w walutach obcych z dostawcami i odbiorcami.

W cz ci B – dzia alno  inwestycyjna – ujmuje si  wydatki na nabycie sk adników rzeczowych
aktywów trwa ych, w tym równie  wydatki na nabycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz
aktywów finansowych, a tak e wp ywy ze sprzeda y tych sk adników maj tku.

W cz ci C – dzia alno  finansowa – ujmuje si  wp ywy z uzyskanych kredytów d ugo –
i krótkoterminowych, wydatki zwi zane z nabyciem akcji w asnych, z obs ug  kredytów oraz sp at  rat
kredytów.

NOTY OBJA NIAJ CE DO RACHUNKU PRZEP YWU RODKÓW
PIENI NYCH

Tabela 100 Nota  22 Struktura rodków pieni nych do sprawozdania z przep ywów pieni nych

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

rodki pieni ne w kasie 5 1 4

rodki pieni ne na rachunkach bankowych 1 287 1 690 1 100

Inne rodki pieni ne 0 0 0

rodki pieni ne razem 1 292 1 691 1 104
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Tabela 101 Nota 23 Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci operacyjnej

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Zysk (strata) netto 1 024 135 261

Korekty razem -508 664 1 135

Udzia  w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych
metod  prawa w asno ci 0 0 0

Amortyzacja 158 118 147

Zyski (straty) z tytu u ró nic kursowych 0 0 0

Odsetki i udzia y w zyskach 2 7 9

Zyski (straty) z tytu u dzia alno ci inwestycyjnej -55 0 0

Zmiana stanu rezerw 23 -6 30

Zmiana stanu zapasów -659 -85 -81

Zmiana stanu nale no ci -554 -78 -702

Zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych, z
wyj tkiem po yczek i kredytów

576 712 1 744

Zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych 1 -4 -12

Inne korekty 0 0 0

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej 516 799 1 396

Tabela 102 Nota 24 Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

cznie wp ywy – dzia alno  inwestycyjna 40 0 0

Zbycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywów trwa ych

40 0 0

cznie wydatki – dzia alno c inwestycyjna 885 112 245

Nabycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywów trwa ych

99 87 120

Inwestycje w nieruchomo ci oraz warto ci niematerialne i
prawne

767 0 0

Na aktywa finansowe, w tym: 19 25 125

- w jednostkach powi zanych 19 25 125

- w pozosta ych jednostkach 0 0 0

Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci
inwestycyjnej

-845 -112 -245

Tabela 103 Nota 25 Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci finansowej

Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

cznie wp ywy – dzia alno  finansowa 0 0 50

Wp yw netto wydania udzia ów i innych instrumentów
kapita owych oraz dop at do kapita ów

0 0 50

cznie wydatki – dzia alno  finansowa 70 100 97

Nabycie udzia ów (akcji ) w asnych 0 0 0

P atno ci zobowi za  z tytu u leasingu finansowego 68 93 88

Odsetki 2 7 9

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej -70 -100 -47



Dokument Rejestracyjny

164                                                                    Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA

B. DODATKOWE NOTY OBJA NIAJ CE

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1 Instrumenty finansowe w podziale na grupy.

Nie wyst puj  w Spó ce.

1.2 Pozosta e instrumenty finansowe.

Spó ka nie posiada.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych

Zobowi zania pozabilansowe nie wyst puj .

3. Dane dotycz ce zobowi za  wobec bud etu pa stwa lub gminy z tytu u uzyskania prawa
w asno ci budynków i budowli

Spó ka nie posiada zobowi za  z wymienionych tytu ów.

4. Informacje o dzia alno ci zaniechanej

W latach 2004, 2005, 2006 Spó ka nie zaniecha a adnego rodzaju dzia alno ci gospodarczej, jak
równie  nie planuje zaniechania jakiejkolwiek dzia alno ci.

5. Koszt wytworzenia rodków trwa ych w budowie, rodków trwa ych na w asne potrzeby

W rodkach trwa ych w budowie mieszcz  si  nak ady w kwocie 767 tys. z . z zakupu wed ug faktur
oraz umów w formie aktów notarialnych dotycz cych zakupu dzia ek budowlanych i zosta y wycenione
na dzie  bilansowy wed ug cen nabycia. Brak jest nak adów na rodki trwa e realizowane na w asne
potrzeby.

6. Poniesione nak ady inwestycyjne i planowane nak ady inwestycyjne w okresie najbli szych
12 miesi cy od dnia bilansowego.

Budowa systemu CMS z pozosta ymi systemami informatycznymi – jej koszt Emitent  szacuje na
oko o 3,5 mln z . Wydatki zwi zane z realizacj  projektu felgi.pl s  szacowane przez Emitenta na
oko o 2 mln z .

Budowa siedziby spó ki i centrum logistycznego – szacowany koszt 5 mln z .

7. Transakcje z podmiotami powi zanymi

Emitent nie tworzy grupy kapita owej. Nie sporz dza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Na dzie  31 grudnia 2006 roku nie wyst pi y nale no ci i zobowi zania wzajemne z podmiotami
powi zanymi, poza nale no ciami w kwocie 18 tys z . od Marketeo.com Sp. z o.o.

(w tys. z ) 2006 2005 2004

Zakupy 57 191 508

Sprzeda , w tym: 256 122 48

Us ugi informatyczne 139 45 0

Sprzeda  rodków trwa ych 55 0 0

Emitent w latach 2004-2006 posiada  cztery jednostki powi zane: Drewno.pl Sp.  z o.o., Hurtopon.pl
Sp. z o.o. (od 2005 roku), Hammerdeals.pl Sp. z o.o. oraz Marketeo.com Sp. z o.o (dawniej Citynet
Media Sp. z o.o.)

Drewno.pl Sp. z o.o. – spó ka wspó zale na – Emitent jest w a cicielem 25 udzia ów o cznej
warto ci 25 000 z , stanowi cych 50% kapita u zak adowego i g osów w spó ce. Udzia y spó ki
Drewno.pl Sp. z o.o. na dzie  31.12.06 w bilansie zosta y wykazane jako inwestycje krótkoterminowe
przeznaczone do sprzeda y.Udzia y w spó ce Drewno.pl Sp. z o.o. Emitent zby  30.01.2007 roku.
rzecz spó ki Citynet Media Sp. z o.o. Postanowienie S du Rejonowego w Bydgoszczy XII Wydzia
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Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego w przedmiocie rejestracji zmian wynikaj cych z
dokonanej sprzeda y udzia ów zosta o wydane w dniu 12 lutego 2007 roku.

W latach 2004-2006 Emitent realizowa  transakcje sprzeda y ze spó k  powi zan  Drewno.pl Sp. z
o.o..

Drewno.pl Sp. z o.o. 2006 2005 2004

Zakup (tys. z ) 0 0 0

Sprzeda  (tys. z ) 13 55 14

Transakcje w okresach obj tych sprawozdaniami realizowane by y na warunkach rynkowych.

Hurtopon.pl Sp. z o.o. – spó ka wspó zale na –  Emitent jest w a cicielem 25 udzia ów o cznej
warto ci 25 000 z , stanowi cych 50% kapita u zak adowego i g osów w spó ce.

Emitent nie realizowa  adnych transakcji ze spó k  Hurtopon.pl Sp. z o.o.

Hammerdeals.pl Sp. z o.o. – spó ka stowarzyszona - Emitent jest w a cicielem 96 udzia ów o cznej
warto ci 96 000 z , stanowi cych 49,74% kapita u zak adowego i g osów w spó ce

W rozumieniu MSR 24 Emitent realizowa  transakcje sprzeda y ze spó k  powi zan  Hammerdeals.pl
Sp. z o.o..

Hammerdeals Sp. z o.o. 2006 2005 2004

Zakup (tys. z ) 28 0 80

Sprzeda  (tys. z ) 53 51 4

Transakcje w okresach obj tych sprawozdaniami realizowane by y na warunkach transakcji
rynkowych.
Marketeo.com Sp. z o.o. (dawniej Citynet Media Sp. z o.o.) – spó ka powi zana w której:

- Prezes Zarz du Emitenta p. Dariusz Topolewski posiada 423 udzia y o warto ci 21150 z  stanowi ce 42,3%
kapita u zak adowego i g osów w spó ce

- Cz onek Zarz du Emitenta p. Arkadiusz Kocemba posiada 93 udzia y o warto ci 4650 z  stanowi ce 9,3%
kapita u zak adowego i g osów w spó ce

- Prezes Rady Nadzorczej p. Ryszard Zawieruszy ski posiada 388 udzia ów o warto ci 19400 z  stanowi ce
38,8% kapita u zak adowego i g osów w spó ce

- Cz onek Rady Nadzorczej p. Maciej witalski posiada 50 udzia ów o warto ci 2500 z  stanowi ce 5% kapita u
zak adowego i g osów w spó ce

- Cz onek Rady Nadzorczej p. Seweryn Rutkowski posiada 46 udzia ów o warto ci 2300 z  stanowi ce 4,6%
kapita u zak adowego i g osów w spó ce

W rozumieniu MSR 24 Emitent realizowa  transakcje sprzeda y ze spó k  powi zan  Marketeo.com
Sp. z o.o..

Marketeo.com Sp. z o.o. 2006 2005 2004

Zakup (tys. z ) 29 191 428

Sprzeda  (tys. z ) 190 16 30

W 2006 r. Emitent sprzeda  na rzecz Marketeo.com Sp. z o.o. rodki trwa e, z których przychód w
kwocie 55 tys. z  wykazany zosta  w pozosta ych przychodach operacyjnych w rachunku zysków i
strat.

Transakcje w okresach obj tych sprawozdaniami realizowane by y na warunkach transakcji
rynkowych.

8. Informacje o wspólnych przedsi wzi ciach
W latach 2004 - 2006 r. Spó ka nie realizowa a wspólnych przedsi wzi .

9. Informacje o przeci tnym zatrudnieniu /w przeliczeniu na pe ne etaty
Tabela 104 Struktura zatrudnienia w etatach w latach 2004-2006
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Zatrudnienie (etaty) 2006 2005 2004

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 24 18 11

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 23 17 11

Zatrudnienie ogó em 24 18 11

10. Wynagrodzenie wyp acone Cz onkom Zarz du i Radzie Nadzorczej (w z )

W Spó ce nie by o Rady Nadzorczej do 5 lutego 2007 roku. Rady Nadzorczej powo ana zosta a na
mocy uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 5 lutego 2007 roku w sprawie
przekszta cenia Spó ki w spó ke akcyjn

Tabela 105 Wynagrodzenie wyp acone osobom zarz dzaj cym

ZARZ D

L.p Nazwisko i Imi 2006 2005 2004

1 D.Topolewski 75 38 0

2 R.Zawieruszy ski 19 38 0

3 A.Reysowski 8 0 0

4 A.Kocemba 19 0 0

Razem 121 76 0

11. Po yczki udzielone Cz onkom Zarz du

Spó ka nie udziela a adnych po yczek, gwarancji, por cze  Zarz dowi oraz ich osobom bliskim.

12. Informacje o znacz cych zdarzeniach z lat ubieg ych w sprawozdaniu finansowym za
bie cy okres

W sprawozdaniu finansowym za 2006 rok nie wyst pi y zdarzenia dotycz ce lat ubieg ych.

13. Informacje o znacz cych zdarzeniach, jakie wyst pi y po dniu bilansowym nie
uwzgl dnionych w sprawozdaniu finansowym

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników w dniu 5 lutego 2007 roku podj a uchwa  nr 1 w sprawie
przekszta cenia spó ki w spó k  akcyjn . Postanowiono mi dzy innymi:

 - ustanowi  kapita  zak adowy spó ki akcyjnej w wysoko ci 8 676 tys. z  – wskaza  sk ad pierwszej
Rady Nadzorczej Spó ki przekszta conej,

 - wyrazi  zgod  na brzmienie statutu spó ki akcyjnej.

Przekszta cenie Emitenta w spó k  akcyjn  zosta o zarejestrowane w Krajowym Rejestrze S dowym
w dniu 5 marca 2007 roku

14. Sprawozdanie finansowe skorygowane wska nikiem inflacji

Z uwagi na fakt, e ostatnie 3 lata dzia alno ci Emitenta przypada y na okres charakteryzuj cy si
wska nikiem inflacji skumulowanej poni ej 100 %, nie przedstawia si  sprawozdania finansowego
skorygowanego o wska nik inflacji.

15. Obja nienie ró nic pomi dzy danymi ujawnionymi w historycznych sprawozdaniach
finansowych, a uprzednio sporz dzonymi i opublikowanymi  sprawozdaniami finansowymi

Spó ka sporz dzi a sprawozdania finansowe, które zosta y z o one do S du Rejonowego XIII Wydzia
Gospodarczy KRS w Bydgoszczy oraz do Urz du Skarbowego za nast puj ce okresy:

a) od 1 pa dziernika 2003 roku do 31 marca 2004 roku,
b) od 1 kwietnia 2004 roku do 31 grudnia 2005 roku.
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Sprawozdania finansowe za wy ej wymienione okresy nie by y badane przez bieg ego rewidenta, co
by o zgodne z ustawa o rachunkowo ci.

Dla potrzeb niniejszego Prospektu Spó ka sporz dzi a sprawozdania finansowe za nast puj ce
okresy:

a) od 19 wrze nia 2003 roku do 31 grudnia 2004 roku,
b) od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,
c) od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Sprawozdania finansowe zako czone na dzie  31 grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku i 31
grudnia 2006 roku zosta y sporz dzone wed ug tych samych zasad rachunkowo ci i z zachowaniem
zasad wyceny bilansowej, na podstawie danych finansowych wynikaj cych z ksi g rachunkowych. Z
tym, e w sprawozdaniach zako czonych 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2005 roku zawarto
kwoty, które nie wynika y z ksi g roku badanego, a zosta y wprowadzone do ksi g roku 2006.

Kwoty wprowadzone zosta y do sprawozda  jedynie statystycznie - dotyczy y przekszta cenia leasingu
operacyjnego na leasing finansowy, utworzonych rezerw na wiadczenia pracownicze z tytu u nie
wykorzystanych urlopów oraz utworzenia podatku odroczonego z tych tytu ów.

Poni ej zaprezentowano kwoty z tytu u wy ej wymienionych ró nic.

Lp Wyszczególnienie (w tys. z ) 31.12.2005 31.12.2004

1 Warto  netto przedmiotu leasingu   60  146  9

2 Zobowi zanie z tytu u leasingu   53     123

3 Rezerwy na wiadczenia pracownicze   20         5

4. Rezerwy pozosta e        0       22

5 Podatek odroczony      4         4

6 Zwi kszenie lub zmniejszenie zysku netto - 24       - 45

Urz d Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy w dniu 9.10.2006 r wszcz  dochodzenie w sprawie nie
sporz dzenia przez spó k  OPONY.COM sprawozdania finansowego na dzie  31.12.2004 r.

W przedmiotowej sprawie ustalono, e Emitent nieprawid owo dokona  zmiany lat obrotowych i
pierwszy rok obrotowy powinien zawiera  okres 01.10.2003-31.12.2004, a drugi 01.01.2005-
31.12.2005. W zwi zku z tym zmienione zosta y postanowienia umowy Spó ki w zakresie trwania
pierwszego roku obrotowego.

Organ podatkowy ustali  e Spó ka OPONY.COM nie sporz dzi a sprawozdania finansowego na dzie
31.12.2004 z uwagi na nieskuteczne – z punktu ustawy o rachunkowo ci – ustalenie roku obrotowego.
Jednocze nie wype niony zosta  obowi zek sporz dzenia takiego sprawozdania i og oszenia go,
jednak sprawozdanie obejmowa o okres od 01.10.2003 do 31.03.2004, a nast pnie za okres
01.04.2004-31.12.2005. W obu przypadkach sprawozdania zosta y zatwierdzone uchwa ami i z o one
w KRS. Zatem wszystkie dane za ca y okres dotycz cy dzia alno ci spó ki OPONY.COM zosta y
obj te sprawozdaniami.

W trakcie post powania przed organem podatkowym Spó ka sporz dzi a sprawozdania finansowe
oraz zeznania CIT-8 za okresy 01.10.2003-31.12.2004 i 01.01.2005-31.12.2005.

W trakcie sporz dzania prospektu Spó ka zdecydowa a si  na przyj cie takich okresów obrotowych
które umo liwiaj  dokonanie analizy porównawczej i w zwi zku z tym do prospektu przyj to okresy
obrachunkowe 19.09.2003-31.12.2004, 01.01.2005-31.12.2005, 01.01.2006-31.12.2006.

Post powanie przygotowawcze, po analizie i tre ci i przes uchaniach wiadków nie dostarczy o
podstaw do wniesienia aktu oskar enia ze wzgl du na znikoma szkodliwo  spo eczn  czynu.

Spó ka dokona a zap aty podatku i odsetek, których wielko  okre la  protokó  pokontrolny, i w zwi zku
z tym ponios a wszelkie konsekwencje nieskutecznego ustalenia lat obrotowych.
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16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo ci i sposobu sporz dzania sprawozdania
finansowego

W latach 2004, 2005 i 2006 nie by o zmian stosowanych zasad rachunkowo ci

17. Dokonane korekty b dów podstawowych

Nie wyst powa y korekty b dów podstawowych.

18. Informacja o kontynuowaniu dzia alno ci

Sprawozdanie finansowe zosta o sporz dzone przy za o eniu kontynuowania dzia alno ci
gospodarczej oraz braku zagro enia jej kontynuacji.

Nie wyst puj  symptomy zagro e  w kontynuowania dzia alno ci przez Spó k .

19. Metoda praw w asno ci

Spó ka wykaza a w sprawozdaniu finansowym warto  udzia ów w spó ce stowarzyszonej w cenie
nabycia z uwagi na niewielki wp yw na wynik finansowy, gdyby do wyceny zastosowano metod  praw
w asno ci. W oparciu o pkt 21 Dodatkowych Not obja niaj cych do Rozporz dzenia Ministra
Finansów z dnia 18 pa dziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentów z siedzib  na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla których
w a ciwe s  polskie zasady rachunkowo ci zastosowanie metody praw w asno ci do wyceny udzia ów
mia oby nast puj cy wp yw na wynik finansowy Emitenta w poszczególnych latach: za rok 2004 wynik
finansowy nie uleg by zmianie, za rok 2005 wynik finansowy uleg by zmniejszeniu o kwot  10 tys. z ,
za  za rok 2006 zmniejszy by si  o kwot  3 tys. z .

20. Podstawa prawna niesporz dzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spó ka nie tworzy grupy kapita owej i  nie sporz dza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo ci.

21. Informacje o relacjach mi dzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i
zakresie przej cia aktywów i pasywów

W okresie obj tym historycznymi informacjami finansowymi, tj. w okresie 2004 – 2006 nie nast pi a
zmiana formy prawnej Emitenta. Zmiana formy prawnej Emitenta poprzez przekszta cenie spó ki z
ograniczon  odpowiedzialno ci  w spó k  akcyjn  nast pi a na podstawie uchwa y Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspólników Spó ki OPONEO.PL Sp. z o.o. z dnia 5 lutego 2007 roku, które to
przekszta cenie zosta o zarejestrowane przez w a ciwy s d rejestrowy w dniu 5 marca 2007 roku.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. O wiadczenie stwierdzaj ce, e historyczne dane finansowe zosta y zbadane przez
bieg ego rewidenta

Historyczne sprawozdania finansowe za lata 2004-2006 zosta y zbadane przez bieg ego rewidenta Pani
Barbar  Sieradzk - nr ewidencyjny 8343/2743.

Bieg y rewident nie wyrazi  negatywnej opinii o badanych historycznych sprawozdaniach finansowych, jak
równie  opinie te nie zawieraj  zastrze e . Bieg y rewident nie odmówi  wydania opinii na temat
historycznych sprawozda  finansowych.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w prospekcie, które zosta y zbadane przez bieg ych
rewidentów

W Prospekcie emisyjnym nie przedstawiono innych informacji, które zosta y zbadane przez bieg ych
rewidentów z wyj tkiem historycznych sprawozda  finansowych za lata 2004-2006 oraz prognozy
wyników na lata 2007-2008 przedstawionych w pkt 13 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu
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20.4.3. Wskazanie róde  danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie, które nie
pochodz  ze sprawozda  finansowych Emitenta zbadanych przez bieg ego
rewidenta

Polskie Badania Internetu – Megapanel PBI/Gemius, Bankier.pl S.A., eMarketer.com i Continental
Opony Polska.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

20.5.1. Wskazanie najnowszych danych finansowych zbadanych przez bieg ego rewidenta

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez bieg ego rewidenta dotycz  roku obrotowego 2006.

20.6. ródroczne i inne informacje finansowe

Nast pne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, które b dzie opublikowane sporz dzone
zostanie zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo ci.

Poni ej Emitent przedstawia podstawowe dane finansowe dotycz ce I kwarta u 2007 r. Przedstawione
dane finansowe nie podlega y badaniu bieg ego rewidenta. Poni sze dane finansowe zosta y
sporz dzone przez s u by ksi gowe Emitenta na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Rachunek zysków i strat za okres 01.01.2007 – 31.03.2007 (w tys z )

Tre Sumy za okres

01.01.07-31.03.07

A. Przychody netto ze sprzeda y i zrównane z nimi, w tym 9 400,6

          - od jednostek powi zanych 9,0

  I. Przychody netto ze sprzeda y produktów 220,7

  II. Zmiana stanu produktów(zwi kszenie-warto  dodatnia,zmniejszenie-warto  ujemna)

  III. Koszt wytworzenia produktów na w asne potrzeby jednostki 0,00

  IV. Przychody netto ze sprzeda y towarów i materia ów 9 179,9

B. Koszt dzia alno ci operacyjnej 8 921,3

  I. Amortyzacja 58,5

  II. Zu ycie materia ów i energii 35,5

  III. Us ugi obce 533,4

  IV. Podatki i op aty, w tym: 7,2

          - podatek akcyzowy 0,00

  V. Wynagrodzenia 319,3

  VI. Ubezpieczenia spo eczne i inne wiadczenia 60,8

  VII. Pozosta e koszty rodzajowe 16,9

  VIII. Warto  sprzedanych towarów i materia ów 7 889,7

C. Zysk (strata) ze sprzeda y (A-B) 479,3

D. Pozosta e przychody operacyjne 8,9

  I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa ych 0,00

  II. Dotacje 0,00

  III. Inne przychody operacujne 8,9
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E. Pozosta e koszty operacyjne 2,9

  I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa ych 0,00

  II. Aktualizacja warto ci aktywów niefinansowych 0,00

  III. Inne koszty operacyjne 2,9

F. Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej (C+D-E) 485,3

G. Przychody finansowe 68,7

  I. Dywidendy i udzia y w zyskach, w tym: 0,00

          - dla jednostek powi zanych 0,00

  II. Odsetki, w tym: 9,7

          - od jednostek powi zanych 0,00

  III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00

  IV. Aktualizacja warto ci inwestycji 0,00

  V. Inne 58,9

H. Koszty finansowe 90,7

  I. Odsetki, w tym: 0,3

          - od jednostek powi zanych 0,00

  II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00

  III. Aktualizacja warto ci inwestycji 0,00

  IV. Inne 90,4

I. Zysk (strata) z dzia alno ci gospodarczej (F+G-H) 463,2

J. Wynik zdarze  nadzwyczajnych (J.I.-J.II.) 0,00

  I. Zyski nadzwyczajne

  II. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I±J) 463,2

L. Podatek dochodowy 90,9

M. Pozosta e obowi zkowe zmniejszenia zysku (zwi kszenia straty) 0,00

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 372,3

Bilans na 31.03.2007 (w tys z )
AKTYWA Stan na koniec

okresu
PASYWA Stan na koniec

okresu

31.03.07 31.03.07

A. AKTYWA TRWA E (I+II+III+IV+V)
9 736,2

A. KAPITA  (FUNDUSZ) W ASNY
(I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX) 10 465,2

  I. Warto ci niematerialne i prawne (1 do 4) 8 653,3   I. Kapita  (fundusz) podstawowy 8 676,0

    1. Koszty zako czonych prac rozwojowych
0,0

  II. Nale ne wp aty na kapita
podstawowy (wielko  ujemna) 0,0

    2. Warto  firmy
8 626,0

  III. Udzia y (akcje) w asne
(wielko  ujemna) 0,0

    3. Inne warto ci niematerialne i prawne 27,3   IV. Kapita  (fundusz) zapasowy 1 420,6

    4. Zaliczki na warto ci niematerialne i
prawne 0,0

  V. Kapita  (fundusz) z aktualizacji
wyceny 0,0

  II. Rzeczowe aktywa trwa e (1 do 3)
920,6

  VI. Pozosta e kapita y (fundusze)
rezerwowe 0,0
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    1. Srodki trwa e (a-e) 111,8   VII. Zysk (strata) z lat ubieg ych -3,7

        a) grunty (w tym prawo do u ytkowania
wieczystego gruntu) 0,0

  VIII. Zysk (strata) netto
372,3

        b) budynki, lokale i obiekty in ynierii
ladowej i wodnej 0,0

  IX. Odpisy z zysku netto w ci gu
roku obrotowego (wielko  ujemna) 0,0

        c) urz dzenia techniczne i maszyny 60,9

        d) rodki transportu 37,9

        e) inne rodki trwa e 13,0

    2. rodki trwa e w budowie 808,8

    3. Zaliczki na rodki trwa e w budowie 0,0

  III. Nale no ci d ugoterminowe (1 do 2) 0,0

  IV. Inwestycje d ugoterminowe (1 do 4) 144,0

    1. Nieruchomo ci

    2. Warto ci niematerialne i prawne

    3. D ugoterminowe aktywa finansowe (a-b) 144,0

        a) w jednostkach powi zanych 144,0

          - udzia y lub akcje 144,0

          - inne papiery warto ciowe

          - udzielone po yczki

          - inne d ugoterminowe aktywa
finansowe

        b) w pozosta ych jednostkach 0,0

          - udzia y lub akcje

          - inne papiery warto ciowe

          - udzielone po yczki

          - inne d ugoterminowe aktywa
finansowe

    4. Inne inwestycje d ugoterminowe

  V. D ugoterminowe rozliczenia
mi dzyokresowe (1 do 2) 18,4

    1. Aktywa z tytu u odroczonego podatku
dochodowego 18,4

    2. Inne rozliczenia mi dzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE (I+II+III+IV)
7 725,3

B. ZOBOWI ZANIA I REZERWY
NA ZOBOWI ZANIA (I+II+III+IV) 6 996,3

  I. Zapasy (1do 5)
2 851,2

  I. Rezerwy na zobowi zania (1
do 3) 96,6

    1. Materia y     1. Rezerwa z tytu u odroczonego
podatku dochodowego

    2. Pó produkty i produkty w toku     2. Rezerwa na wiadczenia
emerytalne i podobne 36,0

    3. Produkty gotowe           - d ugoterminowa

    4. Towary 2 851,2           - krótkoterminowa 36,0

    5. Zaliczki na dostawy     3. Pozosta e rezerwy 60,6

  II. Nale no ci krótkoterminowe (1 do 2) 2 663,9           - d ugoterminowe

    1. Nale no ci od jednostek powi zanych
(a-b) 0,0

          - krótkotwrminowe
60,6

        a) z tytu u dostaw i us ug o okresie 0,0   II. Zobowi zania 0,0
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sp aty d ugoterminowe (1 do 2)

          - do 12 miesi cy     1. Wobec jednostek powi zanych

          - powy ej 12 miesi cy     2. Wobec pozosta ych jednostek
(a-d) 0,0

        b) inne         a) kredyty i po yczki

    2. Nale no ci od pozosta ych jednostek (a-
d) 2 663,9

        b) z tytu u emisji d u nych
papierów warto ciowych

        a) z tytu u dostaw i us ug o okresie
sp aty 2 229,6

        c) inne zobowi zania
finansowe

          - do 12 miesi cy 2 229,6         d) inne

          - powy ej 12 miesi cy
0,0

III. Zobowi zania
krótkoterminowe (1 do 3) 6 892,4

        b) z tytu u podatków, dotacji, ce , ubezpiecze  spo ecznych i
zdrowotnych oraz innych wiadcze                                          40,5

    1. Wobec jednostek powi zanych
(a-b) 0,0

        c) inne
393,8

        a) z tytu u dostaw i us ug, o
okresie wymagalno ci: 0,0

        d) dochodzone na drodze s dowej 0,0           - do 12 miesi cy

  III. Inwestycje krótkoterminowe (1 do 2) 1 956,1           - powy ej 12 miesi cy

    1. Krótkoterminowe aktywa finansowe (a-
c) 1 956,1

        b) inne

        a) w jednostkach powi zanych
0,0

    2. Wobec pozosta ych jednostek
(a-i) 6 892,4

          - udzia y lub akcje         a) kredyty i po yczki

          - inne papiery warto ciowe         b) z tytu u emisji d u nych
papierów warto ciowych

          - udzielone po yczki         c) inne zobowi zania
finansowe 15,8

          - inne krótkoterminowe aktywa
finansowe

        d) z tytu u dostaw i us ug, o
okresie wymagalno ci: 6 235,0

        b) w pozosta ych jednostkach 0,0           - do 12 miesi cy 6 235,0

          - udzia y lub akcje           - powy ej 12 miesi cy

          - inne papiery warto ciowe         e) zaliczki otrzymane na
dostawy

          - udzielone po yczki         f) zobowi zania wekslowe

          - inne krótkoterminowe aktywa
finansowe

        g) z tytu u podatków, ce ,
ubezpiecze  i innych wiadcze 514,7

        c) rodki pieni ne i inne aktywa
pieni ne 1 956,1

        h) z tytu u wynagrodze
0,0

          - rodki pieni ne w kasie i na
rachunkach 1 956,1

        i ) inne
126,9

          - inne rodki pieni ne     3. Fundusze specjalne

          - inne aktywa pieni ne   IV. Rozliczenia mi dzyokresowe
(1 do 2) 7,3

    2. Inwestycje krótkoterminowe     1. Ujemna warto  firmy

  IV. Krótkoterminowe rozliczenia
mi dzyokresowe 254,0

    2. Inne rozliczenia
mi dzyokresowe 7,3

          - d ugoterminowe 7,3

          - krótkoterminowe

AKTYWA RAZEM 17 461,5 PASYWA RAZEM 17 461,5

Rachunek przep ywów pienie nych za okres 01.01.2007 – 31.03.2007 (w tys z )
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Sumy za okres

Tre 01.01.07-31.03.07

A. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci operacyjnej 731,8

  I. Zysk (strata) netto 372,3

  II. Korekty razem 358,9

    1. Amortyzacja 58,5

    2. Zyski (straty) z tytu u ró nic kursowych 0,0

    3. Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy) 0,4

    4. Zysk (strata) z dzia alno ci inwestycyjnej 0,0

    5. Zmiana stanu rezerw 49,7

    6. Zmiana stanów zapasów -2 025,5

    7. Zmiana stanów nale no ci -1314,5

    8. Zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych, z wyj tkiem po yczek i kredytów 3847,5

    9. Zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych -256,4

    10. Inne korekty

  III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej (I±II) 731,8

B. Przep yw rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej -61,2

  I. Wp ywy 25,0

    1. Zbycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa ych

    2. Zbycie inwestycji w nieruchomo ci oraz warto ci niematerialne i prawne

    3. Z aktywów finansowych, w tym: 25,0

      a) w jednostakach powi zanych

      b) w pozosta ych jednostach 25,0

        - zbycie aktywów finansowych 25,0

        - dywidendy i udzia y w zyskach

        - sp ata udzielonych po yczek d ugoterminowych

        - odsetki

        - inne wp ywy z aktywów finansowych

    4. Inne wp ywy inwestycyjne

  II. Wydatki 86,2

    1. Nabycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa ych 43,9

    2. Inwestycje w nieruchomo ci oraz warto ci niematerialne i prawne 42,3

    3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,0

      a) w jednostakach powi zanych

      b) w pozosta ych jednostach 0,0

        - nabycie aktywów finansowych

        - udzielone po yczki d ugoterminowe

    4. Inne wydatki inwestycyjne

  III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej (I-II) -61,2

C. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci finansowej -6,9
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  I. Wp ywy 0,0

    1. Wp ywy netto z wydania udzia ów (emisji akcji) i innych instrumentów kapita owych oraz dop at do kapita u

    2. Kredyty i po yczki

    3. Emisja d u nych papierów warto ciowych

    4. Inne wp ywy finansowe

  II. Wydatki 6,9

    1. Nabycie udzia ów (akcji) w asnych 0,0

    2. Dywidendy i inne wyp aty na rzecz w a cicieli 0,0

    3. Inne, ni  wyp aty na rzecz w a cicieli, wydatki z tytu u podzia u zysku 0,0

    4. Sp aty kredytów i po yczek 0,0

    5. Wykup d u nych papierów warto ciowych 0,0

    6. Z tytu u innych zobowi za  finansowych 0,0

    7. P atno ci zobowi za  z tytu u umów leasingu finansowego 6,6

    8. Odsetki 0,3

    9. Inne wydatki finansowe 0,0

  III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej (I-II) -6,9

D. Przep ywy pieni ne netto razem (A.III ± B.III ± C.III) 663,7

E. Bilansowa zmiana stanu rodków pieni nych, w tym

    - zmiana stanu srodków pieni nych z tytu u ró nic kursowych

F. rodki pieni ne na pocz tek okresu 1 292,4

G. rodki pieni ne na koniec okresu (F ± D), w tym 1 956,1

    - o ograniczonej mo liwo ci dysponowania

20.7. Polityka dywidendy

W latach 2004-2006 Emitent nie wyp aca  dywidendy. W ci gu najbli szych 3 lat z powodu
oczekiwanego dynamicznego rozwoju dzia alno ci Spó ki Zarz d OPONEO.PL S.A. nie przewiduje
rekomendowania wyp aty dywidendy. Ca y zysk netto ma by  zatrzymywany w Spó ce i powi ksza
zasoby kapita u w asnego.

20.8. Post powania s dowe i arbitra owe

W okresie ostatnich 3 lat Spó ka nie by a stron  adnego post powania s dowego lub
administracyjnego, którego wynik ma lub mo e mie  istotne znaczenie dla dzia alno ci Spó ki.

Brak jest post powa  arbitra owych, których Spó ka jest stron .

Brak jest post powa  administracyjnych prowadzonych przeciwko Spó ce.

Brak jest post powa  podatkowych prowadzonych lub zagra aj cych Spó ce.

Brak jest post powa  z zakresu ochrony rodowiska prowadzonych przeciwko Spó ce lub gro cych
Spó ce.

Brak jest post powa  dotycz cych praw w asno ci intelektualnej Spó ki.

Brak jest post powa  karnych dotycz cych Spó ki.

Brak jest post powa  egzekucyjnych prowadzonych przeciwko Spó ce.
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20.9. Znacz ce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Na mocy uchwa y z dnia 5 lutego 2007 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników spó ki z
ograniczon  odpowiedzialno ci  pod firm  OPONEO.PL Sp. z o.o. nast pi o przekszta cenie spó ki w
spó k  akcyjn  pod firm  OPONEO.PL S.A. Przekszta cenie spó ki zosta o zarejestrowane w rejestrze
przedsi biorców Krajowym Rejestrze S dowym postanowieniem S du Rejonowego w Bydgoszczy
XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego z dnia 5 marca 2007 roku. Kapita
zak adowy spó ki przekszta conej OPONEO.PL S.A. zosta  w ca o ci pokryty przedsi biorstwem spó ki
przekszta canej OPONEO.PL Sp. z o.o. i wynosi 8.676.000 z otych.

Ponadto, co wskazano powy ej, od daty zako czenia ostatniego okresu obrotowego za który zosta y
opublikowane zbadane dane finansowe, tj. od dnia 31 grudnia 2006 roku, nie zasz y znacz ce zmiany
w sytuacji finansowej lub pozycji handlowej Emitenta.
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21. Informacje dodatkowe

21.1. Informacje dotycz ce kapita u zak adowego Emitenta

21.1.1. Wielko  wyemitowanego kapita u zak adowego

Kapita  zak adowy Emitenta wynosi 8 676 000 z otych (osiem milionów sze set siedemdziesi t sze
tysi cy) z otych i jest podzielony na 8 676 000 (osiem milionów sze set siedemdziesi t sze  tysi cy)
akcji zwyk ych na okaziciela serii A o numerach od 01 do 8 676 000, ka da o warto ci nominalnej 1 z
(jeden z oty). Emitent powsta  na podstawie uchwa y Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników
spó ki z ograniczon  odpowiedzialno ci  pod firm  OPONEO.PL Sp. z o.o. podj tej w dniu 5 lutego
2007 roku i zaprotoko owanej przez Notariusza w Bydgoszczy Monik  Gutma sk -Paw owsk
Repertorium A nr 744/2007. Spó ka akcyjna pod firm  OPONEO.PL S.A. zosta a zarejestrowana przez
S d Rejonowy w Bydgoszczy XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego w dniu 5
marca 2007 roku.

Uchwa  NWZA nr 1 z dnia 13 marca 2007 roku wszystkie akcje imienne serii A zosta y zamienione na
akcje na okaziciela, w zwi zku ze z o eniem przez wszystkich akcjonariuszy posiadaj cych cznie
100% akcji imiennych serii A wniosku o zamian . Zamiana zosta a zarejestrowana  przez S d
Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego w dniu 27
czerwca 2007 roku.

Akcje serii A

Podstaw  prawn  emisji akcji oznaczonych jako seria A stanowi akt zawi zania i statut spó ki akcyjnej
- akt notarialny z dnia 5 lutego 2007 roku sporz dzony przez Notariusza w Bydgoszczy Monik
Gutma sk -Paw owsk  Repertorium A nr 744/2007. Akcje serii A w ilo ci 8 676 000 sztuk o warto ci
nominalnej 1 z  ka da, obj te zosta y przez za o ycieli w ilo ci okre lonej w § 8 Statutu przyj tego tym
aktem. Kapita  zak adowy Spó ki w wysoko ci 8 676 000 z otych zosta , w trybie art. 551 i nast.
Kodeksu spó ek handlowych, w ca o ci pokryty przedsi biorstwem spó ki przekszta canej
OPONEO.PL Sp. z o.o. z siedzib  w Bydgoszczy przy ul. Wojska Polskiego 8, zgodnie z § 8 ust. 3
Statutu Emitenta. Akcje serii A zosta y zarejestrowane przez S d Rejonowy w Bydgoszczy XIII
Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego w dniu 5 marca 2007 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj o w dniu 13 marca 2007 roku uchwa
numer 1 w przedmiocie zamiany wszystkich akcji zwyk ych imiennych serii A na akcje zwyk e na
okaziciela serii A, w zwi zku ze z o eniem Zarz dowi Spó ki przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta
wniosku o dokonanie zamiany. Zamiana zosta a zarejestrowana  przez S d Rejonowy w Bydgoszczy,
XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego w dniu 27 czerwca 2007 roku.

Akcje serii B

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj o w dniu 13 marca 2007 roku uchwa
numer 3 w przedmiocie mi dzy innymi podwy szenia kapita u zak adowego Emitenta z kwoty 8 676
000 z otych do kwoty nie ni szej ni  8 676 001 z otych i nie wy szej ni  12 676 000 poprzez emisj  od
1 do 4 000 000 akcji zwyk ych na okaziciela serii B o warto ci nominalnej 1 z oty ka da, na podstawie
art. 310 § 2 w zwi zku z art. 431 § 7 Kodeksu spó ek handlowych oraz upowa nienia Zarz du do
dookre lenia wysoko ci kapita u zak adowego zgodnie z art. 431 § 7 KSH w zwi zku z art. 310 KSH.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj o ponadto w dniu 13 marca 2007 roku
uchwa  numer 5 w przedmiocie dematerializacji akcji zwyk ych na okaziciela serii A i B oraz praw do
akcji serii B.

Obj cie nowych akcji zwyk ych na okaziciela serii B nast pi w drodze zaoferowania akcji w drodze
subskrypcji otwartej w ramach oferty publicznej. W zwi zku z powy szym kapita  zak adowy wynosi od
8 676 001 do 12 676 000 z otych.

W okresie obj tym historycznymi informacjami finansowymi spó ka prowadzi a dzia alno  w formie
spó ki z ograniczon  odpowiedzialno ci , wi c nie posiada a akcji, jak równie  nie istnia y akcje w
obrocie oraz w ww. okresie obj tym historycznymi informacjami finansowymi adna cz  kapita u
zak adowego nie zosta a op acona w postaci aktywów innych ni  gotówk .
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21.1.2. Akcje, które nie reprezentuj  kapita u

Nie istniej  adne akcje, które nie reprezentuj  kapita u zak adowego (nie stanowi  udzia u w
kapitale).

21.1.3. Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych osób w imieniu Emitenta lub
podmiotów zale nych Emitenta

Brak jest akcji Emitenta, b d cych w posiadaniu Emitenta, innych osób w imieniu Emitenta lub
przez podmioty zale ne Emitenta.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery warto ciowe lub papiery warto ciowe z warrantami

Brak jest zamiennych papierów warto ciowych, wymiennych papierów warto ciowych lub
papierów warto ciowych z warrantami.

21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowi zania w odniesieniu do kapita u docelowego
lub zobowi zania do podwy szenia kapita u

Nie istniej  prawa nabycia lub zobowi zania w odniesieniu do kapita u autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, ani zobowi zania do podwy szenia kapita u.

21.1.6. Kapita  dowolnego cz onka grupy, który jest przedmiotem opcji lub wobec którego
zosta o uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, e stanie si  on przedmiotem
opcji

Brak jest jakiegokolwiek kapita u cz onka grupy, który by by przedmiotem opcji lub wobec którego
zosta o uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, e stanie si  on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapita u zak adowego za okres obj ty historycznymi
informacjami finansowymi

Na dzie  21 pa dziernika 2003 roku kapita  zak adowy Opony.com spó ka z o.o. wynosi  50 000 z  i
dzieli  si  na 100 udzia ów o warto ci nominalnej 500 z  ka dy. Dnia 5 lutego 2007 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspólników spó ki z o.o. podj o uchwa  w sprawie przekszta cenia spó ki z
ograniczon  odpowiedzialno ci  w spó k  akcyjn . Przekszta cenie zosta o zarejestrowane na mocy
postanowienia S du Rejonowego w Bydgoszczy XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru
S dowego z dnia 5 marca 2007 roku. Kapita  zak adowy Emitenta w dniu utworzenia wynosi  8 676
000 z  i dzieli  si  na 8 676 000 akcji zwyk ych imiennych serii A o warto ci nominalnej 1 z  ka da
akcja.

W dniu 13 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj o uchwa
numer 1 w przedmiocie zamiany wszystkich akcji zwyk ych imiennych serii A na akcje zwyk e na
okaziciela serii A, w zwi zku ze z o eniem Zarz dowi Spó ki przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta
wniosku o dokonanie takiej zmiany oraz w przedmiocie zmiany Statutu. Zamiana zosta a
zarejestrowana  przez S d Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru
S dowego w dniu 27 czerwca 2007 roku.

W dniu 13 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj o uchwa  nr 3
w przedmiocie podwy szenia kapita u zak adowego z kwoty 8 676 000 z  do kwoty nie ni szej ni
8 676 001 z  i nie wy szej ni  12 676 000 z  poprzez emisj  od 1 do 4 000 000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii B o warto ci nominalnej 1 z  ka da akcja. Obj cie nowych akcji zwyk ych na okaziciela
serii B nast pi w drodze zaoferowania akcji w drodze subskrypcji otwartej w ramach oferty publicznej.
W zwi zku z powy szym kapita  zak adowy wynosi od 8 676 001 do 12 676 000 z otych.

Na dzie  z o enia Prospektu kapita  zak adowy Emitenta wynosi 8 676 000 z  i dzieli si  na 8 676 000
akcji zwyk ych na okaziciela serii A o warto ci nominalnej 1 z  ka da akcja.
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21.2. Informacje dotycz ce statutu Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dzia alno ci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie
spó ki, w którym s  one okre lone

Przewa aj cym przedmiotem dzia alno ci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta jest sprzeda
detaliczna cz ci i akcesoriów do pojazdów samochodowych (PKD 50.30.B).Zgodnie z § 5 Statutu
Spó ki przedmiotem dzia alno ci Emitenta jest prowadzenie wszelkiej dzia alno ci gospodarczej,
wytwórczej us ugowej i handlowej na rachunek w asny i w po rednictwie, a w szczególno ci w
zakresie, wskazanym na podstawie rozporz dzenia dnia 7 pa dziernika 1997 r. w sprawie Polskiej
Klasyfikacji Dzia alno ci (PKD) (Dz. U. z dnia 22 pa dziernika 1997 r. ze zm.). :

1. wydawanie gazet – PKD 22.12.Z,

2. wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych – PKD 22.13.Z,

3. wydawanie nagra  d wi kowych – PKD 22.14.Z,

4.  dzia alno  wydawnicza pozosta a – PKD 22.15.Z,

5.  reprodukcja nagra  d wi kowych – PKD 22.31.Z,

6.  reprodukcja nagra  wideo – PKD 22.32.Z,

7. reprodukcja komputerowych no ników informacji – PKD 22.33.Z,

8. sprzeda  hurtowa cz ci i akcesoriów do pojazdów samochodowych - PKD 50.30.A,

9. sprzeda  detaliczna cz ci i akcesoriów do pojazdów samochodowych - PKD 50.30.B,

10. sprzeda , konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzeda  cz ci i akcesoriów do nich - PKD
50.40.Z,

11. sprzeda  hurtowa komputerów, urz dze  peryferyjnych i oprogramowania – PKD 51.84.Z,

12. sprzeda  detaliczna prowadzona przez domy sprzeda y wysy kowej – PKD 52.61.Z,

13. doradztwo w zakresie sprz tu komputerowego – PKD 72.10.Z,

14. dzia alno  edycyjna w zakresie oprogramowania – PKD 72.21.Z,

15. dzia alno  w zakresie oprogramowania, pozosta a – PKD 72.22.Z,

16. przetwarzanie danych – PKD 72.30.Z,

17. dzia alno  zwi zana z bazami danych – PKD 72.40.Z,

18. dzia alno  zwi zana z informatyk , pozosta a – PKD 72.60.Z,

19. badanie rynku i opinii publicznej - PKD 74.13.Z,

20. reklama – PKD 74.40.Z,

21. produkcja filmów i nagra  wideo – PKD 92.11.Z,

22. rozpowszechnianie filmów i nagra  wideo – PKD 92.12.Z,

23. projekcja filmów – PKD 92.13.Z.

Spó ka zosta a zawarta na czas nieograniczony. Statut nie okre la celu dzia alno ci Emitenta.
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21.2.2. Podsumowanie postanowie  statutu lub regulaminów Emitenta, odnosz cych si
do cz onków organów administracyjnych, zarz dzaj cych i nadzorczych

Organami Spó ki, zgodnie z § 12 Statutu s : Zarz d, Rada Nadzorcza, Walne Zgromadzenie.

Zarz d – postanowienia Statutu Spó ki

Zgodnie z § 13 Statutu Spó ki Zarz d jest jedno lub wieloosobowy. Cz onkowie Zarz du s
powo ywani i odwo ywani uchwa  Rady Nadzorczej, która to jednemu z nich w drodze g osowania
powierza funkcj  Prezesa Zarz du. Kadencja Zarz du trwa 5 lat.

Zgodnie z § 14 Statutu Spó ki Zarz d kieruje ca okszta tem dzia alno ci Spó ki i reprezentuje j  na
zewn trz, a tak e w s dzie. Zarz d obowi zany jest zarz dza  maj tkiem i sprawami Spó ki oraz
spe nia  swoje obowi zki ze staranno ci  wymagan  w obrocie gospodarczym, przestrzega
przepisów prawa, postanowie  Statutu i uchwa  pozosta ych organów Spó ki. Do zakresu dzia ania
Zarz du nale  w szczególno ci:

a. prowadzenie przedsi biorstwa Spó ki,

b. sporz dzanie sprawozdania, bilansu, rachunku zysków i strat w sposób i w terminach
przewidzianych w obowi zuj cych przepisach prawnych,

c. prowadzenie protoko ów Walnego Zgromadzenia, jak te  ksi gi podejmowanych uchwa ,

d. wykonywanie uchwa  Walnego Zgromadzenia oraz stosowanie si  do zalece  i uchwa  Rady
Nadzorczej,

e. wszystkie sprawy nie zastrze one do w a ciwo ci pozosta ych organów Spó ki,

Rada Nadzorcza mo e uchwali  regulamin Zarz du okre laj cy jego wewn trzn  organizacj  i
sposób wykonywania czynno ci.

Zgodnie z § 15 Statutu Spó ki do sk adania o wiadcze  woli oraz podpisywania w imieniu Spó ki
upowa nieni s  dwaj cz onkowie Zarz du dzia aj cy cznie. Zarz d obowi zany jest prowadzi
ksi g  akcji imiennych i wiadectw tymczasowych, do której nale y wpisywa  imi  i nazwisko (firm )
ka dego Akcjonariusza, adres (siedzib ) oraz ilo  i wysoko  dokonanych wp at, a tak e, na wniosek
osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inn  osob  wraz z dat  wpisu, oraz wszelkie zmiany
w osobach Akcjonariuszy i posiadaniu akcji. Cz onek Zarz du nie mo e bez zgody Rady Nadzorczej
zajmowa  si  interesami konkurencyjnymi ani te  uczestniczy  w spó ce konkurencyjnej jako wspólnik
spó ki cywilnej, spó ki osobowej albo jako cz onek organu spó ki kapita owej b d  te  uczestniczy  w
innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cz onek organu. Ka dy cz onek Zarz du ma prawo i
obowi zek prowadzenia spraw Spó ki nie przekraczaj cych zakresu zwyk ych czynno ci spó ki.

Zgodnie z § 16 Statutu Spó ki Spó ka mo e zawiera  z cz onkami Zarz du umowy o prac , umow
zarz dzania lub inne umowy okre laj ce sposób sprawowania funkcji i wiadczenia us ug przez
cz onka Zarz du. Przy zawieraniu umów z cz onkami Zarz du, Spó k  reprezentuje Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza – postanowienia Statutu Spó ki

Zgodnie § 17 Statutu Spó ki Rada Nadzorcza sk ada si  z pi ciu cz onków, powo ywanych i
odwo ywanych na okres 5 lat uchwa  Walnego Zgromadzenia. Cz onkowie Rady Nadzorczej
wybieraj  ze swojego grona Przewodnicz cego.

Zarówno ca a Rada Nadzorcza, jak i jej poszczególni cz onkowie mog  by  w ka dej chwili odwo ani
przez Walne Zgromadzenie. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwo ywane s  przez ich
Przewodnicz cego lub w razie jego nieobecno ci przez innego cz onka Rady upowa nionego do tego
na pi mie przez Przewodnicz cego. Przewodnicz cy powinien niezw ocznie zwo a  zebranie Rady
Nadzorczej w razie dostarczenia mu przez cz onka Rady wniosku uzasadniaj cego potrzeb  zwo ania
takiego zebrania. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej zwo uje Zarz d Spó ki. Posiedzenia Rady
Nadzorczej odbywaj  si , co najmniej raz na kwarta . Z wnioskiem o zwo anie posiedzenia Rady
Nadzorczej mo e wyst pi  Zarz d oraz poszczególni cz onkowie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwa y, je eli na posiedzeniu jest obecna, co najmniej po owa jej cz onków, a wszyscy jej
cz onkowie zostali zaproszeni.

Zgodnie z § 18 Statutu Spó ki Cz onkowie Rady Nadzorczej mog  bra  udzia  w podejmowaniu
uchwa  rady, oddaj c swój g os na pi mie za po rednictwem innego cz onka Rady Nadzorczej.
Oddanie g osu na pi mie nie mo e dotyczy  spraw wprowadzonych do porz dku obrad na
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posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza mo e podejmowa  uchwa y w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu rodków bezpo redniego porozumiewania si  na odleg o . Uchwa a jest wa na,
gdy wszyscy cz onkowie rady zostali powiadomieni o tre ci projektu uchwa y. Podejmowanie uchwa
okre lonych w ust. 1 i 2 nie dotyczy wyborów przewodnicz cego i wiceprzewodnicz cego Rady
Nadzorczej, powo ania Cz onka Zarz du oraz odwo ania i zawieszenia w czynno ciach tych osób.
Ka dy z cz onków Rady Nadzorczej mo e przyprowadza  na posiedzenia Rady Nadzorczej doradc ,
który ma prawo do udzia u w dyskusji nie maj c jednak prawa do udzia u w g osowaniu.Cz onkom
RadyNadzorczej mo e by  wyp acone wynagrodzenie ustalone uchwa  Walnego Zgromadzenia.
Cz onkom Rady Nadzorczej przys uguje zwrot kosztów zwi zanych z udzia em w pracach Rady.

Rada Nadzorcza mo e uchwali  swój regulamin, który powinien by  nast pnie zatwierdzony przez
Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza sprawuje sta y nadzór nad dzia alno ci  Spó ki oraz
wszystkich jej oddzia ów. Do szczególnych obowi zków Rady Nadzorczej nale y:

a) sprawowanie sta ego nadzoru nad dzia alno ci  Zarz du i sk adanie rocznych
sprawozda  z dzia alno ci Rady Nadzorczej Walnemu Zgromadzeniu,

b) badanie i opiniowanie sprawozda , o których mowa w art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spó ek
handlowych, w zakresie ich zgodno ci z ksi gami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

c) opiniowanie rocznych i okresowych sprawozda  Zarz du oraz wniosków Zarz du w
sprawie podzia u zysków i ich przeznaczenia,

d) reprezentowanie Spó ki w sporach i przy zawieraniu umów pomi dzy Zarz dem lub
Cz onkiem Zarz du a Spó k , zawieszanie w czynno ciach z wa nych powodów
poszczególnych cz onków Zarz du,

e) opiniowanie wniosków Zarz du w przedmiocie zak adania nowych spó ek, przyst powanie
do spó ek ju  istniej cych i organizacji gospodarczych, nabywanie i sprzeda  udzia ów i
akcji w innych spó kach,

f) opiniowanie okresowych planów ekonomicznych spó ki,

g) udzielenie zgody zak adanie nowych spó ek, przyst powanie do spó ek ju  istniej cych i
organizacji gospodarczych, nabywanie i sprzeda  udzia ów i akcji w innych spó kach,
tworzenie i zamykanie oddzia ów, zak adów, filii, agencji, przedsi biorstw,

h) zatwierdzenie planów ekonomicznych spó ki oraz okresowych planów jej rozwoju,

i) rozpatrzenie i rozstrzyganie wniosków Zarz du,

j) nabycie, zbycie i obci enie nieruchomo ci lub udzia u w nieruchomo ci;

k) ustalanie wynagrodzenia cz onków Zarz du,

l) zatwierdzanie bud etu Spó ki,

m) wyznaczanie oraz zwalnianie bieg ych rewidentów do corocznego badania sprawozda
finansowych Spó ki oraz zatwierdzanie istotnej zmiany sposobu prowadzenia
rachunkowo ci, o ile zmiana taka nie wynika z obowi zuj cych przepisów prawa;

n) podejmowanie dzia alno ci gospodarczej w nowych ga ziach gospodarki, o ile nie
wynikaj  one z zatwierdzonego rocznego planu Spó ki;

o) zatwierdzanie umów z podmiotami zwi zanymi w asno ci , ma e stwem lub
pokrewie stwem z którymkolwiek z cz onków Zarz du,

p) zatwierdzenie regulaminu pracy Zarz du.

q) delegowanie cz onka lub cz onków Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynno ci Zarz du w razie zawieszenia cz onków Zarz du czy te  ca ego Zarz du,

r) udzielanie zgody Zarz dowi na powo anie Prokurentów,

s) wyra anie zgody na sprzedawanie i/lub oddawanie w leasing, zastawianie, obci anie
aktywów Spó ki o warto ci przekraczaj cej 10 % kapita u zak adowego Spó ki, o ile nie
wynikaj  one z zatwierdzonego planu rocznego Spó ki b d  biznes planu obejmuj cego
cz  lub ca o  dzia a  Spó ki,
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t) zwo ywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, je eli Zarz d nie zwo a go w czasie
ustalonym w Statucie,

u) zwo ywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro  Rada uzna to za wskazane,
a Zarz d nie zwo a Walnego Zgromadzenia w ci gu dwóch tygodni od zg oszenia
odpowiedniego dania Rady.

W celu wype nienia spoczywaj cych na niej obowi zków Rada Nadzorcza mo e kontrolowa  wszelkie
dzia ania Spó ki, da  od Zarz du i pracowników Spó ki przedstawienia sprawozda  i sk adania
wyja nie , a tak e dokonywa  kontroli aktywów, sprawdza  ksi gi i dokumenty finansowe. Cz onków
Rady Nadzorczej wi e zakaz konkurencji w rozumieniu § 15 ust. 3 Statutu. Zgod  na zajmowanie si
interesami konkurencyjnymi udziela Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Cz onkowie Zarz du,
prokurenci, likwidatorzy, kierownik zak adu lub oddzia u oraz zatrudniony w spó ce g ówny ksi gowy,
radca prawny lub adwokat nie mog  by  jednocze nie cz onkami Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 19 Statutu Spó ki Cz onkowie Rady Nadzorczej wykonuj  swoje prawa i obowi zki
osobi cie. W przypadku zawierania umów pomi dzy Spó k  a cz onkami Zarz du Rada Nadzorcza
mo e upowa ni  w drodze uchwa y jednego lub wi cej cz onków do wykonywania takich czynno ci
prawnych. Od momentu wprowadzenia akcji Spó ki do obrotu na rynku regulowanym (obrotu
gie dowego), co najmniej jeden cz onek Rady Nadzorczej b dzie Cz onkiem Niezale nym. Cz onek
Niezale ny powinien spe nia  nast puj ce warunki:

1) Cz onek Niezale ny nie mo e by  osob , która by a cz onkiem Zarz du Spó ki lub
prokurentem Spó ki w okresie ostatnich trzech lat obrotowych,

2) Cz onek Niezale ny nie mo e by  pracownikiem kadry kierowniczej wy szego szczebla
Spó ki lub jednostki stowarzyszonej ze Spó k  w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze nia
1994 r. o rachunkowo ci, ani osob , która by a takim pracownikiem w ci gu ostatnich
trzech lat. Przez pracownika kadry kierowniczej wy szego szczebla rozumie si  osoby
b d ce kierownikiem albo dyrektorem jednostek organizacyjnych spó ki podleg e
s u bowo bezpo rednio Zarz dowi Spó ki albo okre lonym cz onkom Zarz du Spó ki,

3) Cz onek Niezale ny nie mo e otrzymywa  od Spó ki lub podmiotu stowarzyszonego ze
Spó k  innego wynagrodzenia ni  z tytu u pe nienia funkcji w Radzie Nadzorczej, w tym w
szczególno ci z tytu u udzia u w programie opcji lub innym programie wynagradzania za
wyniki,

4) Cz onek Niezale ny nie mo e by  akcjonariuszem posiadaj cym akcje Spó ki stanowi ce
5% b d  wi cej kapita u zak adowego Spó ki, ani osob  powi zan  z takim
akcjonariuszem lub reprezentuj c  takiego akcjonariusza,

5) Cz onek Niezale ny nie mo e by  osob , która obecnie utrzymuje lub w ci gu ostatniego
roku utrzymywa a znacz ce stosunki handlowe ze Spó k  lub podmiotem
stowarzyszonym ze Spó k , czy to bezpo rednio, czy w charakterze wspólnika,
akcjonariusza, cz onka zarz du, prokurenta lub pracownika kadry kierowniczej wy szego
szczebla podmiotu utrzymuj cego takie stosunki ze Spó k  lub podmiotem
stowarzyszonym ze Spó k . Przez znacz ce stosunki handlowe rozumie  nale y takie,
których warto  przekracza 5% przychodów Spó ki za ostatni rok obrotowy,

6) Cz onek Niezale ny nie mo e by  osob , która jest obecnie lub w ci gu ostatnich trzech lat
by a wspólnikiem lub pracownikiem obecnego lub by ego audytora Spó ki,

7) Cz onek Niezale ny nie mo e by  cz onkiem zarz du, ani prokurentem w innej spó ce, w
której cz onek Zarz du lub prokurent Spó ki pe ni funkcj  cz onka rady nadzorczej,

8) Cz onek Niezale ny nie mo e pe ni  funkcji w Radzie Nadzorczej d u ej ni  trzy kadencje,

9) Cz onek Niezale ny nie mo e by  ma onkiem, konkubentem ani cz onkiem bliskiej rodziny
cz onka Zarz du, prokurenta lub osób, o których mowa w ppkt. 1-8 powy ej. Za cz onka
bliskiej rodziny uwa a si  krewnych i powinowatych do drugiego stopnia.

Rada Nadzorcza - Podsumowanie postanowie  Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta
odnosz cych si  do cz onków organu nadzorczego.

Regulamin Rady Nadzorczej zosta  przyj ty uchwa  nr 8 NWZA OPONEO.PL S.A. z dnia 13 marca
2007 roku. Zgodnie z § 2 Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta Rada Nadzorcza Spó ki wybierana
jest przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kandydatury cz onków Rady Nadzorczej powinny by
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zg aszane i szczegó owo uzasadniane w sposób umo liwiaj cy dokonanie wiadomego wyboru.
Kadencja cz onków Rady Nadzorczej trwa pi  lat. W trybie cz onkowie Rady Nadzorczej mog  by
odwo ani w takim samym trybie, w jakim s  powo ywani. Od momentu wprowadzenia akcji Spó ki do
obrotu na rynku regulowanym (obrotu gie dowego), co najmniej jeden cz onek Rady Nadzorczej
b dzie Cz onkiem Niezale nym. Cz onek Niezale ny powinien spe nia  warunki okre lone w § 19 ust.
3 Statutu Spó ki. W razie ust pienia cz onka Rady b d  wyga ni cia mandatu z innych przyczyn
przed  up ywem kadencji Rady Nadzorczej najbli sze Walne Zgromadzenie mo e uzupe ni  sk ad rady
wed ug zasad okre lonych w ust. poprzedzaj cych. Rada nadzorcza corocznie przedk ada walnemu
zgromadzeniu zwi z  ocen  sytuacji spó ki. Ocena ta powinna by  udost pniona wszystkim
akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli si  z ni  zapozna  przed zwyczajnym walnym
zgromadzeniem.

Zgodnie z § 3 Regulaminu Rady Nadzorczej pracami Rady kieruje jej Przewodnicz cy, powo any w
trybie § 17 ust. 1 Statutu. Rada Nadzorcza Spó ki wybiera ze swojego grona sekretarza. Posiedzenia
Rady Nadzorczej zwo ywane s  przez ich Przewodnicz cego lub w razie jego nieobecno ci przez
innego cz onka Rady upowa nionego do tego na pi mie przez Przewodnicz cego. Zwo ywanie
posiedze  Rady Nadzorczej oraz tryb podejmowania uchwa  okre la § 17 Statutu Spó ki opisany
powy ej w cz ci „Rada Nadzorcza – postanowienia Statutu Spó ki”.

Zgodnie z § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta Cz onkowie Rady Nadzorczej powinni
podejmowa  odpowiednie dzia ania, aby otrzymywa  od Zarz du regularne i wyczerpuj ce informacje
o wszystkich istotnych sprawach dotycz cych dzia alno ci Spó ki oraz o ryzyku zwi zanym z
prowadzon  dzia alno ci  i sposobach zarz dzania tym ryzykiem. Szczegó owy zakres kompetencji
Rady Nadzorczej Spó ki okre la § 18 Statutu.

Informacja o osobistych, faktycznych i organizacyjnych powi zaniach cz onka rady nadzorczej z
okre lonym akcjonariuszem, a zw aszcza z akcjonariuszem wi kszo ciowym powinna by  dost pna
publicznie. Spó ka powinna uzyskiwa  takie informacje od cz onków Rady Nadzorczej i je
upublicznia .

Zgodnie z § 5 Regulaminu Rady Nadzorczej posiedzenia Rady Nadzorczej zwo uje i przewodniczy ich
obradom Przewodnicz cy albo Sekretarz Rady. Posiedzenia zwo uje si  w trybie okre lonym w § 3
ust. 3 i 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, opisanym powy ej.

Zgodnie z § 6 Regulaminu Rady Nadzorczej posiedzenia Rady Nadzorczej, z wyj tkiem spraw
dotycz cych bezpo rednio zarz du lub jego cz onków, w szczególno ci odwo ania odpowiedzialno ci
oraz ustalania wynagrodzenia, powinny by  dost pne i jawne dla cz onków zarz du. W cz ci
posiedzenia Rady maj  prawo uczestniczy  tak e akcjonariusze (lub ich pe nomocnicy), których
wnioski lub odwo ania s  przedmiotem obrad; je eli zaproszony akcjonariusz lub jego pe nomocnik,
legitymuj cy si  pisemnym pe nomocnictwem nie zg osi si  na posiedzenie Rady bez uprzedniego jej
powiadomienia o przeszkodzie w stawiennictwie, Rada rozpatrzy wniosek lub odwo anie zaocznie,
powiadamiaj c zainteresowanego o podj tej decyzji listem poleconym. Cz onek rady nadzorczej
powinien umo liwi  zarz dowi przekazanie w sposób publiczny i we w a ciwym trybie informacji o
zbyciu lub nabyciu akcji spó ki lub te  spó ki wobec niej dominuj cej lub zale nej, jak równie  o
transakcjach z takimi spó kami, o ile s  one istotne dla jego sytuacji materialnej.

Zgodnie z § 7 Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta wynagrodzenie cz onków rady nadzorczej
powinno by  ustalane na podstawie przejrzystych procedur i zasad. Wynagrodzenie to powinno by
godziwe, lecz nie powinno stanowi  istotnej pozycji kosztów dzia alno ci Spó ki, ani wp ywa  w
powa ny sposób na jej wynik finansowy. Powinno te  pozostawa  w rozs dnej relacji do
wynagrodzenia cz onków zarz du. czna wysoko  wynagrodze  wszystkich, a tak e indywidualna
ka dego z cz onków rady nadzorczej w rozbiciu dodatkowo na poszczególne jego sk adniki powinna
by  ujawniana w raporcie rocznym wraz z informacj  o procedurach i zasadach jego ustalania.

G osowanie na posiedzeniach Rady jest jawne chyba, e którykolwiek z cz onków Rady za da
g osowania tajnego lub uchwa a dotyczy spraw osobowych albo odpowiedzialno ci cz onków w adz
Spó ki.

Zgodnie z § 9 Regulaminu posiedzenia Rady Nadzorczej Spó ki odbywaj  si  w miejscu wskazanym
w zawiadomieniu. Porz dek obrad Rady Nadzorczej nie powinien by  zmieniany lub uzupe niany w
trakcie posiedzenia, którego dotyczy. Wymogu powy szego nie stosuje si , gdy obecni s  wszyscy
cz onkowie Rady i wyra  oni zgod  na zmian  lub uzupe nienie porz dku obrad, a tak e, gdy
podj cie okre lonych dzia a  przez Rad  jest konieczne dla uchronienia Spó ki przed szkod , jak
równie  w przypadku uchwa y, której przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt interesów mi dzy
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cz onkiem Rady Nadzorczej a Spó k . Zgodnie z § 10 Regulaminu protokó  z posiedzenia sporz dza
sekretarz Rady, za czaj c do niego list  obecno ci osób uczestnicz cych w posiedzeniu oraz podj te
i podpisane przez obecnych cz onków Rady uchwa y.

Zgodnie z § 11 Regulaminu, Rada Nadzorcza mo e powo a  sta e lub dora ne zespo y
specjalistyczne lub doradcze, które na zlecenie Rady opracowywa  b d  opinie, ekspertyzy lub
prognozy niezb dne dla podj cia optymalnych z punktu widzenia interesów Spó ki decyzji. Zgodnie z
§ 12 Regulaminu, uchwa y Rady Nadzorczej zapada  mog  w ka dej sprawie przyj tej pod obrady w
porz dku obrad uchwalonym w g osowaniu jawnym; ka dy cz onek Rady mo e zg osi  do momentu
rozpocz cia g osowania nad porz dkiem obrad wniosek o wpisanie lub skre lenie sprawy. Uchwa y
Rady podpisuj  wszyscy obecni cz onkowie Rady (§ 13 Regulaminu).

Zgodnie z § 14 Regulaminu, Cz onek Rady Nadzorczej oddelegowany przez grup  akcjonariuszy do
sta ego pe nienia nadzoru powinien sk ada  radzie szczegó owe sprawozdania z pe nionej funkcji.
Cz onek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowa  z pe nienia tej funkcji w trakcie kadencji, je eli
mog oby to uniemo liwi  dzia anie rady, a w szczególno ci, je li mog oby to uniemo liwi  terminowe
podj cie istotnej uchwa y (§ 15 Regulaminu).

Zgodnie z § 16 Regulaminu Rady Nadzorczej, Cz onek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim
mie  na wzgl dzie interes Spó ki. O zaistnia ym konflikcie interesów cz onek Rady Nadzorczej
powinien poinformowa  pozosta ych cz onków Rady i powstrzyma  si  od zabierania g osu w dyskusji
oraz g osowania nad przyj ciem uchwa y w sprawie, w której zaistnia  konflikt interesów.

Na podstawie § 17 Regulaminu Rady Nadzorczej, Cz onkom Rady Nadzorczej przys uguje ustalone
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wynagrodzenie. Dzia alno  Rady Nadzorczej jest
finansowana ze rodków w asnych Spó ki w ci ar jej kosztów.

Podsumowanie postanowie  Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta
odnosz cych si  do cz onków organów zarz dzaj cych i nadzorczych.

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zosta  przyj ty uchwa  nr 8 NWZA OPONEO.PL
S.A. z dnia 13 marca 2007 roku.

Zgodnie z § 4 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przedmiotem obrad mo e by
ka da sprawa skierowana przez Zarz d, Rad  Nadzorcz  Spó ki, b d  Zarz d na wniosek
akcjonariuszy przedstawiaj cych, co najmniej 10% kapita u zak adowego. danie zwo ania Walnego
Zgromadzenia oraz umieszczenia okre lonych spraw w porz dku jego obrad, zg aszane przez
uprawnione podmioty, powinno by  uzasadnione. Projekty uchwa  proponowanych do przyj cia przez
Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materia y powinny by  przedstawione akcjonariuszom wraz z
uzasadnieniem i opini  Rady Nadzorczej przed Walnym Zgromadzeniem w czasie umo liwiaj cym
zapoznanie si  z nimi i dokonanie ich oceny. Walne Zgromadzenie zwo ane na wniosek akcjonariuszy
powinno si  odby  w terminie wskazanym w daniu, a je eli dotrzymanie tego terminu napotyka na
istotne przeszkody – w najbli szym terminie, umo liwiaj cym rozstrzygni cie przez Walne
Zgromadzenie spraw, wnoszonych pod jego obrady. Odwo anie Walnego Zgromadzenia, w którego
porz dku obrad na wniosek uprawnionych podmiotów umieszczono okre lone sprawy lub, które
zwo ane zosta o na taki wniosek mo liwe jest tylko za zgod  wnioskodawców. W innych przypadkach
Walne Zgromadzenie mo e by  odwo ane, je eli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody
(si a wy sza) lub jest oczywi cie bezprzedmiotowe. Odwo anie nast puje w taki sam sposób, jak
zwo anie, zapewniaj c przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla Spó ki i dla akcjonariuszy, w
ka dym razie nie pó niej ni  na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu
odbycia Walnego Zgromadzenia nast puje w tym samym trybie, co jego odwo anie, cho by
proponowany porz dek obrad nie uleg  zmianie. Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w
walnym zgromadzeniu wymaga udokumentowania prawa do dzia ania w jego imieniu w sposób
nale yty. Stosuje si  domniemanie, i  dokument pisemny, potwierdzaj cy prawo reprezentowania
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych
potwierdze .

Zgodnie z § 6 Regulaminu WZA na ka d  akcj  przypada 1 g os na Walnym Zgromadzeniu. Uchwa y
zapadaj  wi kszo ci  51% wszystkich posiadanych przez Akcjonariuszy g osów. Uchwa y
zwi kszaj ce wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplaj ce ich prawa, wymagaj  zgody wszystkich
akcjonariuszy, których dotycz . G osowanie jest jawne chyba, e przepisy Kodeksu spó ek
handlowych wymagaj  g osowania tajnego. Ponadto na danie chocia by jednego z obecnych
akcjonariuszy a tak e, przy wyborach i wnioskach o usuni cie cz onków w adz Spó ki lub jej
likwidatorów oraz o poci gni cie ich do odpowiedzialno ci, jak równie  o udzielenie absolutorium
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zarz dza si  g osowanie tajne. Wybór Rady Nadzorczej, w tym równie  wybór w drodze g osowania
oddzielnymi grupami, odbywa si  zgodnie z postanowieniami Kodeksu spó ek handlowych.
G osowania nad sprawami porz dkowymi mog  dotyczy  tylko kwestii zwi zanych z prowadzeniem
obrad Walnego Zgromadzenia. Nie poddaje si  pod g osowanie w tym trybie uchwa , które mog
wp ywa  na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw. Uchwa a o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porz dku obrad mo e zapa  jedynie w przypadku, gdy przemawiaj  za ni  istotne i
rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta  szczegó owo umotywowany. Zdj cie z
porz dku obrad b d  zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porz dku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podj cia uchwa y Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyra onej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, którzy zg osili taki wniosek, popartej 75% g osów walnego
zgromadzenia. W interesie Spó ki Walne Zgromadzenie mo e pozbawi  dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji w cz ci lub w ca o ci. Tryb post powania normuje art. 433
Kodeksu spó ek handlowych. Wniosek Zarz du o podj cie takiej uchwa y winien zawiera  opini
uzasadniaj c  powody wy czenia lub ograniczenia prawa poboru oraz proponowan  przez Zarz d
cen  emisyjn  albo sposób jej ustalenia.

Zgodnie z § 8 Regulaminu WZA w Walnym Zgromadzeniu mo e bra  udzia  ka dy akcjonariusz, a
tak e doradcy, specjali ci, wzgl dnie inne osoby zaproszone przez Zarz d lub Rad  Nadzorcz
Spó ki. Na Walnym Zgromadzeniu powinni by  obecni cz onkowie Rady Nadzorczej i Zarz du. Zarz d
zaprosi bieg ego rewidenta Spó ki do udzia u w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz do udzia u w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, je eli przedmiotem obrad maj  by  sprawy finansowe Spó ki.
Nieobecno  cz onka zarz du lub cz onka rady nadzorczej na walnym zgromadzeniu wymaga
wyja nienia. Wyja nienie to powinno by  przedstawione na Walnym Zgromadzeniu. Cz onkowie Rady
Nadzorczej i Zarz du oraz bieg y rewident powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie
niezb dnym dla rozstrzygni cia spraw omawianych przez Zgromadzenie, udziela  uczestnikom
wyja nie  i informacji dotycz cych Spó ki. Udzielanie przez Zarz d odpowiedzi na pytania Walnego
Zgromadzenia powinno by  dokonywane przy uwzgl dnieniu faktu, e obowi zki informacyjne spó ka
publiczna wykonuje w sposób wynikaj cy z przepisów prawa o publicznym obrocie papierami
warto ciowymi, a udzielanie szeregu informacji nie mo e by  dokonywane w sposób inny ni
wynikaj cy z tych przepisów. Krótkie przerwy w obradach, nie stanowi ce odroczenia obrad,
zarz dzane przez przewodnicz cego w uzasadnionych przypadkach, nie mog  mie  na celu
utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw. Zg aszaj cym sprzeciw wobec uchwa y zapewnia
si  mo liwo  zwi z ego uzasadnienia sprzeciwu. Zarz d lub przewodnicz cy walnego zgromadzenia
powinni w ten sposób formu owa  uchwa y, aby ka dy uprawniony, który nie zgadza si  z meritum
rozstrzygni cia stanowi cym przedmiot uchwa y, mia  mo liwo  jej zaskar enia. Na danie
uczestnika Walnego Zgromadzenia przyjmuje si  do protoko u jego pisemne o wiadczenie.
O wiadczenie uczestnika Walnego Zgromadzenia winno dotyczy  wy cznie spraw istotnych i
rozpatrywanych przez to Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z § 9 ust. 2 Regulaminu WZA dokumentacj  obrad Walnego Zgromadzenia przechowuje
Zarz d; na danie któregokolwiek z akcjonariuszy obowi zany jest udost pni  j  do wgl du i
ewentualnego sporz dzenia na swój koszt kopii.

Zgodnie z § 10 Regulaminu WZA uchwa y, spe niaj ce przes anki wymienione w art. 422 § 1 kodeksu
spó ek handlowych mog  by  zaskar one na drodze wytoczenia powództwa przeciwko Spó ce o ich
uchylenie. Prawo wytoczenia powództwa maj :

   - Zarz d Spó ki, Rada Nadzorcza oraz poszczególni cz onkowie tych organów,

   - ka dy akcjonariusz, który g osowa  przeciwko uchwale, a po jej powzi ciu za da
zaprotoko owania sprzeciwu; zg aszaj cemu sprzeciw wobec uchwa y zapewnia si  mo liwo
zwi z ego uzasadnienia sprzeciwu,

   - akcjonariusz, który bezzasadnie nie zosta  dopuszczony do udzia u w Walnym Zgromadzeniu,

   - inni akcjonariusze, którzy byli nieobecni na Walnym Zgromadzeniu wskutek wadliwego zwo ania
Zgromadzenia lub te  w przypadku powzi cia uchwa y w przedmiotach, które nie by y obj te
porz dkiem obrad.

Pozew o uchylenie uchwa y mo e by  wniesiony w terminie miesi ca od dnia uzyskania wiadomo ci o
tre ci uchwa y, nie pó niej jednak ni  w terminie sze ciu miesi cy od dnia jej powzi cia. Osobom i
organom Spó ki wymienionym w ust.2 przys uguje tak e prawo wytoczenia przeciwko Spó ce
powództwa o stwierdzenie niewa no ci uchwa y sprzecznej z ustaw  – tryb post powania okre la art.
425 § 2 – 5 Kodeksu spó ek handlowych. W sprawach dotycz cych uniewa nienia uchwa  Walnego
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Zgromadzenia Spó k  reprezentuje Zarz d Spó ki lub ustanowiony przez Walne Zgromadzenie
pe nomocnik.

21.2.3. Opis praw, przywilejów i ogranicze  zwi zanych z ka dym rodzajem istniej cych
akcji

Zgodnie z § 8 Statutu kapita  zak adowy Spó ki wynosi 8 676 000 i jest podzielony na 8 676 000 akcji
zwyk ych na okaziciela serii A o warto ci nominalnej 1 z  (jeden z oty) ka da. Akcje Spó ki mog  by
na okaziciela lub imienne. Spó ka mo e podwy szy  kapita  zak adowy w drodze emisji nowych akcji
imiennych lub na okaziciela lub podwy szenia warto ci nominalnej akcji ju  wyemitowanych.
Dotychczasowi akcjonariusze maj  pierwsze stwo obj cia akcji ka dej kolejnej emisji proporcjonalnie
do akcji dotychczas posiadanych. Nie istniej  przywileje ani ograniczenia zwi zane z istniej cymi
akcjami. W dniu 13 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj o
uchwa  nr 1 w przedmiocie zamiany wszystkich akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, w
zwi zku ze z o eniem Zarz dowi przez wszystkich akcjonariuszy wniosku o zamian  posiadanych
przez nich 100% akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela. Zamiana zosta a zarejestrowana
przez S d Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego w dniu
27 czerwca 2007 roku.

21.2.4. Opis dzia a  niezb dnych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych
zasad, które maj  bardziej znacz cy zakres ni  jest to wymagane przepisami prawa

Statut Emitenta nie zawiera zapisów dotycz cych zmian praw posiadaczy akcji, które maj  bardziej
znacz cy zakres ni  jest to wymagane przepisami prawa. Zgodnie z § 21 ust. 2 Statutu Spó ki,
uchwa y zwi kszaj ce wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplaj ce ich prawa, wymagaj  zgody
wszystkich Akcjonariuszy, których dotycz .

21.2.5. Opis zasad okre laj cych sposób zwo ywania Zwyczajnych Walnych Zgromadze
oraz Nadzwyczajnych Walnych Zgromadze , w cznie z zasadami uczestnictwa w
nich

 Zgodnie z § 20 Statutu Walne Zgromadzenie mo e by  zwyczajne i nadzwyczajne. Walne
Zgromadzenie zwo uje Zarz d z w asnej inicjatywy b d  na wniosek akcjonariuszy reprezentuj cych,
co najmniej jedn  dziesi t  cz  kapita u zak adowego zg oszony na pi mie z podaniem powodów
zwo ania Zgromadzenia oraz na wniosek Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwo ywane jest przez Zarz d corocznie, najpó niej do 30 czerwca nast pnego roku obrotowego.

Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia winno by :

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarz du z dzia alno ci Spó ki oraz zatwierdzenie
sprawozdania finansowego za ubieg y rok obrotowy,

b) powzi cie uchwa y o podziale zysków lub pokrycia strat,

c) udzielenie cz onkom organów Spó ki absolutorium z wykonania przez nich obowi zków.

Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mog  by  te  inne sprawy. Walne Zgromadzenia
odbywaj  si  w siedzibie Spó ki. Zgodnie z § 21 Statutu Spó ki na ka d  akcj  przypada 1 g os na
Walnym Zgromadzeniu, a uchwa y zapadaj  wi kszo ci  51% g osów akcjonariuszy obecnych na
Walnym Zgromadzeniu, chyba, e przepisy KSH lub inne obowi zuj ce przepisy prawa stanowi
inaczej. Uchwa y zwi kszaj ce wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplaj ce ich prawa, wymagaj
zgody na wszystkich Akcjonariuszy, których dotycz . Zgodnie z § 22 Statutu Spó ki nast puj ce
sprawy wymagaj  uchwa y Walnego Zgromadzenia:

1. przyj cie bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku z przep ywów pieni nych za rok
ubieg y;

2. udzielenie absolutorium cz onkom Zarz du i Rady Nadzorczej Spó ki za wykonane przez nich
obowi zki;

3. wszelkie postanowienia dotycz ce roszcze  akcjonariuszy o naprawie szkody wyrz dzonej
przy zawi zywaniu Spó ki lub sprawowaniu zarz du lub nadzoru;
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4. wydzier awienie przedsi biorstwa oraz ustanowienie na nim prawa u ytkowania;

5. zbycie przedsi biorstwa;

6. przeznaczenie zysku i okre lenie sposobu pokrycia strat;

7. ustalanie wynagrodzenia Cz onków Rady Nadzorczej;

8. zatwierdzanie rocznych i wieloletnich planów dzia alno ci Spó ki;

9. rozwi zanie, likwidacja i przekszta cenie Spó ki,

10. podwy szenie i obni enie kapita u akcyjnego Spó ki oraz umarzanie akcji przez Spó k ,

11. zmiana niniejszego Statutu,

12. sprawowanie kontroli nad dzia alno ci  Rady Nadzorczej,

13. zatwierdzenie regulaminu pracy Rady Nadzorczej,

14. powo ywanie i odwo ywanie cz onków Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwa  nr 1 z dnia 13 marca 2007 roku zmieni o
Statutu Spó ki poprzez skre lenie ust. 3 w § 20 Statutu Spó ki w brzmieniu: „Walne Zgromadzenie
mo e by  zwo ane za pomoc  listów poleconych lub przesy ek nadanych poczt  kuriersk , wys anych
co najmniej dwa tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Dzie  wys ania listów uwa a si
za dzie  og oszenia. Zamiast listu poleconego lub przesy ki nadanej poczt  kuriersk , zawiadomienie
mo e by  wys ane akcjonariuszowi poczt  elektroniczn , je li uprzednio wyrazi  na to pisemn  zgod ,
podaj c adres, na który zawiadomienie powinno by  wys ane”. Zmiana Statutu zosta a zarejestrowana
przez S d Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego w dniu
27 czerwca 2007 roku. Nast pnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22
czerwca 2007 roku zmieni o Statutu Spó ki, które to zmiany zosta y zarejestrowane przez s d
rejestrowy w dniu 27 czerwca 2007 roku.

21.2.6. Opis postanowie  statutu lub regulaminów Emitenta, które mog yby spowodowa
opó nienie, odroczenie lub uniemo liwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta, ani regulaminy funkcjonuj ce w Spó ce nie zawieraj  postanowie , które mog yby
spowodowa  opó nienie, odroczenie lub uniemo liwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowie  statutu lub regulaminów Emitenta, je eli takie istniej ,
reguluj cych progow  wielko  posiadanych akcji, po przekroczeniu której
konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut Emitenta nie zawiera postanowie  reguluj cych progow  wielko  posiadanych akcji, po
przekroczeniu której konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza. Nie istniej
równie  takie regulaminy odnosz ce si  do tej kwestii.

21.2.8. Opis warunków na o onych zapisami statutu spó ek, jej regulaminami, którym
podlegaj  zmiany kapita u w przypadku, gdy te zasady s  bardziej rygorystyczne
ni  okre lone wymogami obowi zuj cego prawa

Statut nie okre la warunków, którym podlegaj  zmiany kapita u zak adowego w sposób bardziej
rygorystyczny ni  okre lone wymogami obowi zuj cego prawa. Regulacje w tym zakresie znajduj ce
si  w statucie przedstawiaj  si  nast puj co. Zgodnie z § 9 Statutu Spó ki w Spó ce tworzy si  kapita
zapasowy z odpisów z czystego zysku, do którego przelewane jest co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopóki wysoko  kapita u zapasowego nie b dzie równa co najmniej 1/3 wysoko ci kapita u
zak adowego. W Spó ce tworzy si  równie  kapita  rezerwowy. Zasady gospodarowania kapita em
rezerwowym okre la uchwa  Walne Zgromadzenie. Zgodnie z § 10 Statutu Spó ki Walne
Zgromadzenie mo e tworzy  fundusze celowe. Zasady gospodarowania funduszami celowymi okre la
regulamin przygotowany przez Zarz d i zatwierdzony uchwa  Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z §
11 Statutu Spó ka mo e podwy szy  kapita  zak adowy w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na
okaziciela lub podwy szenia warto ci nominalnej akcji ju  wyemitowanych. Dotychczasowi
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akcjonariusze maj  prawo pierwsze stwa obj cia akcji ka dej kolejnej emisji proporcjonalnie do akcji
dotychczas posiadanych. Ponadto, zgodnie z § 22 punkt 10 Statutu Spó ki podwy szenie i obni enie
kapita u akcyjnego Spó ki i umarzanie akcji przez Spó k  wymaga uchwa y Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.
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22. Istotne umowy

Punkt 22 Rozporz dzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonuj cego
dyrektyw  2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, w czenia przez odniesienie i publikacji takich prospektów
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam nakazuje podsumowanie wszystkich istotnych umów,
innych ni  umowy zawierane w normalnym toku dzia alno ci Emitenta, których stron  jest Emitent za
okres dwóch lat bezpo rednio poprzedzaj cych dat  publikacji dokumentu rejestracyjnego.

Kryterium istotno ci zosta o przyj te na podstawie § 2 pkt. 51 Rozporz dzenia Ministra Finansów z
dnia 19 pa dziernika 2005 roku w sprawie informacji bie cych i okresowych przekazywanych przez
emitentów papierów warto ciowych (Dz. U. z dnia 26 pa dziernika 2005 roku), który stanowi, i
znacz c  umow  jest umowa, której warto  przedmiotu umowy wynosi co najmniej 10 % warto ci
kapita ów w asnych emitenta, a w przypadku gdy wielko  kapita ów w asnych nie jest kryterium
pozwalaj cym na w a ciw  ocen  znaczenia zawartej umowy - warto ci przychodów ze sprzeda y
emitenta za okres ostatnich czterech kwarta ów obrotowych.

Emitent przyj  kryterium istotno ci w postaci 10% warto ci przychodów ze sprzeda y Emitenta za
okres ostatnich czterech kwarta ów obrotowych.

W chwili obecnej nie istniej  umowy, które spe ni yby kryterium warto ci przychodów ze sprzeda y
Emitenta za okres ostatnich czterech kwarta ów obrotowych na poziomie 10%.

Jednak e Emitent przedstawia opis umowy sprzeda y udzia ów w spó ce Drewno.pl Sp. z o.o. z uwagi
na fakt, i  na mocy tej e umowy zby  udzia y daj ce mu 50% g osów na zgromadzeniu wspólników
spó ki Drewno.pl Sp. z o.o., która to spó ka stanowi a przed jej zbyciem podmiot powi zany w
stosunku do Emitenta.

Umowa sprzeda y udzia ów w spó ce z ograniczon  odpowiedzialno ci  z dnia 30 stycznia
2007 roku

Na podstawie Umowy zawartej w dniu 30 stycznia 2007 roku pomi dzy Emitentem a Marketeo.com
Sp. z o.o. (d. Citynet Media Sp. z o.o.), Marketeo.com Sp. z o.o. kupi a od Emitenta 50 udzia ów o
warto ci nominalnej 500 z otych jeden udzia  w kapitale zak adowym spó ki z ograniczon
odpowiedzialno ci  prowadz cej dzia alno  pod firm  DREWNO.PL Sp. z o.o. z siedzib  w
Bydgoszczy przy ul. Wojska Polskiego 8, wpisanej do rejestru przedsi biorców pod numerem KRS
208011, której akta rejestrowe prowadzi S d Rejonowy w Bydgoszczy, XII Wydzia  Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego, stanowi cych 50% w kapitale zak adowym i g osach na zgromadzeniu
wspólników. Cena za udzia y nabywane przez Marketeo.com Sp. z o.o. (d. Citynet Media Sp. z o.o.)
wynios a 25.000,00 z otych.

.
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23. Informacje osób trzecich oraz o wiadczenia ekspertów i o wiadczenie
o udzia ach

Informacje zamieszczone w prospekcie OPONEO.PL zosta y przyj te na bazie materia ów
publikowanych m.in. przez nast puj ce ród a:

 G ówny Urz d Statystyczny,

 magazyn Tire Business,

 Mi dzynarodowa Unia Telekomunikacyjna (ITU),

 Internet World Stats,

 Audytel,

 Nettrack SMG/KRC,

 Internet Standard i sklepy24.pl,

 Michelin,

 Continental,

 Eurostat,

 Komisja Europejska,

 e-Marketer.com,

 Forrester Research
 Bank wiatowy

Zarz d Emitenta potwierdza, e informacje te zosta y dok adnie powtórzone, oraz e w stopniu w
jakim jest wiadomy oraz w jakim mo e oceni  na podstawie informacji opublikowanych przez osob
trzeci , nie zosta y pomini te adne fakty, które sprawi yby, e powtórzone informacje by yby
niedok adne lub wprowadza y w b d.
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24. Dokumenty udost pnione do wgl du

W okresie wa no ci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta zosta y udost pnione do wgl du
nast puj ce dokumenty lub ich kopie:

1) historyczne informacje finansowe Emitenta za ka dy z trzech lat obrotowych, poprzedzaj cych
publikacj  Prospektu Emisyjnego,

2) Statut Emitenta,

3) uchwa y Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 marca 2007 roku w
sprawie emisji Akcji Serii B,

4) o wiadczenie w sprawie przestrzegania zasad adu korporacyjnego,

5) Regulamin Zarz du,

6) Regulamin Rady Nadzorczej,

7) Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Dodatkowo z wy ej wymienionymi dokumentami w wersji elektronicznej mo na zapozna  si  na
witrynie internetowej Emitenta – www.oponeo.pl w sekcji „Relacje Inwestorskie” w podsekcji „Oferta
Publiczna”.

http://www.oponeo.pl
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25. Informacja o udzia ach w innych przedsi biorstwach

Emitent jest w a cicielem 96 udzia ów o cznej warto ci 96 000 z , stanowi cych 49,74% kapita u
zak adowego i g osów w spó ce z ograniczon  odpowiedzialno ci  prowadz cej dzia alno  pod firm
„HAMMERDEALS.PL” Sp. z o.o. z siedzib  w Krakowie przy ul. Zdunów 18 lok. 58, wpisanej do
rejestru przedsi biorców pod numerem KRS 133113, której akta rejestrowe prowadzi S d Rejonowy
dla Krakowa ródmie cia, XI Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego. Wiod cym
przedmiotem dzia alno ci spó ki jest prowadzenie portalu internetowego Autocentrum.pl, w
szczególno ci w celu sprzeda y powierzchni reklamowych.

Ponadto Emitent jest w a cicielem 50 udzia ów o cznej warto ci 25 000 z , stanowi cych 50%
kapita u zak adowego i g osów w spó ce z ograniczon  odpowiedzialno ci  prowadz cej dzia alno
pod firm  „HURTOPON.PL” Sp. z o.o. z siedzib  we Wroc awiu przy ul. Krakowskiej 54, wpisanej do
rejestru przedsi biorców pod numerem KRS 236108, której akta rejestrowe prowadzi S d Rejonowy
dla Wroc awia Fabryczna, VI Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego. Wiod cym
przedmiotem dzia alno ci spó ki jest prowadzenie baz danych w zakresie stanów magazynowych
ogumienia hurtowych sprzedawców opon w Polsce.

Podmiotem powi zanym z Emitentem by a spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  prowadz ca
dzia alno  pod firm  DREWNO.PL Sp. z o.o. z siedzib  w Bydgoszczy, w której Emitent posiada  50
udzia ów w kapitale zak adowym, stanowi ce 50% w kapitale zak adowym oraz g osach na
Zgromadzeniu Wspólników, które to udzia y w ca o ci zby  na rzecz spó ki Marketeo.com Sp. z o.o. (d.
Citynet Media Sp. z o.o.) Postanowienie S du Rejonowego w Bydgoszczy XII Wydzia  Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego w przedmiocie rejestracji zmian wynikaj cych z dokonanej sprzeda y
udzia ów zosta o wydane w dniu 12 lutego 2007 roku. Wiod cym przedmiotem dzia alno ci spó ki jest
prowadzenie portalu Drewno.pl w celu, w szczególno ci prowadzenia sprzeda y powierzchni
reklamowych oraz prowadzenia baz danych podmiotów dzia aj cych w bran y drzewnej i bran ach
pokrewnych.

Emitent nie posiada wobec spó ek Hammerdeals.pl Sp. z o.o., Hurtopon.pl Sp. z o.o. oraz Drewno.pl
Sp. z o.o. adnych zobowi za  ani nale no ci.

Posiadany przez Emitenta udzia  w kapitale w tych przedsi biorstwach nie ma wp ywu na ocen
w asnych aktywów i pasywów, sytuacji finansowej oraz zysków i strat.
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CZ  IV DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

Dane osób odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich stosowne
o wiadczenia zamieszczono w punkcie 1 Dokumentu Rejestracyjnego

2. Czynniki ryzyka

Opis czynników ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych akcji niezb dnych dla potrzeb oceny
ryzyka rynkowego zwi zanego z tymi akcjami zamieszczono w punkcie 3 cz ci III (Czynniki Ryzyka)
Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. O wiadczenie o kapitale obrotowym

Zdaniem Zarz du Emitenta, poziom kapita u obrotowego, rozumianego jako zdolno  Emitenta do
uzyskania dost pu do rodków pieni nych oraz innych dost pnych p ynnych zasobów w celu
terminowego sp acenia swoich zobowi za , wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12
miesi cy, licz c od daty Prospektu Emisyjnego.

3.2. Kapitalizacja i zad u enie

Tabela 106 Kapitalizacja i zad u enie OPONEO.PL S.A. (w tys. z )

Wyszczególnienie 31.05.2007

Zad u enie krótkoterminowe ogó em 3 769

- w tym gwarantowane -

- w tym zabezpieczone -

- w tym niezabezpieczone/niegwarantowane -

Zad u enie d ugoterminowe 40

- w tym gwarantowane -

- w tym zabezpieczone -

- w tym niezabezpieczone/niegwarantowane -

Kapita  w asny 10 863

1) kapita  zak adowy 8 676

2) kapita  zapasowy 1 421

3) akcje w asne -

4) pozosta e kapita y rezerwowe -
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5) zysk (strata) z lat ubieg ych 9

6) zysk (strata) netto roku bie cego 757

7) kapita  udzia owców mniejszo ciowych -

ród o: Emitent

Zarz d o wiadcza, e wed ug stanu na dzie  31 maja 2007 roku kapita  w asny oraz zad u enie
OPONEO.PL S.A. maj  warto  oraz struktur  zgodn  z wielko ciami, jakie zosta y przedstawione
powy ej w tabeli.
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Tabela 107 Zad u enie netto OPONEO.PL S.A. w krótkiej i redniej perspektywie czasowej (w tys. z )

Wyszczególnienie 31.05.2007

A rodki pieni ne 1 613

B Ekwiwalenty rodków pieni nych (wyszczególnienie) -

C Papiery warto ciowe przeznaczone do obrotu -

D P ynno  (A) + (B)+(C) 1 613

E Bie ce nale no ci finansowe -

F Krótkoterminowe zad u enie w bankach -

G Bie ca cz  zad u enia d ugoterminowego -

H Inne krótkoterminowe zad u enie finansowe 11

I Krótkoterminowe zad u enie finansowe (F)+(G)+(H) 11

J Krótkoterminowe zad u enie finansowe netto (I) - (E) - (D) -1 601

K D ugoterminowe kredyty i po yczki bankowe 40

L Wyemitowane obligacje -

M Inne d ugoterminowe kredyty i po yczki -

N D ugoterminowe zad u enie finansowe netto (K)+(L)+(M). 40

O Zad u enie finansowe netto (J)+(N) -1 561

ród o: Emitent

Zarz d o wiadcza, e wed ug stanu na dzie  31 maja 2007 roku zad u enie netto OPONEO.PL S.A.
w krótkiej i redniej perspektywie czasowej maj  warto  oraz struktur  zgodn  w wielko ciami, jakie
zosta y przedstawione powy szej w tabeli.

Na dzie  31 maja 2007 roku zad u enie po rednie ani zad u enie warunkowe nie wyst powa o.

3.3. Interesy osób fizycznych i prawnych zaanga owanych w emisj  lub ofert

3.3.1. Emitent

Zgodnie z o wiadczeniem Emitenta z dnia 27 marca 2007 roku, Emitent jest zainteresowany w
uzyskaniu jak najwi kszych wp ywów z planowanej emisji, które to wp ywy zostan  przeznaczone na
realizacj  za o onego planu i przyczyni  si  do rozwoju przedsi biorstwa Emitenta. Ponadto, nie
wyst puj  inne interesy lub konflikty interesów, dotycz ce Emitenta, o istotnym znaczeniu dla emisji
lub oferty, zgodnie z punktem 3.3 Za cznika III Rozporz dzenia o Prospekcie.

3.3.2. Doradca Prawny

Zgodnie z o wiadczeniem Doradcy Prawnego z dnia 27 marca 2007 roku Doradca Prawny nie
posiada papierów warto ciowych Emitenta, jak równie  po stronie Doradcy Prawnego nie wyst puje
aden bezpo redni lub po redni interes ekonomiczny, który zale y od sukcesu planowanej emisji.

Ponadto nie wyst puj  inne interesy lub konflikty interesów, dotycz ce Emitenta i  Doradcy Prawnego,
o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty, zgodnie z punktem 3.3 Za cznika III Rozporz dzenia o
Prospekcie.

3.3.3. Doradca Finansowy

Zgodnie z o wiadczeniem Doradcy Finansowego z dnia 27 marca 2007 roku, Doradca Finansowy nie
posiada papierów warto ciowych Emitenta. Doradca Finansowy jest powi zany z Emitentem w
zakresie wynikaj cym z umowy z dnia 6 marca 2007 roku. Cz  wynagrodzenia Doradcy
Finansowego jest uzale niona od wielko ci rodków pozyskanych z emisji nowych akcji. Ponadto nie
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wyst puj  inne interesy lub konflikty interesów, dotycz ce Emitenta, o istotnym znaczeniu dla emisji
lub oferty, zgodnie z punktem 3.3 Za cznika III Rozporz dzenia o Prospekcie.

3.3.4. Oferuj cy

Ze wzgl du na fakt, e znaczna cz  wynagrodzenia Oferuj cego, jest uzale niona od wielko ci
rodków pozyskanych z emisji nowych akcji, st d Oferuj cy mo e by  zainteresowany uzyskaniem jak

najwy szej ceny akcji oraz uplasowaniem jak najwi kszej liczby akcji.

3.3.5. Osoby zarz dzaj ce Emitenta

Zgodnie z o wiadczeniem Cz onków Zarz du Emitenta z dnia 27 marca 2007 roku, posiadaj  oni
cznie 4.472.869 akcji zwyk ych Emitenta, daj cych 4.472.869 g osów na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy spó ki. Ponadto, zgodnie z o wiadczeniem Cz onków Zarz du Emitenta z dnia 27
marca 2007 roku, nie wyst puj  inne interesy lub konflikty interesów, dotycz ce Cz onków Zarz du
Emitenta, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty, zgodnie z punktem 3.3 Za cznika III
Rozporz dzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku.

3.4. Przes anki oferty i opis wykorzystania wp ywów pieni nych

Emitent uzyska 40 000 tys. z  wp ywów brutto przy za o eniu sprzeda y 4 000 000 akcji serii B i
maksymalnej cenie 10 z . W ocenie Spó ki przy takim za o eniu wp yw netto wyniesie 37 930 tys. z .
Cele emisyjne zosta y przedstawione w kolejno ci priorytetów.

3.4.1. Budowa systemu zarz dzania tre ci  (CMS) – oko o 3,5 mln z .

System CMS (Content Management System) pozwala na znacznie lepsze prezentowanie tre ci na
stronach internetowych oraz na zbudowanie szeregu narz dzi umo liwiaj cych podejmowanie
bardziej optymalnych decyzji zakupowych. System zarz dzania tre ci  jest to jedna lub zestaw
aplikacji internetowych pozwalaj cych na atwe utworzenie oraz pó niejsz  aktualizacj  i rozbudow
serwisu WWW przez redakcyjny personel nietechniczny. Kszta towanie tre ci i sposobu ich prezentacji
odbywa si  za pomoc  prostych w obs udze interfejsów u ytkownika. Podstawowym zadaniem
platform CMS jest oddzielenie tre ci (zawarto ci informacyjnej serwisu) od wygl du (sposobu jej
prezentacji). Po wprowadzeniu nowych informacji przez uprawnionego redaktora system przenosi je
do bazy danych, jednocze nie wype niaj c nimi odpowiednie miejsca na stronach WWW.
Wykorzystanie szablonów sprawia, e zmiana koncepcji graficznej ca ego serwisu sprowadza si  do
przygotowania i zamiany szablonu, przy czym system nie powinien narzuca  adnych ogranicze
kompozycyjnych. Dzi ki takiemu podej ciu proces publikacji w Internecie staje si  prosty – specjali ci
mog  skoncentrowa  si  na swojej pracy i korzysta  ze swoich ulubionych aplikacji u ytkowych (np.
edytorów tekstu). Ka da strona WWW jest generowana dynamicznie, w oparciu o szablony i
zawarto  baz danych – dynamika przek ada si  wi c w tym przypadku na zawsze aktualne
informacje w serwisie. Tre ci b d  prezentowane równolegle w wielu wersjach j zykowych – polski,
niemiecki, angielski, rosyjski, czeski, ukrai ski, francuski, w oski, hiszpa ski. System ten zostanie
zintegrowany z systemem e-commerce, który kontroluje stany magazynowe, dost pno  zapasów
oraz logistyk . Zamiarem Emitenta jest zako czenie budowy systemu zarz dzania tre ci  (CMS) w I
kwartale 2008 roku.

3.4.2. Budowa portalu o felgach wraz z elementami WEB 2.0 pozwalaj cymi na tworzenie
spo eczno ci internetowych zwi zanych z tuningiem – oko o 2 mln z

Portal b dzie posiada  programy partnerskie skierowane do producentów felg pozwalaj ce na
zamieszczenie ich oferty w portalu cznie z rozwi zaniami logistycznymi, pozwalaj cymi na
dostarczenie danej felgi do konkretnego klienta. Jednocze nie portal b dzie dostarcza  tre  stronom
motoryzacyjnym w wiod cych portalach internetowych w Europie wraz z rozwi zaniami e-commerce.
Zamiarem Emitenta jest zako czenie budowy portalu o felgach w II kwartale 2008 roku.
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3.4.3. Stworzenie call-center – oko o 2,5 mln z

Obecne zasoby zwi zane z telefoniczn  obs ug  klientów nie wystarczaj  do zapewnienia pomocy
wszystkim potrzebuj cym, co mo e si  równie  odbija  na jako ci wiadczonych us ug. W tym celu
Emitent zamierza w nowej siedzibie Spó ki utworzy  profesjonalne call center. Na bazie istniej cych
zasobów personalnych i technologicznych powstanie call center, które udoskonali obecny system
poprzez zwi kszenie ilo ci zamówie  przyjmowanych telefonicznie (rozbudowa systemów
statystycznych, integracja z realnymi stanami magazynowymi, dok adna identyfikacja potrzeb
dzwoni cego i odpowiednie przekierowanie rozmowy) oraz zintegruje system z systemami telefonii
internetowej, co z kolei doprowadzi do obni ki kosztów prowadzenia dzia alno ci. Call center b dzie
zintegrowane z oprogramowaniem e-commerce, a konsultanci b d  prowadzi  rozmowy w wielu
j zykach – pocz tkowo w j zyku polskim, rosyjskim, angielskim, niemieckim. Zamiarem Emitenta jest
zako czenie budowy call-center w II kwartale 2008 roku.

3.4.4. Budowa centrum logistycznego oraz nowej siedziby Emitenta – oko o 5 mln z .

W handlu za po rednictwem Internetu szybko  realizacji zlece  jest wysoko oceniana przez
odbiorców - wiadczy o posiadaniu przewagi konkurencyjnej. Maj c na celu zapewnienie wysokiego
standardu obs ugi klientów oraz w zwi zku z planowanym rozwojem Spó ka zamierza wybudowa
nowoczesne centrum logistyczne wraz z siedzib . Kompleks zostanie wybudowany w Bydgoszczy na
s siaduj cych ze sob  dzia kach zlokalizowanych przy ul. uckiej 18a i ul. Podle nej. W chwili
obecnej Spó ka wynajmuje magazyn o powierzchni 500 m2 – taka powierzchnia zmusza Emitenta do
wykonywania kosztownych operacji logistycznych, zwi zanych z odbiorem dostaw i wysy k  towaru.
W celu realizacji za o e  przyj tych w planie rozwoju Spó ka naby a teren inwestycyjny o powierzchni
1,6 ha, który znajduje si  niedaleko du ego w z a drogowego oraz lotniczego. Ponadto w odleg o ci 5
km znajduj  si  tak e port rzeczny oraz kompleks PKP Cargo. W 2007 roku Spó ka planuje
wybudowa  magazyn o powierzchni 2 300 m2 wraz z zapleczem logistycznym umo liwiaj cym
implementacj  nowoczesnych systemów transportu wewn trznego. Umo liwi to zmagazynowanie do
100 000 opon, rozpocz cie sprzeda y hurtowej, obni enie kosztów dostaw i hurtowej sprzeda y
poprzez zastosowanie zunifikowanych palet do magazynowania i przewozu opon oraz dzienn
obs ug  nawet 5 000 wysy ek. W opinii Emitenta koszt budowy magazynu wyniesie oko o 1,5 mln z  –
dla porównania koszt wynajmu magazynu podobnej wielko ci wynosi w skali roku oko o 360 tys. z . Na
nabytym terenie inwestycyjnym Spó ka chce wybudowa  siedzib  firmy o powierzchni powy ej 1 000
m2. W chwili obecnej OPONEO.PL wynajmuje powierzchni  180 m2, na której pracuje 25 osób.
Budowa nowej siedziby Emitenta pozwoli na stworzenie dodatkowych miejsc pracy, umiejscowienie
profesjonalnego wieloj zykowego call center, serwerowni zgodnej z obowi zuj cymi standardami
bezpiecze stwa danych wraz z systemami zabezpiecze  przeciwpo arowych, dodatkowego zasilania
w energi  elektryczn . Ponadto powierzchnia zostanie wykorzystana na potrzeby budowy i/lub
rozwoju sprzeda y opon 4x4, motocyklowych, rolniczych, specjalnych, ci arowych i przemys owych,
felg samochodowych. Magazyn funkcjonuj cy obok biura sprzeda y znajduj cego si  w siedzibie
Emitenta umo liwi dodatkowo uruchomienie punktu sprzeda y detalicznej, znacznie poprawi
koordynacj  dzia a  i obni y koszty wynikaj ce z odr bnie obecnie funkcjonuj cych lokalizacji
magazynu i dzia u sprzeda y. Zamiarem Emitenta jest zako czenie budowy centrum logistycznego i
nowej siedziby w I kwartale 2008 roku.

3.4.5. Zwi kszenie kapita u obrotowego – oko o 5-27 mln z

W opinii Emitenta handel towarami na du  skal , w tym oponami, wymaga posiadania odpowiednich
zasobów kapita u obrotowego. Z tego powodu istotna cz  wp ywów z emisji akcji serii B zostanie
przeznaczona w a nie na ten cel. Zwi kszenie kapita u obrotowego umo liwi:

- dokonywanie bezpo rednich zakupów od krajowych przedstawicieli koncernów oponiarskich,

- dokonywanie zakupów od brokerów oponiarskich i hurtowni europejskich,

- dokonywanie zakupów opon z jednorazowych, atrakcyjnych cenowo ofert, przy zachowaniu
wysokiej jako ci,

- wprowadzenie na stan magazynowy felg aluminiowych od producentów europejskich
(g ównie Niemcy i W ochy),

- wprowadzenie do oferty niewielkich partii niszowych rozmiarów i marek,
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- zakup felg stalowych przed sezonem zimowym,

- import tanich marek opon, tanich felg aluminiowych, a cuchów i akcesoriów
motoryzacyjnych z Dalekiego Wschodu,

- zwi kszenie sprzeda y opon motocyklowych,

- import oraz krajowe zakupy elementów do tuningu (amortyzatory, hamulce, rozpórki, filtry
sto kowe itp.),

- wprowadzenie do sprzeda y akcesoriów zwi zanych z oponami i felgami (systemy pomiaru
ci nienia, chemia samochodowa),

- uruchomienie sprzeda y w asnej marki opon w Polsce – poprzez wy czno  na
wyprodukowan  opon  lub przez produkcj  dedykowanego dla Emitenta towaru,

- uruchomienie sprzeda y opon: ci arowych, rolniczych, przemys owych i specjalnych.

Powi kszenie stanów magazynowych w ramach rozbudowy struktury logistyczno-magazynowej za
granic .

Dla zapewnienia obs ugi zamówie  wp ywaj cych od klientów zagranicznych spó ka zamierza
stworzy  zaplecze magazynowo-logistyczne w oparciu o struktur  3 punktów rozmieszczonych w
ró nych krajach Europy. Planowane jest wykorzystanie gotowych obiektów o wysokim standardzie
logistycznym, które b d  u ytkowane na zasadzie outsourcingu obejmuj cego sk adowanie,
roz adunek i za adunek dostaw, kompletacj  codziennych wysy ek, wymian  danych, ubezpieczenie,
ochron  itd. Rozwa ane s  lokalizacje magazynów w wyspecjalizowanych centrach logistycznych
umiejscowionych w Niemczech, jednym z krajów nadba tyckich (Litwa, otwa lub Estonia)  oraz na
po udniu Europy. Preferowane b d  obiekty specjalizuj ce si  w obs udze dystrybutorów opon i felg,
m.in. ze wzgl du na mo liwo ci wykorzystania wiadczonych us ug dodatkowych jak np.
kompletowanie obr czy i opon jako gotowych, zmontowanych zestawów.

Utrzymanie sprawno ci logistycznej dla obszarów obs ugiwanych przez ka dy z tych punktów
wymaga  b dzie ich zatowarowania stanami w wielko ci co najmniej na poziomie magazynu
macierzystego obs uguj cego obecnie jedynie Polsk  i Czechy/S owacj  oraz w ma ym zakresie
Niemcy. W praktyce oznacza to konieczno  co najmniej trzykrotnego powi kszenia bazy
magazynowej w celu zapewnienia sprawnych dostaw opon do klientów na znacznie wi kszym
obszarze Europy.

W tym przypadku wyst puje znaczne zaanga owanie kapita u obrotowego wynikaj ce z konieczno ci
utrzymania stanów magazynowych pokrywaj cych wi kszo  sprzedawanego asortymentu w ka dym
z obs ugiwanych regionów Europy.

Cechy:

- skuteczny zasi g struktury logistyczno-magazynowej pokrywaj cy kraje obs ugiwane przez sklepy
internetowe w wielu wersjach j zykowych,

- wykorzystanie 3 obiektów magazynowych (outsourcing) zlokalizowanych w profesjonalnych centrach
logistycznych w Niemczech, kraju nadba tyckim (Litwa, otwa, Estonia) oraz na po udniu Europy,

- konieczno  zapewnienia stanów magazynowych na pokrycie skutecznej realizacji dostaw w
obs ugiwanych regionach zagranicznych,

- w praktyce prawie potrojenie obecnych stanów magazynowych macierzystego OPONEO.PL w
Polsce – znaczne obci enie kapita u obrotowego,

- uzyskanie wy szej sprawno ci logistycznej dostaw do klientów OPONEO.PL na znacznym obszarze
europejskim.

Roz o enie stanów magazynowych opon na kilka lokalizacji w pokrywaj cym si  asortymencie
stwarza ponadto bufor pozwalaj cy na pokrywanie niedoborów magazynowych wynikaj cych z
okresowego wzrostu popytu na niektóre opony w obs ugiwanych regionach. Uzupe nianie
wyczerpuj cych si  stanów polega wówczas na przesuni ciach mi dzymagazynowych, co sprowadza
si  jedynie do czynno ci operacyjnych w obr bie jednego systemu logistyczno-magazynowego.
Ponadto zostanie zmniejszone ryzyko dokonywania interwencyjnych uzupe nie  stanów za pomoc
zakupów na niekorzystnych warunkach cenowych, co ma wp yw na utrzymanie wysoko ci mar y.
Obecnie utrzymanie mar y na po danym poziomie wymusza korzystanie z w asnej bazy
magazynowej na poziomie minimum 50 000 sztuk opon zatowarowanych do chwili rozpocz cia
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sezonu (jesiennego lub wiosennego). Stan ten dotyczy wy cznie obiektu magazynowego
obs uguj cego swoim maksymalnym zasi giem obszar Polski, Czech oraz S owacji. Przy za o eniu
redniej warto ci jednej opony na poziomie 140 z  wielko  zaanga owania kapita u obrotowego

wynosi 7 mln z  ma jeden obiekt logistyczno-magazynowy. Kolejne punkty logistyczno-magazynowe
obs uguj ce dalsze obszary krajów europejskich b d  wymaga y zatowarowania co najmniej stanami
podobnej wielko ci.
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4. Informacje o papierach warto ciowych oferowanych / dopuszczanych do
obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papierów
warto ciowych, w cznie z kodem ISIN (Mi dzynarodowy Numer
Identyfikacyjny Papierów Warto ciowych) lub innym podobnym kodem
identyfikacyjnym papierów warto ciowych

Na podstawie niniejszego prospektu oferuje si  w ramach Publicznej Oferty 4.000.000 akcji zwyk ych
na okaziciela serii B, o warto ci nominalnej 1 z  ka da. Akcje zwyk e na okaziciela serii B zosta y
wyemitowane na podstawie uchwa y NZWA nr 3 z dnia 13 marca 2007 roku w drodze podwy szenia
kapita u zak adowego z kwoty 8.676.000 z  do kwoty nie ni szej ni  8.676.001 z  i nie wy szej ni
12.676.000 z  poprzez emisj  od 1 do 4.000.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii B o warto ci
nominalnej 1 z otych ka da.

Kapita  zak adowy Emitenta wynosi 8.676.000 z otych (osiem milionów sze set siedemdziesi t sze
tysi cy z otych) i jest podzielony na 8.676.000 (osiem milionów sze set siedemdziesi t sze  tysi cy)
akcji zwyk ych na okaziciela serii A.

4.2. Przepisy prawne, na mocy których zosta y utworzone te papiery warto ciowe

Emitent powsta  na podstawie uchwa y Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników spó ki z
ograniczon  odpowiedzialno ci  pod firm  OPONEO.PL Sp. z o.o. podj tej w dniu 5 lutego 2007 roku
i zaprotoko owanej przez Notariusza w Bydgoszczy Monik  Gutma sk -Paw owsk  Repertorium A nr
744/2007. Spó ka akcyjna pod firm  OPONEO.PL S.A. zosta a zarejestrowana przez S d Rejonowy w
Bydgoszczy XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego w dniu 5 marca 2007 roku.

Akcje serii A

Podstaw  prawn  emisji akcji oznaczonych jako seria A stanowi  akt zawi zania i statut Spó ki
sporz dzony aktem notarialnym z dnia 5 lutego 2007 roku Repertorium A Nr 744/2007. Akcje serii A w
ilo ci 8.676.000 sztuk o warto ci nominalnej 1 z  ka da, obj te zosta y przez za o ycieli w ilo ci
okre lonej w § 8 ust. 3 Statutu przyj tego tym aktem.Tak ustalony stan faktyczny i prawny
zarejestrowany zosta  przez S d Rejestrowy w Bydgoszczy w dniu 5 marca 2007 roku (sygn. akt.
BY.XIII NS-REJ.KRS/000785/07/301).

Uchwa  NWZA nr 1 z dnia 13 marca 2007 roku wszystkie akcje imienne serii A zosta y zamienione na
akcje na okaziciela, w zwi zku ze z o eniem przez wszystkich akcjonariuszy posiadaj cych cznie
100% akcji imiennych serii A wniosku o zamian . Zamiana zosta a zarejestrowana  przez S d
Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego w dniu 27
czerwca 2007 roku.

Akcje serii B

zostan  wyemitowane na podstawie uchwa y nr 3 NWZA z dnia 13 marca 2007 roku zgodnie z art.
431 oraz art. 432 Kodeksu spó ek handlowych w sprawie podwy szenia kapita u zak adowego.
Emitent uchwa  nr 5 NWZA z dnia 13 marca 2007 roku postanowi , na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3
Ustawy o ofercie publicznej, o ubieganiu si  o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. akcji zwyk ych na okaziciela serii A i B oraz praw
do akcji na okaziciela serii B.

4.3. Rodzaj i forma papierów warto ciowych

 Akcje serii A s  akcjami zwyk ymi na okaziciela. Akcje serii A zosta y zamienione na akcje zwyk e na
okaziciela na podstawie uchwa y NZWA z dnia 13 marca 2007 roku. Zamiana zosta a zarejestrowana
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przez S d Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego w dniu
27 czerwca 2007 roku. Akcje Serii B s  emitowane jako akcje zwyk e na okaziciela. NWZA Emitenta
podj o w dniu 13 marca 2007 roku uchwa  nr 5 w przedmiocie m.in. dematerializacji akcji zwyk ych
na okaziciela serii A i B oraz praw do akcji na okaziciela serii B.

4.4. Waluta emitowanych papierów warto ciowych

Walut  emitowanych akcji jest z oty. Warto  nominalna ka dej akcji wynosi 1 (jeden) z oty.

4.5. Opis praw, w cznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwi zanych z papierami
warto ciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowi zki zwi zane z akcjami Spó ki s  okre lone w przepisach Kodeksu Spó ek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegó owych
informacji nale y skorzysta  z porady osób i podmiotów uprawnionych do wiadczenia us ug
doradztwa prawnego.

Prawa maj tkowe zwi zane z akcjami Spó ki

Z akcjami Spó ki zwi zane s  nast puj ce prawa o charakterze maj tkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udzia u w zysku Spó ki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieg ego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyp aty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela si  w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta
nie przewiduje adnych przywilejów w zakresie tego prawa, co oznacza, e na ka d  z akcji
przypada dywidenda w takiej samej wysoko ci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy s  akcjonariusze, którym przys ugiwa y akcje w dniu dywidendy wyznaczonym przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzie  powzi cia uchwa y o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesi cy, licz c od tego dnia (art. 348 KSH). Ustalaj c dzie  dywidendy oraz
termin wyp aty dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzi  pod uwag  regulacje KDPW i
GPW.

Regulacje w tym zakresie zawiera Tytu  czwarty Dzia  I Szczegó owych Zasad Dzia ania KDPW.
Na mocy § 91 Szczegó owych Zasad Dzia ania KDPW Emitent zobowi zany jest poinformowa
KDPW o wysoko ci dywidendy, dniu ustalenia osób uprawnionych, którym przys uguje prawo
do dywidendy ("dniu dywidendy" zgodnie z okre leniem zawartym w przepisach KSH) oraz o
terminie wyp aty dywidendy. Dzie  wyp aty dywidendy mo e nast pi  najwcze niej dziesi tego
dnia po dniu dywidendy (dniu ustalenia osób uprawnionych do dywidendy).

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gie dy, emitenci papierów warto ciowych dopuszczonych
do obrotu gie dowego obowi zani s  informowa  niezw ocznie GPW o zamierzeniach
zwi zanych z wykonywaniem praw z papierów warto ciowych, ju  notowanych, jak równie  o
podj tych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia  z GPW te decyzje w zakresie, w jakim
mog  one mie  wp yw na organizacj  i sposób przeprowadzania transakcji gie dowych.

Zgodnie z art. 4. ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi rachunkami papierów
warto ciowych s  rachunki, na których zapisywane s  zdematerializowane papiery warto ciowe,
prowadzone wy cznie przez:

1) domy maklerskie i banki prowadz ce dzia alno  maklersk , banki powiernicze, zagraniczne firmy
inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadz ce dzia alno  maklersk  na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzia u, Krajowy Depozyt oraz Narodowy Bank Polski - je eli
oznaczenie tych rachunków pozwala na identyfikacj  osób, którym przys uguj  prawa z papierów
warto ciowych;

2) inne podmioty b d ce uczestnikami depozytu papierów warto ciowych lub systemu rejestracji
papierów warto ciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski, po rednicz ce w zbywaniu
papierów warto ciowych emitowanych przez Skarb Pa stwa lub Narodowy Bank Polski - je eli
dokonywane przez nie zapisy dotycz  tych papierów i pozwalaj  na identyfikacj  osób, którym
przys uguj  prawa z papierów warto ciowych.
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Ponadto, zgodnie z § 97 Szczegó owych Zasad Dzia ania Krajowego Depozytu Papierów
Warto ciowych Emitent jest zobowi zany postawi  do dyspozycji Krajowego Depozytu rodki
przeznaczone na realizacj  prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt rachunku
pieni nym lub rachunku bankowym.

Krajowy Depozyt, zgodnie z art. 58 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, który stanowi, i
zobowi zanie emitenta opiewaj ce na papiery warto ciowe jest wykonane z chwil  otrzymania
wiadczenia przez uczestnika prowadz cego rachunek papierów warto ciowych dla osoby

uprawnionej do tego wiadczenia, za  opiewaj ce na pieni dze - z chwil  dokonania przeniesienia
rodków pieni nych na rachunek bankowy wskazany przez tego uczestnika, rozdziela rodki na

poszczególne rachunki bankowe wskazane przez uczestników prowadz cych rachunki papierów
warto ciowych dla osób uprawnionych do otrzymania wiadcze .

W nast pstwie podj cia uchwa y o przeznaczeniu zysku do podzia u akcjonariusze nabywaj
roszczenie o wyp at  dywidendy. Roszczenie o wyp at  dywidendy staje si  wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogólnych.
Przepisy prawa nie okre laj  terminu, po którym wygasa prawo do dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytu u udzia u w zyskach osób prawnych maj cych siedzib  na
terytorium Polski, uzyskane przez zagranicznego akcjonariusza (zarówno osob  fizyczn  jak i
prawn ), podlegaj  opodatkowaniu zrycza towanym podatkiem dochodowym w wysoko ci 19%
uzyskanego przychodu, chyba e umowa w sprawie zapobie enia podwójnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polsk  z krajem miejsca siedziby lub zarz du akcjonariusza b d cego osoba prawn
lub z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza b d cego osob  fizyczn  stanowi inaczej.

Zrycza towany podatek dochodowy (z zastosowaniem w a ciwej stawki) pobierany jest przez spó k
wyp acaj c  dywidend  lub inne przychody z tytu u udzia u w zyskach osób prawnych, a nast pnie
przekazywany przez ni  na rachunek w a ciwego urz du skarbowego. Spó ka jako p atnik tego
podatku jest zobowi zana przes a  urz dowi skarbowemu deklaracj  o pobranym podatku, oraz
przygotowa  informacj  o dokonanych wyp atach i pobranym podatku, któr  to informacj  przesy a
akcjonariuszowi oraz urz dowi skarbowemu.

Zastosowanie stawki wynikaj cej z w a ciwej umowy w sprawie zapobie enia podwójnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z tak  umow , jest mo liwe wy cznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby (zarz du) lub zamieszkania zagranicznego
akcjonariusza do celów podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza za wiadczeniem (tzw.
certyfikat rezydencji), wydanym przez w a ciwy organ administracji podatkowej. Co do zasady,
obowi zek dostarczenia certyfikatu spó ce wyp acaj cej dywidend  lub inne przychody z tytu u udzia u
w zyskach osób prawnych, ci y na podmiocie zagranicznym, który uzyskuje przychody ze róde
po o onych w Polsce. Jak wskazano powy ej, certyfikat rezydencji ma s u y  ustaleniu przez p atnika,
czy ma prawo zastosowa  stawk  (b d  zwolnienie) ustalon  we w a ciwej umowie
mi dzynarodowej, czy te  potr ci  podatek w wysoko ci okre lonej w ustawie o podatku dochodowym
od osób prawnych. W tym ostatnim przypadku, je eli zagraniczny akcjonariusz wyka e, e w stosunku
do niego mia y zastosowanie postanowienia w a ciwej umowy w sprawie zapobie enia podwójnemu
opodatkowaniu, które przewidywa y redukcj  krajowej stawki podatkowej (do ca kowitego zwolnienia
w cznie), b dzie móg  da  stwierdzenia nadp aty i zwrotu nienale nie pobranego podatku,
bezpo rednio od urz du skarbowego.
Kwota przeznaczona do podzia u mi dzy akcjonariuszy nie mo e przekracza  zysku za ostatni rok
obrotowy, powi kszonego o niepodzielone zyski z lat ubieg ych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapita ów zapasowego i rezerwowych, które mog  by  przeznaczone na wyp at
dywidendy. Kwot  t  nale y pomniejszy  o niepokryte straty, akcje w asne oraz o kwoty, które zgodnie
z ustaw  lub statutem powinny by  przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapita y
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie zawieraj  innych postanowie  na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, cz stotliwo ci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyp at.

2)  Prawo pierwsze stwa do obj cia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogów, o których mowa wart. 433 KSH, akcjonariusz mo e
zosta  pozbawiony tego prawa w cz ci lub w ca o ci w interesie Spó ki moc  uchwa y
Walnego Zgromadzenia podj tej wi kszo ci  co najmniej czterech pi tych g osów; przepisu o
konieczno ci uzyskania wi kszo ci co najmniej 4/5 g osów nie stosuje si , gdy uchwa a o
podwy szeniu kapita u zak adowego stanowi, e nowe akcje maj  by  obj te w ca o ci przez
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instytucj  finansow  (subemitenta), z obowi zkiem oferowania ich nast pnie akcjonariuszom
celem umo liwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre lonych w uchwale oraz
gdy uchwa a stanowi, e nowe akcje maj  by  obj te przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, którym s u y prawo poboru, nie obejm  cz ci lub wszystkich oferowanych im
akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji mo e nast pi  w przypadku, gdy zosta o
to zapowiedziane w porz dku obrad walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwi zane inne prawo do udzia u w zyskach Emitenta.

4) Prawo do udzia u w maj tku Spó ki pozosta ym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji; Statut Spó ki stanowi w § 26 ust. 1, i  podzia  maj tku pozosta ego
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie mo e nast pi  przed up ywem 1 roku od
daty ostatniego og oszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji.

6) Prawo do obci ania posiadanych akcji zastawem lub u ytkowaniem. W okresie, gdy akcje
spó ki publicznej, na których ustanowiono zastaw lub u ytkowanie, s  zapisane na rachunkach
papierów warto ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadz cym rachunki papierów
warto ciowych, prawo g osu z tych akcji przys uguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH),

7) Statut Emitenta stanowi, i  akcje Spó ki mog  by  imienne i na okaziciela, jak równie , e akcje
serii A daj  równe prawo do dywidendy. Tre  Statutu Spó ki uwzgl dniaj ca ostatnie
dokonane w dniu 22 czerwca 2007 roku zmiany zosta y zarejestrowane przez s d rejestrowy w
dniu 27 czerwca 2007 roku.

Prawa korporacyjne zwi zane z akcjami Spó ki.

Z akcjami Spó ki zwi zane s  nast puj ce prawa korporacyjne:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do g osowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Ka dej akcji na okaziciela przys uguje jeden g os
na Walnym Zgromadzeniu.

2) Prawo do z o enia wniosku o zwo anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
z o enia wniosku o umieszczenie w porz dku obrad poszczególnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadaj cym co najmniej jedn  dziesi t  kapita u zak adowego Spó ki (art.
400 § 1 KSH). We wniosku o zwo anie Walnego Zgromadzenia nale y wskaza  sprawy
wnoszone pod jego obrady. Je eli w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia dania
Zarz dowi nie zostanie zwo ane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, s d rejestrowy mo e, po
wezwaniu Zarz du do z o enia o wiadczenia, upowa ni  do zwo ania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wyst puj cych z tym daniem (art. 401 § 1 KSH).

3) Prawo do zaskar ania uchwa  Walnego Zgromadzenia na zasadach okre lonych wart. 422-427
KSH.

4) Prawo do dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH
na wniosek akcjonariuszy, reprezentuj cych co najmniej jedn  pi t  cz  kapita u
zak adowego wybór Rady Nadzorczej powinien by  dokonany przez najbli sze Walne
Zgromadzenie w drodze g osowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do dania zbadania przez bieg ego na koszt Emitenta okre lonego zagadnienia
zwi zanego z utworzeniem spó ki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczególnych); uchwa  w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadaj cych co najmniej 5% ogólnej liczby g osów na
Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mog  w tym
celu da  zwo ania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub da  umieszczenia sprawy
podj cia tej uchwa y w porz dku obrad najbli szego Walnego Zgromadzenia. Je eli Walne
Zgromadzenie nie podejmie uchwa y zgodnej z tre ci  wniosku albo podejmie tak  uchwa  z
naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy mog  wyst pi  o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczególnych do S du Rejestrowego w terminie 14 dni od
dnia podj cia uchwa y.

6) Prawo do uzyskania informacji o Spó ce w zakresie i w sposób okre lony przepisami prawa, w
szczególno ci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarz d jest
obowi zany do udzielenia akcjonariuszowi na jego danie informacji dotycz cych Spó ki,
je eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy obj tej porz dkiem obrad. Akcjonariusz, któremu
odmówiono ujawnienia danej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i który
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zg osi  sprzeciw do protoko u, mo e z o y  wniosek do S du Rejestrowego o zobowi zanie
Zarz du do udzielenia informacji (art. 429 KSH)

7) Prawo do imiennego wiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadz cy
rachunek papierów warto ciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi,
przys uguj ce akcjonariuszowi spó ki publicznej, posiadaj cemu akcje zdematerializowane (art.
328 § 6 KSH).

8) Prawo do dania wydania odpisów sprawozdania Zarz du z dzia alno ci Spó ki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
bieg ego rewidenta najpó niej na pi tna cie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4
KSH).

9) Prawo do przegl dania w lokalu Zarz du listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz dania odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporz dzenia (art.
407 § 1 KSH).

10) Prawo do dania wydania odpisu wniosków w sprawach obj tych porz dkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

11) Prawo do z o enia wniosku o sprawdzenie listy obecno ci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybran  w tym celu komisj , z o on  z co najmniej z trzech osób. Wniosek mog  z o y
akcjonariusze, posiadaj cy jedn  dziesi t  kapita u zak adowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maj  prawo wyboru jednego cz onka komisji (art. 410 §
2 KSH).

12) Prawo do przegl dania ksi gi protoko ów oraz dania wydania po wiadczonych przez Zarz d
odpisów uchwa  (art. 421 § 2 KSH).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrz dzonej Spó ce na zasadach
okre lonych wart. 486 i 487 KSH, je eli Spó ka nie wytoczy powództwa o naprawienie
wyrz dzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrz dzaj cego szkod .

14) Prawo do przegl dania dokumentów oraz dania udost pnienia w lokalu Spó ki bezp atnie
odpisów dokumentów, o których mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku po czenia spó ek), w
art. 540 § 1 KSH (w przypadku podzia u Spó ki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przekszta cenia Spó ki).

15) Prawo do przegl dania ksi gi akcyjnej i dania wydania odpisu za zwrotem kosztów jego
sporz dzenia (art. 341 § 7 KSH).

Prawo dania, aby spó ka handlowa, która jest akcjonariuszem Emitenta, udzieli a informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zale no ci wobec okre lonej spó ki handlowej albo spó dzielni
b d cej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zale no ci usta . Akcjonariusz
mo e da  równie  ujawnienia liczby akcji lub g osów albo liczby udzia ów lub g osów, jakie ta spó ka
handlowa posiada, w tym tak e jako zastawnik, u ytkownik lub na podstawie porozumie  z innymi
osobami. danie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by  z o one na pi mie (art. 6 § 4 i 6
KSH).

4.6. Uchwa y, zezwolenia lub zgody, na podstawie których zosta y lub zostan
utworzone lub wyemitowane nowe papiery warto ciowe

Akcje serii B s  emitowane na podstawie uchwa y nr 3 NZWA z dnia 13 marca 2007 roku.

UCHWA A NR 3

Na podstawie przepisu art. 431 oraz art. 432 ustawy z dnia 15 wrze nia 2000 roku Kodeksu spó ek
handlowych (Dz.U. nr 94 poz. 1037 z pó n. zm.), zwanej dalej „Kodeks spó ek handlowych”
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. uchwala, co nast puje:

1. Zgodnie z przepisem art. 310 § 2 w zwi zku z przepisem art. 431 § 7 Kodeksu spó ek
handlowych podwy sza si  kapita  zak adowy Spó ki z kwoty 8 676 000 (s ownie: osiem milionów
sze set siedemdziesi t sze  tysi cy) z otych do kwoty nie ni szej ni  8 676 001 (s ownie: osiem
milionów sze set siedemdziesi t sze  tysi cy jeden) z otych i nie wy szej ni  12 676 000
(s ownie: dwana cie milionów sze set siedemdziesi t sze  tysi cy) poprzez emisj  od 1 do
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4 000 000 (s ownie: czterech milionów) akcji zwyk ych na okaziciela serii B o warto ci nominalnej
1 (s ownie: jeden) z oty ka da.

2. Akcje zwyk e na okaziciela serii B mog  by  op acone wy cznie wk adami pieni nymi.

3. Akcje zwyk e na okaziciela serii B b d  uczestniczy  w dywidendzie wypracowanej od dnia 1
stycznia 2007 roku, to jest za ca y rok obrotowy 2007 na równi z pozosta ymi akcjami Spó ki.

4. Dotychczasowym akcjonariuszom Spó ki nie b dzie przys ugiwa o prawo poboru Akcji nowej
emisji serii B.

5. Obj cie nowych akcji zwyk ych na okaziciela serii B nast pi w drodze zaoferowania akcji w
drodze subskrypcji otwartej (art. 440 § 1 Kodeksu spó ek handlowych) w ramach oferty publicznej.

6. Upowa nia si  Zarz d Spó ki do oznaczenia ceny emisyjnej akcji zwyk ych na okaziciela serii B.

7. Upowa nia si  Zarz d Spó ki do ustalenia terminu otwarcia i zamkni cia subskrypcji akcji
zwyk ych serii B.

8. Upowa nia si  Zarz d Spó ki do zawarcia umowy o submisj  us ugow  i/lub o submisj
inwestycyjn , w tym do ustalenia wszystkich warunków submisji us ugowej lub submisji
inwestycyjnej.

9. Upowa nia si  Zarz d Spó ki do ustalenia zasad przydzia u akcji zwyk ych na okaziciela serii B
subskrybentom.

10. Upowa nia si  Zarz d Spó ki do dookre lenia wysoko ci kapita u zak adowego zgodnie z art.
431 § 7 w zwi zku z art. 310 kodeksu spó ek handlowych.

UCHWA A NR 4

Na podstawie art. 433 § 2 i 3 Kodeksu spó ek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spó ki, w zwi zku z podj ciem uchwa y nr 3, niniejszym pozbawia w ca o ci
dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki prawa poboru akcji zwyk ych na okaziciela serii B.

Uzasadnieniem powzi cia uchwa y o wy czeniu prawa poboru akcji zwyk ych na okaziciela serii B
przez dotychczasowych Akcjonariuszy jest zamiar przyznania prawa do obj cia akcji serii B przez
akcjonariuszy w drodze publicznej emisji akcji i w ten sposób pozyskania rodków niezb dnych do
nale ytego rozwoju przedsi biorstwa. Przyznanie prawa obj cia akcji zwyk ych na okaziciela serii B
le y w interesie spó ki, polegaj cym na zapewnieniu spó ce stabilizacji finansowej niezb dnej do
dalszego rozwoju jej przedsi biorstwa, a tym samym d y do zapewnienia wzrostu warto ci Spó ki.

UCHWA A NR 5

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó kach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pó . zm.)
postanawia o ubieganiu si  o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gie dzie Papierów
Warto ciowych w Warszawie S.A. akcji zwyk ych na okaziciela serii A i B oraz praw do akcji na
okaziciela serii B.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. na podstawie art. 27 ust. 2 pkt. 3 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó kach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pó . zm.)
postanawia o dematerializacji akcji zwyk ych na okaziciela serii A i B oraz praw do akcji na okaziciela
serii B.

3. Na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi z
dnia 29 lipca 2005 roku (Dz. U. nr 183 poz. 1538 z pó . zm.) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy OPONEO.PL S.A. upowa nia Zarz d Spó ki do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierów Warto ciowych S.A. umowy o rejestracj  akcji zwyk ych na okaziciela serii A i B oraz praw
do akcji na okaziciela serii B.
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UCHWA A NR 6

 „1. Na podstawie art. 430 - 432 Kodeksu spó ek handlowych w zwi zku z tre ci  uchwa  nr 3-5 z dnia
13 marca 2007 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. przy uwzgl dnieniu
tre ci uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, uchwala, co nast puje:

Zmienia si  § 8 Statutu Spó ki, który otrzymuje nast puj ce brzmienie:

„1. Kapita  zak adowy Spó ki wynosi od 8.676.001 (s ownie: osiem milionów sze set siedemdziesi t
sze  tysi cy jeden) z otych do 12.676.000 (s ownie: dwana cie milionów sze set siedemdziesi t
sze  tysi cy) i dzieli si  na 8.676.000 (s ownie: osiem milionów sze set siedemdziesi t sze
tysi cy) akcji zwyk ych na okaziciela serii A, o nr od 01 do 8.676.000 o warto ci nominalnej 1,00
(s ownie: jeden) z otych ka da akcja oraz od 1 (s ownie: jednej) do 4.000.000 (s ownie: czterech
milionów) akcji zwyk ych na okaziciela serii B o warto ci nominalnej po 1,- (jeden) z oty ka da.

2. Akcje Spó ki mog  by  imienne i na okaziciela.

3.Akcje serii A i B daj  równe prawo do dywidendy.

4.Akcje serii A i B s  akcjami tego samego rodzaju.”

2.Upowa nia si  Rad  Nadzorcz  Spó ki do sporz dzenia i przyj cia tekstu jednolitego Statutu Spó ki,
uwzgl dniaj cego zmian , o której mowa w ust. 1 niniejszej Uchwa y”.

4.7. W przypadku nowych emisji nale y wskaza  przewidywan  dat  emisji
papierów warto ciowych

Emitent zamierza przeprowadzi  emisj  Akcji Serii B w trzecim kwartale 2007 roku

4.8. Ograniczenia co do przenoszenia praw z papierów warto ciowych

Obrót akcjami Emitenta, jako akcjami spó ki publicznej podlega ograniczeniom okre lonym w Ustawie
o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, które wraz z Ustaw  o
Nadzorze nad Rynkiem Kapita owym zast pi y przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto ciowymi.

1) Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - je eli ustawa nie stanowi
inaczej:

(a) papiery warto ciowe obj te zatwierdzonym prospektem emisyjnym mog  by
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wy cznie po ich dopuszczeniu do tego
obrotu,

(b) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu
papierami warto ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku
regulowanym wymaga po rednictwa firmy inwestycyjnej.

2) Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi cz onkowie zarz du,
rady nadzorczej, prokurenci lub pe nomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostaj ce z tym emitentem lub wystawc  w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mog  nabywa  lub zbywa  na
rachunek w asny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotycz cych akcji
emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powi zanych oraz dokonywa  na
rachunek w asny lub osoby trzeciej innych czynno ci prawnych, powoduj cych lub mog cych
powodowa  rozporz dzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
zamkni tego, o którym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Okresem zamkni tym jest:

(a) okres od wej cia w posiadanie przez osob  fizyczn  informacji poufnej dotycz cej
emitenta lub instrumentów finansowych, spe niaj cych warunki okre lone w art. 156
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ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomo ci,

(b) w przypadku raportu rocznego – dwa miesi ce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomo ci lub okres pomi dzy ko cem roku obrotowego a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomo ci, gdyby okres ten by  krótszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba e osoba fizyczna nie posiada a dost pu do danych finansowych,
na podstawie których zosta  sporz dzony raport,

(c) w przypadku raportu pó rocznego – miesi c przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomo ci lub okres pomi dzy dniem zako czenia danego pó rocza a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomo ci, gdyby okres ten by  krótszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba e osoba fizyczna nie posiada a dost pu do danych finansowych,
na podstawie których zosta  sporz dzony raport,

(d) w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomo ci lub okres pomi dzy dniem zako czenia danego kwarta u a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo ci, gdyby okres ten by  krótszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba e osoba fizyczna nie posiada a dost pu do
danych finansowych, na podstawie których zosta  sporz dzony raport.

3) Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wchodz ce w
sk ad organów zarz dzaj cych lub nadzorczych emitenta albo b d ce prokurentami, inne
osoby pe ni ce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, które posiadaj  sta y
dost p do informacji poufnych dotycz cych bezpo rednio lub po rednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywieraj cych wp yw na jego rozwój i
perspektywy prowadzenia dzia alno ci gospodarczej s  obowi zane do przekazywania
Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powi zane, o których mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na w asny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotycz cych akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych powi zanych z tymi
papierami warto ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub b d cych
przedmiotem ubiegania si  o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

4) Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej ka dy:

(a) kto osi gn  lub przekroczy  5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby
g osów w spó ce publicznej,

(b) kto posiada  co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby
g osów w tej spó ce i w wyniku zmniejszenia tego udzia u osi gn  odpowiednio 5%,
10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogólnej liczby g osów,

(c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzia u ponad 10% ogólnej liczby
g osów, o co najmniej 2% ogólnej liczby g osów w spó ce publicznej, której akcje
dopuszczone s  do obrotu na rynku oficjalnych notowa  gie dowych, lub o co najmniej
5% ogólnej liczby g osów w spó ce publicznej, której akcje dopuszczone s  do innego
rynku regulowanego, albo

(d) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzia u ponad 33% ogólnej liczby
g osów, o co najmniej 1% ogólnej liczby g osów,

jest zobowi zany zawiadomi  o tym Komisj  Nadzoru Finansowego oraz spó k  w terminie 4 dni od
dnia zmiany udzia u w ogólnej liczbie g osów b d  od dnia, w którym dowiedzia  si  o takiej zmianie
lub przy zachowaniu nale ytej staranno ci móg  si  o niej dowiedzie . Zawiadomienie powinno
zawiera  informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powoduj cego zmian  udzia u, której dotyczy
zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmian  udzia u i ich procentowym udziale w kapitale
zak adowym spó ki oraz o liczbie g osów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie
g osów, a tak e o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zak adowym oraz o liczbie g osów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie g osów.



Dokument Ofertowy

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA       207

Zawiadomienie zwi zane z osi gni ciem lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby g osów powinno
dodatkowo zawiera  informacje dotycz ce zamiarów dalszego zwi kszania udzia u w ogólnej liczbie
g osów w okresie 12 miesi cy od z o enia zawiadomienia oraz celu zwi kszania tego udzia u. W
przypadku ka dorazowej zmiany tych zamiarów lub celu, akcjonariusz jest zobowi zany niezw ocznie,
nie pó niej ni  w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowa  o tym Komisj  Nadzoru
Finansowego oraz spó k . Obowi zek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papierów warto ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w
tym samym dniu, zmiana udzia u w ogólnej liczbie g osów w spó ce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osi gni cia lub przekroczenia progu ogólnej liczby g osów, z którym wi e
si  powstanie tych obowi zków.

5) Zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej nabycie akcji spó ki publicznej w liczbie
powoduj cej zwi kszenie udzia u w ogólnej liczbie g osów o wi cej ni  10% ogólnej liczby
g osów w okresie krótszym ni  60 dni przez podmiot, którego udzia  w ogólnej liczbie g osów w
tej spó ce wynosi mniej ni  33% albo o wi cej ni  5% ogólnej liczby g osów w okresie
krótszym ni  12 miesi cy, przez akcjonariusza, którego udzia  w ogólnej liczbie g osów w tej
spó ce wynosi co najmniej 33%, mo e nast pi  wy cznie w wyniku og oszenia wezwania do
zapisywania si  na sprzeda  lub zamian  tych akcji (art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej). W przypadku, gdy w okresach, o których mowa wy ej, zwi kszenie udzia u w
ogólnej liczbie g osów odpowiednio o 10% lub 5% ogólnej liczby g osów nast pi o w wyniku
zaj cia innego zdarzenia prawnego ni  czynno  prawna, akcjonariusz jest zobowi zany, w
terminie 3 miesi cy od dnia zaj cia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, która spowoduje,
e ten udzia  nie zwi kszy si  w tym okresie odpowiednio o wi cej ni  10% lub 5% ogólnej

liczby g osów (art. 72 ust. 2 ustawy).

6) Zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie:

(a) 33% ogólnej liczby g osów w spó ce publicznej mo e nast pi  wy cznie w wyniku
og oszenia wezwania do zapisywania si  na sprzeda  lub zamian  akcji tej spó ki w
liczbie zapewniaj cej osi gni cie 66% ogólnej liczby g osów, z wyj tkiem przypadku,
gdy przekroczenie 33% ogólnej liczby g osów ma nast pi  w wyniku og oszenia
wezwania, o którym mowa w podpunkcie poni ej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej),

(b) 66% ogólnej liczby g osów w spó ce publicznej mo e nast pi  wy cznie w wyniku
og oszenia wezwania do zapisywania si  na sprzeda  lub zamian  wszystkich
pozosta ych akcji tej spó ki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progów nast pi o w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spó ki jako wk adu niepieni nego, po czenia lub podzia u
spó ki, w wyniku zmiany statutu spó ki, wyga ni cia uprzywilejowania akcji lub zaj cia innego ni
czynno  prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowi zany, w terminie 3 miesi cy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do og oszenia wezwania do zapisywania si  na sprzeda
lub zamian  akcji tej spó ki w liczbie powoduj cej osi gni cie 66% ogólnej liczby g osów (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozosta ych akcji tej spó ki (dotyczy przekroczenia progu
66%), albo do zbycia akcji w liczbie powoduj cej osi gni cie odpowiednio nie wi cej ni  33% lub 66%
ogólnej liczby g osów, chyba e w tym terminie udzia  akcjonariusza w ogólnej liczbie g osów ulegnie
zmniejszeniu odpowiednio do nie wi cej ni  33% lub 66% ogólnej liczby g osów w wyniku
podwy szenia kapita u zak adowego, zmiany statutu spó ki lub wyga ni cia uprzywilejowania jego
akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Obowi zek, o którym mowa w art.
73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie
tak e w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogólnej liczby g osów w
spó ce publicznej nast pi o w wyniku dziedziczenia, po którym udzia  w ogólnej liczbie g osów uleg
dalszemu zwi kszeniu, z tym e termin trzymiesi czny liczy si  od dnia, w którym nast pi o zdarzenie
powoduj ce zwi kszenie udzia u w ogólnej liczbie g osów (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje si
odpowiednio w sytuacji zwi kszenia stanu posiadania ogólnej liczby g osów przez podmioty zale ne
od podmiotu zobowi zanego do og oszenia wezwania lub wobec niego dominuj ce, a tak e podmioty
b d ce stronami zawartego z nim porozumienia, dotycz cego nabywania przez te podmioty akcji
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spó ki publicznej lub zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotycz cego
istotnych spraw spó ki (art. 74 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Obowi zki, o których mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstaj  w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spó ki jako wk adu niepieni nego
oraz w przypadku po czenia lub podzia u spó ki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

7) Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowi zki wskazane w art. 72 i 73
Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaj  w przypadku nabywania akcji od Skarbu Pa stwa w
wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zako czenia sprzeda y przez
Skarb Pa stwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej obowi zki, o których mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
powstaj  w przypadku nabywania akcji:

(a) wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, które nie s  przedmiotem
ubiegania si  o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie s
dopuszczone do tego obrotu,

(b) od podmiotu wchodz cego w sk ad tej samej grupy kapita owej,

(c) w trybie okre lonym przepisami prawa upad o ciowego i naprawczego oraz w
post powaniu egzekucyjnym,

(d) zgodnie z umow  o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawart  przez
uprawnione podmioty na warunkach okre lonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871),

(e) obci onych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegaj cego na przej ciu na
w asno  przedmiotu zastawu,

(f) w drodze dziedziczenia, z wyj tkiem sytuacji, o których mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

8) Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej przedmiotem obrotu nie mog  by  akcje
obci one zastawem, do chwili jego wyga ni cia z wyj tkiem przypadku, gdy nabycie tych
akcji nast puje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w
rozumieniu powo anej wy ej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektórych
zabezpieczeniach finansowych.

9) Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej w zamian za akcje b d ce przedmiotem
wezwania do zapisywania si  na zamian  akcji mog  by  nabywane wy cznie akcje innej
spó ki, kwity depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb Pa stwa, które
s  zdematerializowane, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania maj  by  wszystkie
pozosta e akcje spó ki, wezwanie musi przewidywa  mo liwo  sprzeda y akcji przez podmiot
zg aszaj cy si  w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej.

10) Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej og oszenie wezwania nast puje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko ci nie mniejszej ni  100% warto ci akcji, które maj
by  przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by  udokumentowane
za wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielaj cej zabezpieczenia lub
po rednicz cej w jego udzieleniu. Wezwanie jest og aszane i przeprowadzane za
po rednictwem podmiotu prowadz cego dzia alno  maklersk  na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, który jest zobowi zany, nie pó niej ni  na 7 dni roboczych przed
dniem rozpocz cia przyjmowania zapisów, do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze
jego og oszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spó ki prowadz cej rynek regulowany, na
którym s  notowane dane akcje i do czenia do niego tre ci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej). Odst pienie od og oszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba e
po jego og oszeniu inny podmiot og osi  wezwanie dotycz ce tych samych akcji, a odst pienie



Dokument Ofertowy

Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA       209

od wezwania og oszonego na wszystkie pozosta e akcje tej spó ki jest dopuszczalne jedynie
wtedy, gdy inny podmiot og osi  wezwanie na wszystkie pozosta e akcje tej spó ki po cenie nie
ni szej ni  w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po og oszeniu
wezwania podmiot obowi zany do og oszenia wezwania oraz zarz d spó ki, której akcji
wezwanie dotyczy, przekazuje informacj  o tym wezwaniu, wraz z jego tre ci , odpowiednio
przedstawicielom zak adowych organizacji zrzeszaj cych pracowników spó ki, a w przypadku
ich braku – bezpo rednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po
otrzymaniu zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego mo e najpó niej na 3 dni robocze
przed dniem rozpocz cia przyjmowania zapisów zg osi  danie wprowadzenia niezb dnych
zmian lub uzupe nie  w tre ci wezwania lub przekazania wyja nie  dotycz cych jego tre ci, w
terminie okre lonym w daniu, nie krótszym ni  2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej). W okresie pomi dzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spó ki
prowadz cej rynek regulowany, na którym s  notowane dane akcje, o zamiarze og oszenia
wezwania a zako czeniem wezwania, podmiot zobowi zany do og oszenia wezwania oraz
podmioty zale ne od niego lub wobec niego dominuj ce, a tak e podmioty b d ce stronami
zawartego z nim porozumienia, dotycz cego nabywania przez te podmioty akcji spó ki
publicznej lub zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotycz cego
istotnych spraw spó ki mog  nabywa  akcje spó ki, której dotyczy wezwanie, jedynie w
ramach tego wezwania oraz w sposób w nim okre lony i jednocze nie nie mog  zbywa
takich akcji ani zawiera  umów, z których móg by wynika  obowi zek zbycia przez nie tych
akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o którym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej
powinna zosta  ustalona na zasadach okre lonych w art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej:

11) Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowi zki okre lone w pkt 4)-10) powy ej
spoczywaj  równie  na:

(a) podmiocie, który osi gn  lub przekroczy  okre lony w ustawie próg ogólnej liczby
g osów w zwi zku z:

– zaj ciem innego ni  czynno  prawna zdarzenia prawnego,

– nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spó ki publicznej,
kwitów depozytowych wystawionych w zwi zku z akcjami takiej spó ki, jak
równie  innych papierów warto ciowych, z których wynika prawo lub
obowi zek nabycia jej akcji,

– uzyskaniem statusu podmiotu dominuj cego w spó ce kapita owej lub innej
osobie prawnej posiadaj cej akcje spó ki publicznej, lub w innej spó ce
kapita owej b d  innej osobie prawnej b d cej wobec niej podmiotem
dominuj cym,

– dokonywaniem czynno ci prawnej przez jego podmiot zale ny lub zaj ciem
innego zdarzenia prawnego dotycz cego tego podmiotu zale nego,

(b) funduszu inwestycyjnym – tak e w przypadku, gdy osi gni cie lub przekroczenie
danego progu ogólnej liczby g osów okre lonego w tych przepisach nast puje w
zwi zku z posiadaniem akcji cznie przez:

– inne fundusze inwestycyjne zarz dzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

– inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarz dzane przez ten sam podmiot,

(c) podmiocie, w przypadku którego osi gni cie lub przekroczenie danego progu ogólnej
liczby g osów okre lonego w tych przepisach nast puje w zwi zku z posiadaniem
akcji:
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– przez osob  trzeci  w imieniu w asnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wy czeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno ci, o
których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

– w ramach wykonywania czynno ci, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

– w zakresie akcji wchodz cych w sk ad zarz dzanych portfeli papierów
warto ciowych, z których podmiot ten, jako zarz dzaj cy, mo e w imieniu
zleceniodawców wykonywa  prawo g osu na walnym zgromadzeniu,

– przez osob  trzeci , z któr  ten podmiot zawar  umow , której przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa g osu,

(d) podmiocie prowadz cym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzia alno
maklersk , który w ramach reprezentowania posiadaczy papierów warto ciowych
wobec emitentów wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo g osu z akcji spó ki
publicznej, je eli osoba ta nie wyda a wi cej dyspozycji co do sposobu g osowania,

(e) wszystkich podmiotach cznie, które czy pisemne lub ustne porozumienie
dotycz ce nabywania przez te podmioty akcji spó ki publicznej lub zgodnego
g osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotycz cego istotnych spraw
spó ki, chocia by tylko jeden z tych podmiotów podj  lub zamierza  podj  czynno ci
powoduj ce powstanie tych obowi zków,

(f) podmiotach, które zawieraj  porozumienie, o którym mowa w pkt (e), posiadaj c akcje
spó ki publicznej, w liczbie zapewniaj cej cznie osi gni cie lub przekroczenie
danego progu ogólnej liczby g osów okre lonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt (e) i (f) obowi zki mog  by  wykonywane przez jedn  ze stron
porozumienia, wskazan  przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o którym mowa w pkt (e),
domniemywa si  w przypadku podejmowania czynno ci okre lonych w tym przepisie przez:

– ma onków, ich wst pnych, zst pnych i rodze stwo oraz powinowatych w tej samej
linii lub stopniu, jak równie  osoby pozostaj ce w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli,

– osoby pozostaj ce we wspólnym gospodarstwie domowym,

– mocodawc  lub jego pe nomocnika, nie b d cego firm  inwestycyjn , upowa nionego
do dokonywania na rachunku papierów warto ciowych czynno ci zbycia lub nabycia
papierów warto ciowych,

– jednostki powi zane w rozumieniu ustawy o rachunkowo ci.

Ponadto obowi zki wskazane wy ej powstaj  równie  w przypadku, gdy prawa g osu s  zwi zane z:

– papierami warto ciowymi stanowi cymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywa  prawo g osu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdy
wówczas prawa g osu uwa a si  za nale ce do podmiotu, na rzecz którego
ustanowiono zabezpieczenie,

– akcjami, z których prawa przys uguj  danemu podmiotowi osobi cie i do ywotnio,

– papierami warto ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, którymi
mo e on dysponowa  wed ug w asnego uznania.

Do liczby g osów, która powoduje powstanie wyliczonych wy ej obowi zków:
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– po stronie podmiotu dominuj cego – wlicza si  liczb  g osów posiadanych przez jego
podmioty zale ne,

– po stronie podmiotu prowadz cego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dzia alno  maklersk , który wykonuje czynno ci okre lone w pkt 4 powy ej – wlicza
si  liczb  g osów z akcji spó ki obj tych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez
osob  trzeci ,

– wlicza si  liczb  g osów z wszystkich akcji, nawet je eli wykonywanie z nich prawa
g osu jest ograniczone lub wy czone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

12) Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie Publicznej obligacje zamienne na akcje spó ki publicznej
oraz kwity depozytowe wystawione w zwi zku z akcjami takiej spó ki uwa a si  za papiery
warto ciowe, z którymi wi e si  taki udzia  w ogólnej liczbie g osów, jak  posiadacz tych
papierów warto ciowych mo e osi gn  w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje si
tak e odpowiednio do wszystkich innych papierów warto ciowych, z których wynika prawo lub
obowi zek nabycia akcji spó ki publicznej.

13) Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepisów rozdzia u 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej dotycz cego znacznych pakietów akcji spó ek publicznych, z wyj tkiem art. 69 i art.
70 oraz art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie dotycz cym art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie stosuje si  w przypadku nabywania akcji:

(a) w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

(b) przez firm  inwestycyjn , w celu realizacji okre lonych regulaminami, o których mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, zada  zwi zanych z organizacj  rynku regulowanego,

(c) w ramach systemu zabezpieczenia p ynno ci rozliczania transakcji, na zasadach
okre lonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o którym mowa w art. 50 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

14) Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepisów rozdzia u 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej z wyj tkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej – w zakresie dotycz cym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie stosuje
si  równie  w przypadku porozumie  dotycz cych nabywania akcji spó ki publicznej lub
zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotycz cego istotnych spraw
spó ki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszo ciowych, w celu wspólnego
wykonania przez nich uprawnie  okre lonych w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH.

15) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno  z tytu u
niedochowania obowi zków, o których mowa w pkt 2) i 3), w sposób nast puj cy:

(a) na osob  wymienion  w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, która w czasie trwania okresu zamkni tego dokonuje czynno ci, o
których mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego mo e na o y
w drodze decyzji administracyjnej kar  pieni n  do wysoko ci 200.000 z otych,
chyba e osoba ta zleci a uprawnionemu podmiotowi, prowadz cemu dzia alno
maklersk  zarz dzanie portfelem jej papierów warto ciowych, w sposób, który
wy cza ingerencj  tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),

(b) na osob , która nie wykona a lub nienale ycie wykona a obowi zek, o którym mowa w
art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru
Finansowego mo e na o y  w drodze decyzji administracyjnej kar  pieni n  do
wysoko ci 100.000 z otych, chyba e osoba ta zleci a uprawnionemu podmiotowi,
prowadz cemu dzia alno  maklersk  zarz dzanie portfelem jej papierów
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warto ciowych, w sposób który wy cza ingerencj  tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu nale ytej staranno ci nie wiedzia a lub nie
mog a si  dowiedzie  o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi),

16) Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialno  z tytu u niedochowania obowi zków, o
których mowa w pkt 4)-10) powy ej, w sposób nast puj cy:

(a) zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo g osu z:

– akcji spó ki publicznej b d cych przedmiotem czynno ci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powoduj cego osi gni cie lub przekroczenie danego
progu ogólnej liczby g osów, je eli osi gni cie lub przekroczenie tego progu
nast pi o z naruszeniem obowi zków okre lonych odpowiednio w art. 69, art.
72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– wszystkich akcji spó ki publicznej, je eli przekroczenie progu 66% ogólnej
liczby g osów nast pi o z naruszeniem obowi zków okre lonych w art. 74 ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– akcji spó ki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z
naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– wszystkich akcji spó ki publicznej podmiotu, którego udzia  w ogólnej liczbie
g osów powoduj cy powstanie obowi zków, o których mowa odpowiednio w
art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
uleg  zmianie w wyniku zdarze , o których mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2
lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej , do dnia
wykonania obowi zków okre lonych w tych przepisach,

nie mo e by  wykonywane, a je li zosta o wykonane wbrew zakazowi – nie jest uwzgl dniane przy
obliczaniu wyniku g osowania nad uchwa  walnego zgromadzenia, z zastrze eniem przepisów innych
ustaw;

(b) zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, na ka dego kto:

– nabywa lub zbywa papiery warto ciowe z naruszeniem zakazu, o którym
mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 69 Ustawy o
Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunków okre lonych w tych przepisach,

– przekracza okre lony próg ogólnej liczby g osów bez zachowania warunków,
o których mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– nie zachowuje warunków, o których mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

– nie og asza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w
terminie akcji w przypadkach, o których mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i
3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– podaje do publicznej wiadomo ci informacje o zamiarze og oszenia wezwania
przed przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

– wbrew daniu, o którym mowa w art. 78 ustawy, w okre lonym w nim
terminie nie wprowadza niezb dnych zmian lub uzupe nie  w tre ci wezwania
albo nie przekazuje wyja nie  dotycz cych jego tre ci,
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– nie dokonuje w terminie zap aty ró nicy w cenie akcji, w przypadkach
okre lonych w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– w wezwaniu, o którym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
proponuje cen  ni sz  ni  okre lona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

– nabywa akcje w asne z naruszeniem trybu, terminów i warunków okre lonych
w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

– wbrew obowi zkowi okre lonemu w art. 86 ust. 1 ustawy nie udost pnia
dokumentów rewidentowi do spraw szczególnych lub nie udziela mu
wyja nie ,

– dopuszcza si  czynów, o których mowa wy ej, dzia aj c w imieniu lub w
interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadaj cej
osobowo ci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego mo e, w drodze decyzji, na o y  kar  pieni n  do wysoko ci
1.000.000 z otych, przy czym mo e by  ona na o ona odr bnie za ka dy z czynów okre lonych
powy ej oraz odr bnie na ka dy z podmiotów wchodz cych w sk ad porozumienia dotycz cego
nabywania przez te podmioty akcji spó ki publicznej lub zgodnego g osowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotycz cego istotnych spraw spó ki. W decyzji, o której mowa, Komisja
Nadzoru Finansowego mo e wyznaczy  termin ponownego wykonania obowi zku lub dokonania
czynno ci wymaganej przepisami, których naruszenie by o podstaw  na o enia kary pieni nej i w
razie bezskutecznego up ywu tego terminu powtórnie wyda  decyzj  o na o eniu kary pieni nej.

 Obowi zki wynikaj ce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów

1) Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nak ada na przedsi biorc  obowi zek
zg oszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów,
je eli czny wiatowy obrót przedsi biorców uczestnicz cych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzaj cym rok zg oszenia, przekracza równowarto  100.000.000 EURO, a
na terytorium RP 50.000.000. Przy badaniu wysoko ci obrotu bierze si  pod uwag  obrót
zarówno przedsi biorców bezpo rednio uczestnicz cych w koncentracji, jak i pozosta ych
przedsi biorców nale cych do grup kapita owych, do których nale  przedsi biorcy
bezpo rednio uczestnicz cy w koncentracji (art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentów).

Obowi zek zg oszenia dotyczy m.in. zamiaru:

a) przej cia - przez nabycie lub obj cie akcji, innych papierów warto ciowych, udzia ów lub w
jakikolwiek inny sposób - bezpo redniej lub po redniej kontroli nad jednym lub wi cej
przedsi biorcami przez jednego lub wi cej przedsi biorców;

b) utworzenia przez przedsi biorców wspólnego przedsi biorcy;

Zgodnie z tre ci  art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, dokonanie koncentracji
przez przedsi biorc  zale nego uwa a si  za jej dokonanie przez przedsi biorc  dominuj cego.

2) Nie podlega zg oszeniu zamiar koncentracji:

(a) je eli obrót przedsi biorcy nad którym ma nast pi  przej cie kontroli, nie przekroczy
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w adnym z dwóch lat obrotowych
poprzedzaj cych zg oszenie równowarto ci 10.000.000 EURO.
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 (b) polegaj cej na czasowym nabyciu lub obj ciu przez instytucj  finansow  akcji lub
udzia ów w celu ich odsprzeda y, je eli przedmiotem dzia alno ci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na w asny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub
udzia y innych przedsi biorców, pod warunkiem e odsprzeda  ta nast pi przed
up ywem roku od dnia nabycia lub obj cia oraz e:

– instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji lub udzia ów, z wyj tkiem prawa
do dywidendy, lub

– wykonuje te prawa wy cznie w celu przygotowania odsprzeda y ca o ci lub
cz ci przedsi biorstwa, jego maj tku lub tych akcji albo udzia ów

Prezes Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów na wniosek instytucji finansowej
mo e przed u y  w drodze decyzji termin, je eli udowodni ona, e odsprzeda  akcji
nie by a w praktyce mo liwa lub uzasadniona ekonomicznie przed up ywem roku od
dnia ich nabycia.

(c) polegaj cej na czasowym nabyciu przez przedsi biorc  akcji lub udzia ów w celu
zabezpieczenia wierzytelno ci, pod warunkiem e nie b dzie on wykonywa  praw z
tych akcji, z wy czeniem prawa do ich sprzeda y,

(d) nast puj cej w toku post powania upad o ciowego, z wy czeniem przypadków, gdy
zamierzaj cy przej  kontrol  jest konkurentem albo nale y do grupy kapita owej, do
której nale  konkurenci przedsi biorcy przejmowanego,

(e) przedsi biorców nale cych do tej samej grupy kapita owej.

3) Zg oszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsi biorca przejmuj cy kontrol ,
przedsi biorca obejmuj cy lub nabywaj cy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo
przedsi biorca, który naby  akcje w celu zabezpieczenia wierzytelno ci. Post powanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by  zako czone nie pó niej ni  w terminie
2 miesi cy od dnia jego wszcz cia.

4) Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub
up ywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta  wydana, przedsi biorcy, których zamiar
koncentracji podlega zg oszeniu, s  obowi zani do wstrzymania si  od dokonania
koncentracji.

5) Prezes Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydaje w drodze decyzji zgod  na
dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydaj c zgod  Prezes Urz du
Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo e w decyzji zobowi za  przedsi biorc  lub
przedsi biorców zamierzaj cych dokona  koncentracji do spe nienia okre lonych warunków.
Decyzje Prezesa Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów wygasaj , je eli w terminie 2
lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji – koncentracja nie zosta a dokonana.

6) Prezes Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo e na o y  na przedsi biorc  w
drodze decyzji kar  pieni n  w wysoko ci nie wi kszej ni  10% przychodu osi gni tego w
roku rozliczeniowym, poprzedzaj cym rok na o enia kary, je eli przedsi biorca ten cho by
nieumy lnie dokona  koncentracji bez uzyskania jego zgody.

7) Prezes Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo e równie  na o y  na przedsi biorc
w drodze decyzji kar  pieni n  w wysoko ci stanowi cej równowarto  do 50.000.000
EURO, mi dzy innymi, je eli, cho by nieumy lnie, we wniosku, o którym mowa w art. 22
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, lub w zg oszeniu zamiaru koncentracji, poda
nieprawdziwe dane.

8) Prezes Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo e równie  na o y  na przedsi biorc
w drodze decyzji kar  pieni n  w wysoko ci stanowi cej równowarto  do 10.000 EURO za
ka dy dzie  zw oki w wykonaniu m.in. wyroków s dowych w sprawach z zakresu koncentracji.
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9) Prezes Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo e, w drodze decyzji, na o y  na
osob  pe ni c  funkcj  kierownicz  lub wchodz c  w sk ad organu zarz dzaj cego przedsi biorcy lub
zwi zku przedsi biorców kar  pieni n  w wysoko ci do pi dziesi ciokrotno ci przeci tnego
wynagrodzenia, w szczególno ci w przypadku, je eli osoba ta umy lnie albo nieumy lnie nie zg osi a
zamiaru koncentracji postanowie  lub wyroków, o których mowa w art. 107

Przy ustalaniu wysoko ci kar pieni nych Prezes Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów
uwzgl dnia w szczególno ci okres, stopie  oraz okoliczno ci uprzedniego naruszenia przepisów
ustawy, zgodnie z artyku em 111 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów..

Obowi zki wynikaj ce z Rozporz dzenia Rady (WE) Nr 139/2004

1) Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaj  tak e z przepisów Rozporz dzenia Rady
(WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsi biorstw (dalej „Rozporz dzenie”).
Rozporz dzenie powy sze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspólnotowym, tzn. takie,
które przekraczaj  okre lone progi obrotu towarami i us ugami. Transakcje podlegaj ce
zg oszeniu do Komisji Europejskiej zwolnione s  (z pewnymi wyj tkami) spod obowi zku
zg oszenia zamiaru koncentracji do Prezesa UOKiK. Rozporz dzenie swoim zakresem
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku których dochodzi do trwa ej zmiany w
strukturze kontroli nad przedsi biorc  w wyniku: po czenia dwóch lub wi cej samodzielnych
przedsi biorców, przej cia bezpo redniej lub po redniej kontroli nad przedsi biorc  lub jego
cz ci  (m.in. w drodze nabycia lub obj cia akcji lub innych papierów warto ciowych) przez
jednego lub wi cej przedsi biorców lub przez jedn  lub wi cej osób kontroluj cych ju  co
najmniej jednego przedsi biorc  albo w wyniku utworzenia wspólnego przedsi biorcy
pe ni cego w sposób trwa y wszelkie funkcje autonomicznego przedsi biorcy. W rozumieniu
Rozporz dzenia przej ciem kontroli s  wszelkie formy bezpo redniego lub po redniego
uzyskania uprawnie , które osobno albo cznie, przy uwzgl dnieniu wszystkich okoliczno ci
prawnych lub faktycznych, umo liwiaj  wywieranie decyduj cego wp ywu na okre lonego
przedsi biorc .

2) Koncentracje wspólnotowe podlegaj  zg oszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

(a) zawarciu odpowiedniej umowy,

(b) og oszeniu publicznej oferty przej cia, lub

(c) nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

3) Zg oszenie koncentracji Komisji Europejskiej mo e mie  równie  miejsce w przypadku, gdy
przedsi biorstwa posiadaj  wst pny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspólnotowym. Koncentracja przedsi biorstw posiada wymiar wspólnotowy w przypadku gdy:

(a) czny wiatowy obrót wszystkich przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji w
ostatnim roku obrotowym wynosi wi cej ni  5 mld EURO, oraz

(b) czny obrót przypadaj cy na Wspólnot  Europejsk  ka dego z co najmniej dwóch
przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni  250 mln EURO,

chyba e ka de z przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji uzyska o w ostatnim roku
obrotowym wi cej ni  dwie trzecie swoich obrotów przypadaj cych na UE w jednym i tym
samym pa stwie cz onkowskim.

4) Koncentracja przedsi biorstw posiada równie  wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy:

(a) czny wiatowy obrót wszystkich przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji
wynosi wi cej ni  2.500 mln EURO,

(b) w ka dym z co najmniej trzech pa stw cz onkowskich czny obrót wszystkich
przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji wynosi wi cej ni  100 mln EURO,
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(c) w ka dym z co najmniej trzech pa stw cz onkowskich UE zakwalifikowanych w
punkcie powy ej czny obrót wszystkich przedsi biorstw uczestnicz cych w
koncentracji wynosi wi cej ni  100 mln EURO, z czego czny obrót ka dego z co
najmniej dwóch przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji przekroczy  25 mln
EURO, oraz

(d) czny obrót przypadaj cy na UE ka dego z co najmniej dwóch przedsi biorstw
uczestnicz cych w koncentracji przekroczy  w ostatnim roku obrotowym 100 mln
EURO,

chyba e ka de z przedsi biorstw uczestnicz cych w koncentracji uzyska o w ostatnim roku
obrotowym wi cej ni  dwie trzecie swoich obrotów przypadaj cych na UE w jednym i tym
samym pa stwie cz onkowskim.

6) Przej cia kontroli dokonuj  osoby lub przedsi biorstwa, które:

(a) s  posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umów, lub

(b) nie b d c ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy
odpowiednich umów, maj  uprawnienia wykonywania wyp ywaj cych z nich praw.

7) Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporz dzenia, koncentracja nie wyst puje w przypadku, gdy:

(a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, b d  te  firmy ubezpieczeniowe,
których normalna dzia alno  obejmuje transakcje i obrót papierami warto ciowymi na
w asny rachunek lub na rachunek innych osób, czasowo posiadaj  papiery
warto ciowe nabyte w przedsi biorstwie w celu ich odsprzeda y, pod warunkiem e:

– nie wykonuj  one praw g osu w stosunku do tych papierów warto ciowych w celu
okre lenia zachowa  konkurencyjnych przedsi biorstwa lub pod warunkiem, e

– wykonuj  te prawa wy cznie w celu przygotowania zbycia ca o ci lub cz ci tego
przedsi biorstwa lub jego aktywów, b d  zbycia tych papierów warto ciowych
oraz pod warunkiem e wszelkie takie zbycie nast puje w ci gu jednego roku od
daty nabycia (wyj tkowo okres ten mo e by  przed u ony);

(b) kontrol  przejmuje osoba upowa niona przez w adze publiczne zgodnie z prawem
pa stwa cz onkowskiego dotycz cym likwidacji, upad o ci, niewyp acalno ci,
umorzenia d ugów, post powania uk adowego lub analogicznych post powa ;

(c) dzia ania okre lone powy ej przeprowadzane s  przez holdingi finansowe
(zdefiniowane w odr bnych przepisach prawa wspólnotowego), jednak e pod
warunkiem, e prawa g osu w odniesieniu do holdingu wykonywane s , zw aszcza w
kwestiach dotycz cych mianowania cz onków organów zarz dzaj cych lub
nadzorczych przedsi biorstw, w których maj  one udzia y, wy cznie w celu
zachowania pe nej warto ci tych inwestycji, a nie ustalania, bezpo rednio lub
po rednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsi biorstw.

8) Zgodnie z art. 7 ust. 1 Rozporz dzenia, przedsi biorcy s  obowi zani do wstrzymania si  od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Komisj  Europejsk  zgody na t  koncentracj
lub do up ywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta  wydana. Równie  utworzenie
wspólnego przedsi biorstwa, pe ni cego w sposób trwa y wszystkie funkcje samodzielnego
podmiotu gospodarczego, stanowi koncentracj  podlegaj c  zg oszeniu. Do czasu
zako czenia – poprzez wydanie decyzji – badania zg oszonej koncentracji przez Komisj
zamkni cie zg oszonej transakcji nie mo e zosta  dokonane. Jednak e naruszenia tego
przepisu nie stanowi m.in. realizacja zg oszonej Komisji publicznej oferty kupna lub zamiany
akcji, je eli nabywca nie korzysta z prawa g osu wynikaj cego z nabytych akcji lub czyni to
wy cznie w celu utrzymania pe nej warto ci swej inwestycji na podstawie zwolnienia
udzielonego przez Komisj .
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9) Zgodnie z art. 14 ust. 2 Rozporz dzenia, Komisja Europejska mo e na o y  na przedsi biorc
kar  pieni n  w wysoko ci do 10% cznych przychodów przedsi biorstwa w poprzednim
roku obrotowym, je eli przedsi biorca ten dokona  koncentracji bez zgody Komisji lub wbrew
decyzji Komisji. Ponadto, zgodnie z art. 8 ust. 4 Rozporz dzenia, w niektórych wypadkach, a
w szczególno ci w przypadku dokonania koncentracji, która zosta a zakazana, Komisja
Europejska mo e nakaza  odwrócenie skutków koncentracji, np. poprzez podzia
przedsi biorcy lub zbycie ca o ci lub cz ci maj tku, udzia ów lub akcji.

10) W przypadku dokonania koncentracji bez zgody Komisji Komisja mo e:

(a) w celu przywrócenia stanu sprzed dokonania koncentracji – nakaza
przedsi biorstwom rozwi zanie koncentracji, w szczególno ci poprzez:

– podzia  po czonego przedsi biorstwa, lub

– zbycie wszystkich udzia ów lub zgromadzonych aktywów;

(b) w przypadku, gdy poprzez podzia  po czonego przedsi biorstwa nie jest mo liwe
przywrócenie stanu, jaki mia  miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja mo e
przedsi wzi  wszelkie inne rodki konieczne do przywrócenia takiego stanu w jak
najwy szym stopniu;

(c) nakaza  podj cie wszelkich innych stosownych rodków maj cych na celu
zapewnienie, i  przedsi biorstwa dokonaj  rozwi zania koncentracji lub podejm  inne
rodki dla przywrócenia wcze niejszego stanu – zgodnie z decyzj  Komisji.

Ponadto dokonanie koncentracji bez zgody lub wbrew decyzji Komisji mo e skutkowa  na o eniem
przez Komisj  na przedsi biorc  kary pieni nej w wysoko ci do 10% cznego obrotu
przedsi biorstwa w poprzednim roku obrotowym.

4.9. Wskazanie obowi zuj cych regulacji dotycz cych obowi zkowych ofert
przej cia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out)
w odniesieniu do papierów warto ciowych

Wezwania do zapisywania si  na sprzeda  lub zamian  akcji spó ki publicznej przewidziane w
Ustawie o Ofercie Publicznej
Wezwanie na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje, i  nabycie akcji spó ki publicznej w liczbie powoduj cej
zwi kszenie udzia u w  ogólnej liczbie g osów o wi cej ni :

 10% ogólnej liczby g osów w okresie krótszym ni  60 dni, przez podmiot, którego udzia  w
ogólnej liczbie g osów w tej spó ce wynosi mniej ni  33%,

 5% ogólnej liczby g osów w okresie krótszym ni  12 miesi cy, przez akcjonariusza, którego
udzia  w ogólnej liczbie g osów w tej spó ce wynosi co najmniej 33%

- mo e nast pi  wy cznie w wyniku og oszenia wezwania do zapisywania si  na sprzeda  lub
zamian  tych akcji.

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje jednocze nie, i  w przypadku gdy w okresie krótszym ni  60
dni albo 12 miesi cy zwi kszenie udzia u w ogólnej liczbie g osów odpowiednio o wi cej ni  10% lub
5% ogólnej liczby g osów nast pi o w wyniku zaj cia innego zdarzenia prawnego ni  czynno
prawna, akcjonariusz jest obowi zany, w  terminie trzech miesi cy od dnia zaj cia tego zdarzenia, do
zbycia takiej liczby akcji, która spowoduje, e ten udzia  nie zwi kszy si  w tym okresie odpowiednio o
wi cej ni  10% lub 5% ogólnej liczby g osów. Obowi zki opisane powy ej nie powstaj  w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spó ki jako wk adu niepieni nego
oraz w przypadku po czenia lub podzia u spó ki.

Obowi zki okre lone powy ej nie powstaj  w przypadku nabywania akcji od Skarbu Pa stwa:
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 w wyniku pierwszej oferty publicznej albo

 w okresie trzech lat od dnia zako czenia sprzeda y przez Skarb Pa stwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publicznej.

Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje w art. 73, i  przekroczenie 33% ogólnej liczby g osów w
spó ce publicznej mo e nast pi  wy cznie w wyniku og oszenia wezwania do zapisywania si  na
sprzeda  lub zamian  akcji tej spó ki w liczbie zapewniaj cej osi gni cie 66% ogólnej liczby g osów, z
wyj tkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogólnej liczby g osów ma nast pi  w wyniku og oszenia
wezwania do zapisywania si  na sprzeda  lub zamian  wszystkich pozosta ych akcji spó ki w zwi zku
z przekroczeniem 66% ogólnej liczby g osów.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogólnej liczby g osów nast pi o w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spó ki jako wk adu niepieni nego, po czenia lub
podzia u spó ki, w  wyniku zmiany statutu spó ki, wyga ni cia uprzywilejowania akcji lub zaj cia innego
ni  czynno  prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowi zany, w terminie trzech miesi cy
od przekroczenia 33% ogólnej liczby g osów, do:

 og oszenia wezwania do zapisywania si  na sprzeda  lub zamian  akcji tej spó ki w liczbie
powoduj cej osi gni cie 66% ogólnej liczby g osów albo

 zbycia akcji w liczbie powoduj cej osi gni cie nie wi cej ni  33% ogólnej liczby g osów

- chyba e w tym terminie udzia  akcjonariusza w ogólnej liczbie g osów ulegnie zmniejszeniu do nie
wi cej ni  33% ogólnej liczby g osów, odpowiednio w wyniku podwy szenia kapita u zak adowego,
zmiany statutu spó ki lub wyga ni cia uprzywilejowania jego akcji.

Je eli przekroczenie 33% ogólnej liczby g osów nast pi o w wyniku dziedziczenia, opisany powy ej
obowi zek og oszenia wezwania albo zbycia akcji ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim
nabyciu akcji udzia  w  ogólnej liczbie g osów uleg  dalszemu zwi kszeniu. Termin wykonania tego
obowi zku liczy si  od dnia, w  którym nast pi o zdarzenie powoduj ce zwi kszenie udzia u w ogólnej
liczbie g osów.

Obowi zki okre lone powy ej nie powstaj  w przypadku nabywania akcji od Skarbu Pa stwa:

 w wyniku pierwszej oferty publicznej albo

 w okresie trzech lat od dnia zako czenia sprzeda y przez Skarb Pa stwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publicznej.

Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z regulacj  zawart  w Ustawie o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogólnej liczby g osów
w spó ce publicznej mo e nast pi  wy cznie w wyniku og oszenia wezwania do zapisywania si  na
sprzeda  lub zamian  wszystkich pozosta ych akcji tej spó ki publicznej.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogólnej liczby g osów w spó ce publicznej nast pi o w
wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spó ki jako wk adu
niepieni nego, po czenia lub podzia u spó ki, w wyniku zmiany statutu spó ki, wyga ni cia
uprzywilejowania akcji lub zaj cia innego ni  czynno  prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest
obowi zany, w terminie trzech miesi cy od przekroczenia 66% ogólnej liczby g osów, do:

 og oszenia wezwania do zapisywania si  na sprzeda  lub zamian  wszystkich pozosta ych
akcji tej spó ki albo

 zbycia akcji w liczbie powoduj cej osi gni cie nie wi cej ni  66% ogólnej liczby g osów

- chyba e w tym terminie udzia  akcjonariusza w ogólnej liczbie g osów ulegnie zmniejszeniu do nie
wi cej ni  66% ogólnej liczby g osów, odpowiednio w wyniku podwy szenia kapita u zak adowego,
zmiany statutu spó ki lub wyga ni cia uprzywilejowania jego akcji.

Akcjonariusz, który w okresie sze ciu miesi cy po przeprowadzeniu wezwania do zapisywania si  na
sprzeda  lub zamian  wszystkich pozosta ych akcji spó ki publicznej naby , po cenie wy szej ni  cena
okre lona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spó ki publicznej, w inny sposób ni  w ramach wezwa ,
jest obowi zany, w terminie miesi ca od tego nabycia, do zap acenia ró nicy ceny wszystkim osobom,
które zby y akcje w  wezwaniu do zapisywania si  na sprzeda  lub zamian  wszystkich pozosta ych
akcji spó ki publicznej, z  wy czeniem osób, od których akcje zosta y nabyte po cenie obni onej w
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przypadku akcji stanowi cych co najmniej 5% wszystkich akcji spó ki publicznej, które zosta y nabyte
od oznaczonej osoby zg aszaj cej si  na wezwanie, je li podmiot og aszaj cy wezwanie i ta osoba
postanowi y o obni eniu ceny akcji.

Opisane powy ej regulacje dotycz ce og oszenia wezwania na wszystkie pozosta e akcje spó ki w
przypadku przekroczenia progu 66% ogólnej liczby g osów i og oszenia wezwania albo zbycia akcji w
przypadku przekroczenia progu 66% ogólnej liczby g osów w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej
lub w ramach wnoszenia ich do spó ki jako wk adu niepieni nego, po czenia lub podzia u spó ki, w
wyniku zmiany statutu spó ki, wyga ni cia uprzywilejowania akcji lub zaj cia innego ni  czynno
prawna zdarzenia prawnego znajduj  odpowiednie zastosowanie w przypadku zwi kszenia w spó ce
publicznej stanu posiadania ogólnej liczby g osów przez nast puj ce podmioty: (a) podmiot
obowi zany do og oszenia wezwania, (b) podmioty zale ne od podmiotu obowi zanego do og oszenia
wezwania, (c) podmiot dominuj cy wobec podmiotu obowi zanego do og oszenia wezwania, (d)
podmioty b d ce stron  zawartego z podmiotem obowi zanym do og oszenia wezwania
porozumienia dotycz cego nabywania przez te podmioty akcji spó ki publicznej lub zgodnego
g osowania na walnym zgromadzeniu dotycz cego istotnych spraw spó ki.

Je eli przekroczenie 66% ogólnej liczby g osów nast pi o w wyniku dziedziczenia, opisany powy ej
obowi zek og oszenia wezwania albo zbycia akcji ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim
nabyciu akcji udzia  w ogólnej liczbie g osów uleg  dalszemu zwi kszeniu. Termin wykonania tego
obowi zku liczy si  od dnia, w  którym nast pi o zdarzenie powoduj ce zwi kszenie udzia u w ogólnej
liczbie g osów.

Wy czenie podlegania obowi zkom wynikaj cym z art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Obowi zki wynikaj ce z art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaj  w przypadku nabywania
akcji:

 wprowadzonych do alternatywnego sytemu obrotu, które nie s  przedmiotem ubiegania si  o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie s  dopuszczone do tego obrotu,

 od podmiotu wchodz cego w sk ad tej samej grupy kapita owej,

 w trybie okre lonym przepisami prawa upad o ciowego i naprawczego oraz w post powaniu
egzekucyjnym,

 zgodnie z umow  u ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawart  przez uprawnione
podmioty na warunkach okre lonych w Ustawie o Niektórych Zabezpieczeniach Finansowych,

 obci onych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegaj cego na przej ciu na w asno  przedmiotu
zastawu,

 w drodze dziedziczenia, z wy czeniem przypadków opisanych powy ej w odniesieniu do art.
73 i 74 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Szczegó owe regulacje dotycz ce wezwa  na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej w zamian za akcje b d ce przedmiotem wezwania do
zapisywania si  na zamian  akcji mog  by  nabywane wy cznie zdematerializowane: (a) akcje innej
spó ki, (b) kwity depozytowe, (c) listy zastawne albo obligacje emitowane przez Skarb Pa stwa. W
przypadku gdy przedmiotem wezwania maj  by  wszystkie pozosta e akcje spó ki, wezwanie musi
przewidywa  mo liwo  sprzeda y akcji przez podmiot zg aszaj cy si  w odpowiedzi na to wezwanie
po cenie ustalonej zgodnie ze szczegó owymi regulacjami Ustawy o Ofercie Publicznej, które zosta y
opisane poni ej.

Og oszenie wezwania nast puje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko ci nie mniejszej ni  100%
warto ci akcji, które maj  by  przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by
udokumentowane za wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielaj cej zabezpieczenia
lub po rednicz cej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest og aszane i przeprowadzane za po rednictwem podmiotu prowadz cego dzia alno
maklersk  na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, który jest obowi zany - nie pó niej ni  na siedem
dni roboczych przed dniem rozpocz cia przyjmowania zapisów - do równoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego og oszenia, do czaj c przy tym tre  wezwania, KNF oraz spó ki prowadz cej rynek
regulowany, na którym notowane s  dane akcje.
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Odst pienie od og oszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba e po jego og oszeniu inny
podmiot og osi  wezwanie dotycz ce tych samych akcji. Odst pienie od wezwania og oszonego na
wszystkie pozosta e akcje spó ki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot og osi
wezwanie na wszystkie pozosta e akcje tej spó ki po cenie nie ni szej ni  w tym wezwaniu.

W okresie pomi dzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze og oszenia wezwania a zako czeniem
wezwania: (a) podmiot obowi zany do og oszenia wezwania, (b) podmioty zale ne od podmiotu
obowi zanego do og oszenia wezwania, (c) podmiot dominuj cy wobec podmiotu obowi zanego do
og oszenia wezwania, (d)  podmioty b d ce stron  zawartego z podmiotem obowi zanym do
og oszenia wezwania porozumienia dotycz cego nabywania przez te podmioty akcji spó ki publicznej
lub zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniu dotycz cego istotnych spraw spó ki:

 mog  nabywa  akcje spó ki publicznej, której dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego
wezwania i  w  sposób w nim okre lony,

 nie mog  zbywa  akcji spó ki publicznej, której dotyczy wezwanie, ani zawiera  umów, z
których móg by wynika  obowi zek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Po og oszeniu wezwania podmiot obowi zany do og oszenia wezwania oraz zarz d spó ki publicznej,
której akcji wezwanie dotyczy, przekazuj  informacj  o tym wezwaniu, wraz z jego tre ci ,
odpowiednio przedstawicielom zak adowych organizacji zrzeszaj cych pracowników spó ki, a w
przypadku braku takiej organizacji - bezpo rednio pracownikom.

Po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze og oszenia wezwania KNF mo e, najpó niej na trzy dni
robocze przed dniem rozpocz cia przyjmowania zapisów, zg osi  danie wprowadzenia niezb dnych
zmian lub uzupe nie  w tre ci wezwania albo przekazania wyja nie  dotycz cych jego tre ci, w
terminie okre lonym w daniu, nie krótszym ni  dwa dni. Rozpocz cie przyjmowania zapisów w
wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno ci wskazanych w daniu, o którym mowa
w zdaniu poprzedzaj cym, przez podmiot obowi zany do og oszenia wezwania.

Regulacje dotycz ce ceny akcji w wezwaniu

Cena akcji proponowana w wezwaniu og aszanym na podstawie art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej:

 w przypadku gdy którekolwiek z akcji spó ki publicznej s  przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, nie mo e by  ni sza od: (a) redniej ceny rynkowej z okresu sze ciu miesi cy
poprzedzaj cych og oszenie wezwania, w czasie których dokonywany by  obrót tymi akcjami
na rynku g ównym, albo (b) redniej ceny rynkowej z krótszego okresu - je eli obrót akcjami
spó ki by  dokonywany na rynku g ównym przez okres krótszy ni  okre lony w lit. (a);

 w przypadku gdy nie jest mo liwe ustalenie ceny zgodnie z powy szymi zasadami punktem w
przypadku spó ki, w stosunku do której otwarte zosta o post powanie uk adowe lub
upad o ciowe - nie mo e by  ni sza od ich warto ci godziwej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach, o których mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
nie mo e by  równie  ni sza od:

 najwy szej ceny, jak  za akcje b d ce przedmiotem wezwania podmiot obowi zany do jego
og oszenia, podmioty od niego zale ne lub wobec niego dominuj ce, lub podmioty b d ce
stronami zawartego z nim porozumienia dotycz cego nabywania przez te podmioty akcji
spó ki publicznej lub zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniu dotycz cego istotnych
spraw spó ki, zap aci y w okresie 12 miesi cy przed og oszeniem wezwania, albo

 najwy szej warto ci rzeczy lub praw, które podmiot obowi zany do og oszenia wezwania lub
podmioty od niego zale ne lub wobec niego dominuj ce, lub podmioty b d ce stronami
zawartego z nim porozumienia dotycz cego nabywania przez te podmioty akcji spó ki
publicznej lub zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniu dotycz cego istotnych spraw
spó ki, wyda y w zamian za akcje b d ce przedmiotem wezwania, w  okresie 12 miesi cy
przed og oszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu, o którym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
mo e by  równie  ni sza od redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesi cy obrotu tymi akcjami na
rynku regulowanym poprzedzaj cych og oszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu, o którym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mo e by
ni sza od ceny ustalonej zgodnie z zasadami powo anymi powy ej, w odniesieniu do akcji
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stanowi cych co najmniej 5% wszystkich akcji spó ki publicznej, które b d  nabyte w wezwaniu od
oznaczonej osoby zg aszaj cej si  na wezwanie, je eli podmiot obowi zany do og oszenia wezwania i
ta osoba tak postanowi y.

Stanowisko zarz du spó ki publicznej, której akcje s  obj te wezwaniem, dotycz ce
og oszonego wezwania

Zgodnie z art. 80 Ustawy o Ofercie Publicznej spó ka publiczna, której akcje s  obj te wezwaniem,
jest obowi zana, nie pó niej ni  na dwa dni robocze przed dniem rozpocz cia przyjmowania zapisów,
przekaza  w formie raportu bie cego stanowisko zarz du tej spó ki dotycz ce og oszonego
wezwania. Stanowisko zarz du spó ki publicznej przedstawiane jest równocze nie przedstawicielom
zak adowych organizacji zrzeszaj cych pracowników tej spó ki, a w przypadku braku takiej organizacji
- bezpo rednio pracownikom. Stanowisko zarz du spó ki publicznej, oparte na informacjach podanych
przez podmiot obowi zany do og oszenia wezwania w tre ci tego wezwania, zawiera w szczególno ci
opini  dotycz c  wp ywu wezwania na interes spó ki publicznej, w tym zatrudnienie w tej spó ce,
strategicznych planów tego podmiotu wobec spó ki publicznej i ich prawdopodobnego wp ywu na
zatrudnienie w tej spó ce oraz na lokalizacj  prowadzenia jej dzia alno ci, jak równie  stwierdzenie,
czy zdaniem zarz du spó ki publicznej cena proponowana w wezwaniu odpowiada warto ci godziwej
tej spó ki, przy czym dotychczasowe notowania gie dowe nie mog  by  jedynym miernikiem tej
warto ci. W przypadku zasi gni cia opinii zewn trznego podmiotu (bieg ego) na temat ceny akcji w
wezwaniu, jak równie  w przypadku uzyskania opinii dzia aj cych w spó ce zak adowych organizacji
zrzeszaj cych pracowników tej spó ki, spó ka przekazuje równie  te opinie w formie raportu
bie cego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucj  przymusowego wykupu oraz przymusowego
odkupu. Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spó ki publicznej, który
samodzielnie lub wspólnie z podmiotami zale nymi od niego lub wobec niego dominuj cymi oraz
podmiotami b d cymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotycz cego nabywania przez te
podmioty akcji spó ki publicznej lub zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotycz cego istotnych spraw spó ki, osi gn  lub przekroczy  90% ogólnej liczby g osów w tej spó ce,
przys uguje prawo dania od pozosta ych akcjonariuszy sprzeda y wszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nast puje bez zgody akcjonariusza, do
którego skierowane jest danie wykupu. Og oszenie dania sprzeda y akcji w ramach
przymusowego wykupu nast puje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko ci nie mniejszej ni
100% warto ci akcji, które maj  by  przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by  udokumentowane za wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielaj cej zabezpieczenia lub po rednicz cej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest og aszany
i przeprowadzany za po rednictwem podmiotu prowadz cego dzia alno  maklersk  na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, który jest zobowi zany, nie pó niej ni  na 14 dni roboczych przed dniem
rozpocz cia przymusowego wykupu, do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego og oszenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spó ki prowadz cej rynek regulowany, na którym s  notowane
dane akcje, a je eli akcje spó ki s  notowane na kilku rynkach regulowanych – wszystkie te spó ki. Do
zawiadomienia do cza si  informacje na temat przymusowego wykupu. Odst pienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spó ki publicznej mo e da
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, który osi gn  lub przekroczy
90% ogólnej liczby g osów w tej spó ce. danie to sk ada si  na pi mie i s  mu zobowi zani, w
terminie 30 dni od dnia jego zg oszenia, zado uczyni  solidarnie akcjonariusz, który osi gn  lub
przekroczy  90% ogólnej liczby g osów w tej spó ce oraz podmioty od niego zale ne lub wobec niego
dominuj ce, a tak e solidarnie ka da ze stron porozumienia, dotycz cego nabywania przez te
podmioty akcji spó ki publicznej lub zgodnego g osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotycz cego istotnych spraw spó ki, o ile cz onkowie tego porozumienia posiadaj  wspólnie, wraz z
podmiotami dominuj cymi i zale nymi, co najmniej 90% ogólnej liczby g osów.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przej cia w stosunku do kapita u Emitenta,
dokonanych przez osoby trzecie w ci gu ostatniego roku obrotowego
i bie cego roku obrotowego

W ci gu ostatniego roku obrotowego oraz w bie cym roku obrotowym brak by o publicznych ofert
przej cia w stosunku do kapita u Emitenta, dokonanych przez osoby trzecie.
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4.11. Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z papierów warto ciowych

4.11.1. Opodatkowanie dochodów z dywidendy

4.11.1.1. Opodatkowanie dochodów  z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób fizycznych przychodów z tytu u dywidendy odbywa
si  wed ug nast puj cych zasad, okre lonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osób Fizycznych:

1) podstaw  opodatkowania jest ca y przychód otrzymany z tytu u dywidendy,

2) przychodu z tytu u dywidendy nie czy si  z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre lonych
w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osób Fizycznych),

3) podatek z tytu u dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osób Fizycznych),

4) p atnikiem podatku jest podmiot wyp acaj cy dywidend , który potr ca kwot  podatku z
przypadaj cej do wyp aty sumy oraz wp aca j  na rachunek w a ciwego dla p atnika urz du
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansów, sformu owanym w pi mie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, p atnikiem tym jest biuro maklerskie prowadz ce rachunek
papierów warto ciowych osoby fizycznej, której wyp acana jest dywidenda.

4.11.1.2. Opodatkowanie dochodów  z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osób prawnych odbywa si  wed ug nast puj cych zasad,
okre lonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych:

1) podstaw  opodatkowania stanowi ca y przychód z tytu u dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osób Prawnych),

3) kwot  podatku uiszczonego z tytu u otrzymanej dywidendy oraz innych przychodów z tytu u udzia u
w zyskach osób prawnych odlicza si  od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. Przy braku mo liwo ci odliczenia kwot  t  odlicza si  w
nast pnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych),

4) zwalnia si  od podatku dochodowego spó ki wchodz ce w sk ad podatkowej grupy kapita owej,
uzyskuj ce dochody od spó ek tworz cych t  grup  (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osób Prawnych),

5) zwalnia si  od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu u
udzia u w zyskach osób prawnych maj cych siedzib  na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spó ek,
które cznie spe niaj  nast puj ce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób
Prawnych):

a) wyp acaj cym dywidend  oraz inne nale no ci z tytu u udzia u w zyskach osób prawnych jest
spó ka b d ca podatnikiem podatku dochodowego, maj ca siedzib  lub zarz d na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskuj cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu u udzia u w zyskach osób
prawnych, o których mowa w lit. a, jest spó ka podlegaj ca w innym ni  Rzeczpospolita Polska
pa stwie cz onkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od ca o ci swoich
dochodów, bez wzgl du na miejsce ich osi gania,

c) spó ka, o której mowa w lit. b, posiada bezpo rednio nie mniej ni  10% udzia ów (akcji) w kapitale
spó ki, o której mowa w lit. a,

d) odbiorc  dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu u udzia u w zyskach
osób prawnych jest:

 spó ka, o której mowa w lit. b, albo

 po o ony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zak ad, w rozumieniu art. 20 ust. 13
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, spó ki, o której mowa w lit. b, je eli osi gni ty
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dochód (przychód) podlega opodatkowaniu w tym pa stwie cz onkowskim Unii Europejskiej, w którym
ten zagraniczny zak ad jest po o ony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spó ka uzyskuj ca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytu u udzia u w zyskach osób prawnych posiada udzia y (akcje) w spó ce
wyp acaj cej te nale no ci w wysoko ci, o której mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osób Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwóch lat. Zwolnienie to ma równie
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania udzia ów (akcji), przez
spó k  uzyskuj c  dochody z tytu u udzia u w zysku osoby prawnej, up ywa po dniu uzyskania tych
dochodów. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzia ów (akcji), w ustalonej wysoko ci,
nieprzerwanie przez okres dwóch lat, spó ka jest obowi zana do zap aty podatku, wraz z odsetkami
za zw ok , w wysoko ci 19% przychodów, z uwzgl dnieniem umów w sprawie unikania podwójnego
opodatkowania, których stron  jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje si  odpowiednio do
podmiotów wymienionych w za czniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodów osi gni tych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolit  Polsk  cz onkostwa w Unii Europejskiej.

6) p atnikiem podatku jest spó ka wyp acaj ca dywidend , która potr ca kwot  zrycza towanego
podatku dochodowego z przypadaj cej do wyp aty sumy oraz wp aca j  na rachunek w a ciwego dla
podatnika urz du skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych).

4.11.2.  Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzeda y akcji oraz praw do akcji
oferowanych w publicznym obrocie

4.11.2.1. Opodatkowanie dochodów osób prawnych

Dochody osi gane przez osoby prawne ze sprzeda y akcji podlegaj  opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od osób prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowi cy ró nic
pomi dzy przychodem, tj. kwot  uzyskan  ze sprzeda y akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub obj cie akcji. Dochód ze sprzeda y akcji czy si  z
pozosta ymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Zgodnie z art. 25 Ustawy o
podatku dochodowym od osób prawnych, osoby prawne, które sprzeda y akcje, zobowi zane s  do
wykazania uzyskanego z tego tytu u dochodu w sk adanej co miesi c deklaracji podatkowej o
wysoko ci dochodu lub straty, osi gni tych od pocz tku roku podatkowego oraz do wp acania na
rachunek w a ciwego urz du skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodów uzyskanych
od pocz tku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako ró nica pomi dzy podatkiem nale nym
od dochodu osi gni tego od pocz tku roku podatkowego a sum  zaliczek zap aconych za poprzednie
miesi ce tego roku.

Podatnik mo e równie  wybra  uproszczony sposób deklarowania dochodu (straty), okre lony w art.
25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikaj cej z umów zapobiegaj cych podwójnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia p atnikowi przez podatnika za wiadczenie
o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granic  dla celów podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez w a ciwy organ administracji podatkowej.

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodów osób fizycznych

Od dochodów uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odp atnego zbycia papierów
warto ciowych lub pochodnych instrumentów finansowych, i z realizacji praw z nich wynikaj cych oraz
z odp atnego zbycia udzia ów w spó kach maj cych osobowo  prawn  (...) podatek dochodowy
wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób
fizycznych). Wyj tkiem od przedstawionej zasady jest odp atne zbywanie papierów warto ciowych i
pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikaj cych, je eli czynno ci te
wykonywane s  w ramach prowadzonej dzia alno ci gospodarczej (ust. 4). Dochodów (przychodów) z
przedmiotowych tytu ów nie czy si  z pozosta ymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogólnych.
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Dochodem, o którym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, jest:

 ró nica mi dzy sum  przychodów uzyskanych z tytu u odp atnego zbycia papierów warto ciowych a
kosztami uzyskania przychodów, okre lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrze eniem art. 24 ust. 13 i 14,

 ró nica mi dzy sum  przychodów uzyskanych z realizacji praw wynikaj cych z papierów
warto ciowych, o których mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami warto ciowymi,
a kosztami uzyskania przychodów, okre lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

 ró nica mi dzy sum  przychodów uzyskanych z tytu u odp atnego zbycia pochodnych instrumentów
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikaj cych a kosztami uzyskania przychodów,
okre lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

 ró nica mi dzy sum  przychodów uzyskanych z tytu u odp atnego zbycia udzia ów w spó kach
maj cych osobowo  prawn  a kosztami uzyskania przychodów, okre lonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

 ró nica pomi dzy warto ci  nominaln  obj tych udzia ów (akcji) w spó kach maj cych osobowo
prawn  albo wk adów w spó dzielniach w zamian za wk ad niepieni ny w innej postaci ni
przedsi biorstwo lub jego zorganizowana cz  a kosztami uzyskania przychodów okre lonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osi gni ta w roku podatkowym.

Po zako czeniu roku podatkowego podatnik jest obowi zany w zeznaniu podatkowym, o którym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, wykaza  dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odp atnego zbycia papierów warto ciowych, i dochody z
odp atnego zbycia pochodnych instrumentów finansowych, a tak e dochody z realizacji praw z nich
wynikaj cych oraz z odp atnego zbycia udzia ów w spó kach maj cych osobowo  prawn  oraz z
tytu u obj cia udzia ów (akcji) w spó kach maj cych osobowo  prawn  albo wk adów w
spó dzielniach w zamian za wk ad niepieni ny w postaci innej ni  przedsi biorstwo lub jego
zorganizowana cz , i obliczy  nale ny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku
dochodowym od osób fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikaj cej z umów zapobiegaj cych podwójnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia p atnikowi przez podatnika za wiadczenie
o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granic  dla celów podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez w a ciwy organ administracji podatkowej.

4.11.2.3. Podatek od spadków i darowizn

Zgodnie z ustaw  o podatku od spadków i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw maj tkowych, w tym równie  praw zwi zanych z posiadaniem akcji, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, je eli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany by
obywatelem polskim lub mia  miejsce sta ego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

b) prawa maj tkowe dotycz ce akcji s  wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysoko  stawki podatku od spadków i darowizn jest zró nicowana i zale y od rodzaju
pokrewie stwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomi dzy spadkobierc  i
spadkodawc  albo pomi dzy darczy c  i obdarowanym.

4.11.2.4. Podatek od czynno ci cywilnoprawnych

Na podstawie ustawy o podatku od czynno ci cywilnoprawnych, sprzeda  papierów warto ciowych
tym podmiotom i za ich po rednictwem, zgodnie z przedmiotow  ustaw  zwolniona jest od podatku od
czynno ci cywilnoprawnych.

W my l przepisu art. 9 pkt 9 sprzeda  papierów warto ciowych domom maklerskim i bankom
prowadz cym dzia alno  maklersk  oraz sprzeda  papierów warto ciowych dokonywan  za
po rednictwem domów maklerskich lub banków prowadz cych dzia alno  maklersk  stanowi
czynno  cywilnoprawn  zwolnion  z podatku od czynno ci cywilnoprawnych. Dodatkowo
opodatkowaniu podatkiem od czynno ci cywilnoprawnych nie podlegaj  czynno ci prawne je eli
przynajmniej jedna ze stron z tytu u dokonania tej czynno ci na podstawie odr bnych przepisów jest
opodatkowana podatkiem od towarów i us ug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).
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W przypadku gdy adna z powy szych sytuacji nie b dzie mia a miejsca, sprzeda  akcji
dopuszczonych do publicznego obrotu papierami warto ciowymi b dzie podlega a opodatkowaniu
podatkiem od czynno ci cywilnoprawnych.

4.11.2.5. Odpowiedzialno  p atnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) p atnik, który nie wykona  ci cego na nim
obowi zku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wp acenia go we w a ciwym terminie
organowi podatkowemu – odpowiada za podatek niedobrany lub podatek pobrany a niewp acony.
P atnik odpowiada za te nale no ci ca ym swoim maj tkiem. Odpowiedzialno  ta jest niezale na od
woli p atnika. Przepisów o odpowiedzialno ci p atnika nie stosuje si  wy cznie w przypadku, je eli
odr bne przepisy stanowi  inaczej, albo je eli podatek nie zosta  pobrany z winy podatnika.
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5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzia ania
wymagane przy sk adaniu zapisów

Oferuj cym jest:

Dom Maklerski PKO BP
ul. Pu awska 15

02-515 Warszawa

5.1.1. Warunki oferty oraz jej wielko

W ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 4 000 000 sztuk Akcji serii B, akcji zwyk ych na
okaziciela o warto ci nominalnej 1 z  ka da. Akcje serii B s  oferowane z wy czeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja dojdzie do skutku w przypadku prawid owego
subskrybowania co najmniej 1 sztuki Akcji serii B.

Akcje Serii B oferowane s  w nast puj cych transzach:

 2 800 000 sztuk w ramach Transzy Inwestorów Instytucjonalnych,

 1 200 000 sztuk w ramach Transzy Inwestorów Indywidualnych.

Opis kryteriów uznania inwestora za „instytucjonalnego” b d  „indywidualnego” znajduj  si  w punkcie
5.2.1 Dokumentu Ofertowego niniejszego Prospektu. Zarz d Emitenta mo e dokona  przesuni  Akcji
Oferowanych po zako czeniu subskrypcji, a przed dokonaniem przydzia u z zastrze eniem, e
przesuni te do innej transzy b d  mog y by  tylko te akcje, które nie zostan  obj te prawid owo
z o onymi i op aconymi zapisami.

W zwi zku z Akcjami Serii B zostan  zarejestrowane w Krajowym Depozycie Prawa Do Akcji.

Na podstawie niniejszego prospektu Spó ka b dzie ubiega  si  od Gie dy Papierów Warto ciowych w
Warszawie S.A. o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowa :

8 676 000 sztuk istniej cych Akcji zwyk ych na okaziciela serii A

od 1 do 4 000 000 sztuk Akcji zwyk ych na okaziciela serii B oraz od 1 do 4 000 000 Praw do
Akcji serii B

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarz d i b dzie jednakowa dla  transz.

Oferta Publiczna zostanie poprzedzona procesem budowy Ksi gi Popytu, w którym b d  mogli wzi
udzia  inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorów
Instytucjonalnych. Ksi ga popytu b dzie podstaw  do wyznaczenia ceny emisyjnej akcji oraz
sporz dzenia listy wst pnego przydzia u. Deklaracje sk adane przez inwestorów w ramach budowania
Ksi gi Popytu b d  mia y charakter wi cy dla podmiotów je sk adaj cych, przy czym w przypadku,
gdy Spó ka opublikuje aneks po rozpocz ciu budowy Ksi gi Popytu, deklaracja z o ona przed jego
publikacj  mo e by  wycofana lub zmieniona. Na podstawie Ksi gi Popytu wys ane zostan
zaproszenia do z o enia zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych.
Inwestorom, do których wys ane zostan  Zaproszenia, Akcje Oferowane zostan  przydzielone
zgodnie ze wskazan  w nim liczb  akcji, pod warunkiem ich nale ytego subskrybowania i op acenia.
Pozosta ym inwestorom sk adaj cym zapisy w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych, Akcje
Oferowane zostan  przydzielone uznaniowo.

Inwestorzy zainteresowani udzia em w procesie budowy Ksi gi Popytu powinni skontaktowa  si
bezpo rednio lub przez swojego brokera z Domem Maklerskim PKO BP (ul. Pu awska 15 w
Warszawie lub telefonicznie: +48 (22) 521-78-96; +48 (22) 521-79-32).

W Transzy Inwestorów Indywidualnych Akcje Oferowane zostan  przydzielone na zasadzie
proporcjonalnej redukcji.
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5.1.2. Terminy, wraz z wszelkimi mo liwymi zmianami obowi zywania oferty i opis
procedury sk adania zapisów

Tabela 108 Harmonogram oferty Akcji Serii B

CZYNNO TERMIN

Budowa Ksi gi Popytu 27-28 sierpnia 2007 roku

Podanie do publicznej wiadomo ci Ceny Emisyjnej 28 sierpnia 2007 roku

Otwarcie subskrypcji 29 sierpnia 2007 roku

Przyjmowanie zapisów na Akcje Serii B w Transzy Inwestorów
Indywidualnych 29-31 sierpnia 2007 roku

Przyjmowanie zapisów na Akcje Serii B w Transzy Inwestorów
Instytucjonalnych 29-31 sierpnia 2007 roku

Zamkni cie subskrypcji 31 sierpnia 2007 roku

Przydzia  Akcji Serii B w ci gu 5 dni roboczych od zamkni cia
subskrypcji

ród o: Emitent

Emitent mo e postanowi  o odst pieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty w wy ej wymienionych
terminach lub o ich zmianie. Informacja o odst pieniu od przeprowadzenia Publicznej Oferty
w powy szych terminach lub o zmianie któregokolwiek z nich  zostanie podana do publicznej
wiadomo ci w trybie aneksu do Prospektu, po jego zatwierdzeniu przez Komisj .

Z o enie aneksu w sprawie zmiany jakiegokolwiek terminu, a tak e jego publikacja nie mo e nast pi  po
up ywie tego terminu.

5.1.3. Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczno ciach Oferta Publiczna mo e zosta
wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie mo e wyst pi  po rozpocz ciu oferty

Po rozpocz ciu przyjmowania zapisów na Akcje Oferowane mo e nast pi  odwo anie Publicznej
Oferty jedynie z wa nych powodów. Do wa nych powodów nale y zaliczy  m.in. (i) nag e
i nieprzewidywalne wcze niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub wiata, które mog
mie  istotny negatywny wp yw na rynki finansowe, gospodark  kraju lub na dalsz  dzia alno  Spó ki,
w tym na zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarz d Spó ki, (ii) nag e i nieprzewidywalne
zmiany maj ce bezpo redni wp yw na dzia alno  operacyjn  Spó ki.

W ka dym przypadku odwo ania Publicznej Oferty, og oszenie w tej sprawie zostanie podane do
publicznej wiadomo ci w trybie aneksu do Prospektu.

5.1.4. Opis zasad przydzia u i mo liwo ci dokonania redukcji zapisów oraz sposób zwrotu
nadp aconych kwot inwestorom

Przydzia  Akcji Oferowanych zostanie dokonany nie pó niej ni  w ci gu 5 dni roboczych od
zamkni cia subskrypcji.

Podstaw  przydzia u Akcji Oferowanych stanowi prawid owo z o ony i op acony zapis, zgodnie
z zasadami opisanymi w niniejszym Prospekcie.

Przydzia  akcji Oferowanych w Transzy Inwestorów Indywidualnych zostanie dokonany zgodnie z
prawid owo z o onymi i op aconymi zapisami. W przypadku, gdy liczba akcji, na jakie z o ono zapisy w
Transzy Inwestorów Indywidualnych, b dzie wi ksza od ostatecznej liczby akcji przeznaczonych do
obj cia w tej transzy, z zastrze eniem ewentualnych przesuni  pomi dzy transzami, akcje
przydzielone zostan  na zasadzie proporcjonalnej redukcji. Do dokonania ewentualnej redukcji zapisy
nie b d  czone. W przypadku przydzielania na zasadzie proporcjonalnej redukcji, liczba
przydzielonych akcji zostanie proporcjonalnie zmniejszona i zaokr glona w dó  do liczby ca kowitej, a
pozostaj ce pojedyncze akcje zostan  przydzielone inwestorom, którzy z o yli prawid owe zapisy na
najwi ksz  liczb  akcji, przy czym dla dokonania tego przydzia u zapisy wielokrotne nie b d
sumowane.
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Inwestorom w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych bior cym udzia  w budowie Ksi gi Popytu, do
których wys ano zaproszenie do z o enia zapisu, Akcje Oferowane zostan  przydzielone w liczbie
zgodnej z zaproszeniem, o ile z o  i op ac  zapisy na wy ej wymienione akcje, z zastrze eniem
zapisów poni ej.

W Transzy Inwestorów Instytucjonalnych uznaniowo zostan  przydzielone akcje:

 inwestorom, do których nie zostan  przes ane zaproszenia do sk adania zapisów, a którzy z o  i
op ac  zapisy na Akcje Oferowane,

 inwestorom, do których zostan  przes ane zaproszenia do sk adania zapisów, odno nie liczby
Akcji Oferowanych obj tych z o onym i op aconym zapisem przekraczaj cej liczb  wskazan  w
zaproszeniu,

 inwestorom bior cym udzia  w budowie Ksi gi Popytu, w przypadku, gdy z o  zapis na mniejsz
liczb  akcji ni  wskazana w zaproszeniu i z o onej deklaracji w ramach budowy Ksi gi Popytu.

Emitent dokonuj c uznaniowego przydzia u nie b dzie kierowa  si  z góry okre lonym kryterium, przez
jaki podmiot lub za po rednictwem jakiego podmiotu zapis zosta  z o ony, lecz optymalizacj  struktury
akcjonariatu. Je eli z wst pnych analiz b dzie wynika o, e w przysz ym akcjonariacie b d
przewa ali akcjonariusze, którzy w odczuciu Emitenta b d  krótkoterminowymi akcjonariuszami,
Emitent b dzie stara  si  alokowa  akcje inwestorom, którzy w odczuciu Emitenta b d
d ugoterminowymi inwestorami.

W przypadku nie dokonania pe nej wp aty na akcje zgodnie z zasadami okre lonymi w Prospekcie,
zapis b dzie traktowany jak zapis na liczb  akcji, jaka zosta a w pe ni op acona, bez uwzgl dniania
cz ci u amkowych.

O liczbie przydzielonych akcji inwestorzy b d  poinformowani w miejscach, gdzie zapisy by y
przyjmowane. Zgodnie z art. 439 § 2 ksh wykazy subskrybentów ze wskazaniem liczby i rodzaju
przyznanych ka demu z nich akcji b d  wy o one najpó niej w terminie tygodnia od dnia przydzia u
akcji i b d  pozostawa  do wgl du w ci gu nast pnych dwóch tygodni w miejscach, gdzie zapisy by y
przyjmowane. Ponadto, w przypadku osób, które z o y y wraz z zapisem dyspozycje deponowania, po
zarejestrowaniu akcji w KDPW i zapisaniu ich na rachunkach papierów warto ciowych inwestorów,
zostan  oni poinformowani o tym fakcie w POK w którym zosta  z o ony zapis.

Zwrot rodków pieni nych dotycz cych akcji nowej emisji, w przypadku:

 nie doj cia emisji do skutku przed dopuszczeniem PDA do obrotu gie dowego, dokonany zostanie
w ci gu 7 dni roboczych od dnia og oszenia o nie doj ciu emisji do skutku,

 nie doj cia emisji do skutku po dopuszczeniu PDA do obrotu gie dowego, dokonany zostanie
inwestorom, na rachunkach których b d  zapisane PDA (w kwocie równej iloczynowi liczby PDA
znajduj cych si  na rachunku papierów warto ciowych inwestora i ceny emisyjnej) zgodnie
z harmonogramem uzgodnionym z KDPW.

W przypadku wyst pienia nadp at zwrot rodków pieni nych dokonany zostanie w ci gu 7 dni
roboczych od dnia przydzia u w sposób wskazany przez inwestora w formularzu zapisu.

Wp aty na akcje nie s  oprocentowane. Zwrot powy szych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowa .

5.1.5. Szczegó owe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielko ci zapisu
(wyra onej ilo ciowo lub warto ciowo)

Zapis na akcje sporz dza si  w formie pisemnej na formularzu przygotowanym przez Spó k . Z o enie
zapisu nast puje poprzez prawid owe wype nienie trzech formularzy i ich podpisanie oraz z o enie w
Punkcie Obs ugi Klienta Oferuj cego. Jeden egzemplarz przeznaczony jest dla subskrybenta, drugi
dla Spó ki, a trzeci pozostaje w POK. Zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane b d  w ka dym z
POK Domu Maklerskiego PKO BP. Zapis na Akcje Oferowane mo e opiewa  na liczb  akcji nie
wi ksz  ni  limit akcji oferowanych w ramach danej transzy i nie mniejsz  ni  1 sztuka.
Dopuszczalne jest sk adanie zapisów wielokrotnych. cznie zapisy z o one przez jedn  osob  nie mog
przekroczy  wy ej wymienionych wielko ci.
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Zapisy sk adane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu w asnym, odr bnie na rzecz
poszczególnych, zarz dzanych przez towarzystwo funduszy, stanowi  w rozumieniu niniejszego
Prospektu zapisy odr bnych inwestorów.

Zarz dzaj cy cudzym pakietem papierów warto ciowych na zlecenie mo e z o y  jeden zapis
zbiorczy na rzecz poszczególnych klientów, do czaj c do zapisu list  inwestorów.

Zapisy mog  by  sk adane równie  za po rednictwem Internetu, faksu, telefonu lub innych rodków
technicznych, na warunkach i zgodnie z zasadami obowi zuj cymi w DM. Szczegó owy zakres i forma
dokumentów wymaganych podczas sk adania zapisu oraz zasady dzia ania przez pe nomocnika
powinny by  zgodne z zasadami obowi zuj cymi w DM. Informacje na ten temat udost pniane b d
w POK DM.

Wszelkie konsekwencje wynikaj ce z niew a ciwego b d  niepe nego wype nienia formularza zapisu
ponosi sk adaj cy zapis.

Zapis na akcje jest bezwarunkowy, nieodwo alny, nie mo e zawiera  jakichkolwiek zastrze e  oraz
wi e osob  sk adaj c  zapis do dnia rejestracji akcji w s dzie rejestrowym albo, w przypadku nie
doj cia emisji do skutku, do dnia og oszenia o nie doj ciu jej do skutku, z zastrze eniem zapisów w
wskazanych w pkt. 5.1.6

Wraz z formularzem zapisu osoba zapisuj ca si  na akcje mo e z o y  dyspozycj  deponowania akcji
na prowadzonym dla niej rachunku papierów warto ciowych w biurze maklerskim (albo odpowiednio
banku uprawnionym do prowadzenia rachunków papierów warto ciowych). W przypadku nie z o enia
dyspozycji deponowania, przydzielone inwestorowi Akcje Oferowane zarejestrowane zostan
w KDPW na koncie biura maklerskiego pe ni cego funkcj  „Sponsora Emisji” (Sponsorem emisji jest
Dom Maklerski PKO BP), po czym w POK, w którym dokonano zapisu inwestor b dzie móg  odebra
dokument potwierdzaj cy fakt nabycia Akcji Oferowanych.

5.1.6. Wskazanie terminu, w którym mo liwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzy s
uprawnieni do wycofywania si  ze z o onego zapisu

W przypadku, gdy zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, dokonane zostan  zmiany w tre ci
Prospektu mog ce znacz co wp yn  na ocen  akcji, co podane zostanie do publicznej wiadomo ci w
formie aneksu do Prospektu, inwestor, który z o y  zapis przed udost pnieniem wy ej wymienionego
aneksu mo e, na podstawie art. 51 ust. 5 wskazanej ustawy, uchyli  si  od skutków prawnych
z o onego zapisu. Osoba, która z o y a zapis przed udost pnieniem aneksu, mo e uchyli  si  od
skutków prawnych z o onego zapisu, sk adaj c w POK Oferuj cego o wiadczenie na pi mie, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udost pnienia aneksu. Emitent jest obowi zany do odpowiedniej
zmiany terminu przydzia u papierów warto ciowych w celu umo liwienia inwestorowi wskazanego
uchylenia si  od tych skutków prawnych.

5.1.7. Sposób i terminy przewidziane na wnoszenie wp at na papiery warto ciowe oraz
dostarczenie papierów warto ciowych

Wp ata na Akcje Oferowane:

 w Transzy Inwestorów Indywidualnych musi by  uiszczona gotówk  lub przelewem, w pe nej
wysoko ci w taki sposób, aby najpó niej w momencie z o enia zapisu znajdowa a si  na rachunku
DM,

 w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych musi by  uiszczona przelewem, w pe nej wysoko ci
w taki sposób, aby najpó niej ostatniego dnia przyjmowania zapisów na akcje w tej transzy
znajdowa a si  na rachunku DM.

Przez wp at  w pe nej wysoko ci rozumie si  kwot  równ  iloczynowi liczby akcji obj tych zapisem
i ceny emisyjnej jednej akcji. Wp aty na akcje mog  by  dokonywane wy cznie w z otówkach.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta  dokonana wp ata, b dzie dost pna w POK
przyjmuj cym zapis na akcje.

W przypadku nie dokonania pe nej wp aty na akcje zgodnie z zasadami okre lonymi w Prospekcie
zapis zostanie uznany za wa ny, przy czym na liczb  akcji nie wi ksz  ni  iloraz wp aty przez cen
emisyjn , bez uwzgl dniania cz ci u amkowych.
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Emitent wyst pi z wnioskiem o zarejestrowanie Praw do Akcji Serii B oraz istniej cych Akcji Spó ki do
Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych. Intencj  Emitenta jest, aby PDA zosta y zapisane na
rachunkach inwestorów niezw ocznie po dokonaniu przydzia u.

Umowa dotycz ca rejestracji Akcji Serii B oraz Praw do Akcji serii B z KDPW b dzie mia a charakter
warunkowy i powinna zosta  zawarta przed rozpocz ciem oferty publicznej.

Natomiast rejestracja w KDPW Praw do Akcji serii B nast pi po dokonaniu ich przydzia u przez
Emitenta, za  rejestracja akcji serii B b dzie mo liwa po zarejestrowaniu przez s d rejestrowy
podwy szenia kapita u zak adowego Emitenta. W celu dokonania przedmiotowych rejestracji Emitent
b dzie zobowi zany do z o enia w KDPW dokumentów potwierdzaj cych te zdarzenia.

5.1.8. Szczegó owy opis sposobu podania wyników oferty do publicznej wiadomo ci wraz
ze wskazaniem daty, kiedy to nast pi

Je eli emisja Akcji Serii B dojdzie do skutku, jej wyniki zostan  podane do publicznej wiadomo ci
w terminie 2 tygodni od dnia zamkni cia oferty publicznej. Informacja o doj ciu lub nie doj ciu emisji
do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomo ci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej

5.1.9. Procedury zwi zane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno  praw do
subskrypcji papierów warto ciowych oraz sposób post powania z prawami do
subskrypcji papierów warto ciowych, które nie zosta y wykonane

Oferta nie zak ada wykonania prawa pierwokupu, zbywalno ci praw do subskrypcji oraz post powania
z prawami do subskrypcji papierów warto ciowych, które nie zosta y wykonane.

Tre  uzasadnienia wy czenia prawa poboru:

Zarz d Spó ki OPONEO S.A. z siedzib  w Bydgoszczy, dzia aj c w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spó ek
handlowych, przedstawia swoj  opini  uzasadniaj c  pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii B oraz sposób ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B.

Uzasadnieniem powzi cia uchwa y o wy czeniu prawa poboru akcji zwyk ych na okaziciela serii B
przez dotychczasowych Akcjonariuszy jest zamiar przyznania prawa do obj cia akcji serii B przez
akcjonariuszy w drodze publicznej emisji akcji i w ten sposób pozyskania rodków niezb dnych do
nale ytego rozwoju przedsi biorstwa. Przyznanie prawa obj cia akcji zwyk ych na okaziciela serii B
le y w interesie spó ki, polegaj cym na zapewnieniu spó ce stabilizacji finansowej niezb dnej do
dalszego rozwoju jej przedsi biorstwa a tym samym d c do zapewnienia wzrostu warto ci Spó ki.

5.2. Zasady dystrybucji i przydzia u

5.2.1. Podmioty uprawnione do udzia u w ofercie

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania si  na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorów
Indywidualnych s  osoby fizyczne, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do sk adania zapisów na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorów
Instytucjonalnych s :

 osoby prawne, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;
 jednostki organizacyjne nie posiadaj ce osobowo ci prawnej, zarówno rezydenci, jak i

nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;
 zarz dzaj cy pakietem papierów warto ciowych na zlecenie w imieniu osób, których

rachunkami zarz dzaj  i na rzecz których zamierzaj  naby  Akcje Serii B, przy czym
zarz dzaj cy pakietem papierów warto ciowych na zlecenie wraz ze z o eniem jednego
zbiorczego zapisu musz  z o y  list  osób, na rzecz których zarz dzaj cy zamierzaj  naby
Akcje Serii B, wraz z propozycj  alokacji.
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5.2.2. W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nale y okre li , czy znaczni
akcjonariusze lub cz onkowie organów zarz dzaj cych, nadzorczych lub
administracyjnych Emitenta zamierzaj  uczestniczy  w subskrypcji w ramach oferty
oraz, czy którakolwiek z osób zamierza obj  ponad pi  procent papierów
warto ciowych b d cych przedmiotem oferty

Akcjonariusze Emitenta oraz cz onkowie jego organów nadzorczych, zarz dczych b d
administracyjnych b d  nabywa  Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie na zasadach ogólnych
wskazanych w Prospekcie. Wymienione osoby nie zamierzaj  obj  ponad 5% akcji b d cych
przedmiotem oferty.

5.2.3. Informacje podawane przed przydzia em

Podzia  oferty na transze

Akcje Serii B oferowane s  w nast puj cych transzach:

 2 800 000 sztuk w ramach Transzy Inwestorów Instytucjonalnych,

 1 200 000 sztuk w ramach Transzy Inwestorów Indywidualnych.

Zmiana wielko ci transz

Zarz d Emitenta mo e dokona  przesuni  Akcji Oferowanych po zako czeniu przyjmowania
zapisów, a przed dokonaniem przydzia u z zastrze eniem, e przesuni te do innej transzy b d  mog y
by  tylko te akcje, które nie zostan  obj te prawid owo z o onymi i op aconymi zapisami.

Metoda lub metody przydzia u, które b d  stosowane w przypadku nadsubskrypcji

W przypadku, gdy liczba akcji, na jakie z o ono zapisy w Transzy Inwestorów Indywidualnych, b dzie
wi ksza od ostatecznej liczby akcji przeznaczonych do obj cia w tej transzy, z zastrze eniem
ewentualnych przesuni  pomi dzy transzami, akcje przydzielone zostan  na zasadzie
proporcjonalnej redukcji. Do dokonania ewentualnej redukcji zapisy nie b d  czone. W przypadku
przydzielania na zasadzie proporcjonalnej redukcji, liczba przydzielonych akcji zostanie
proporcjonalnie zmniejszona i zaokr glona w dó  do liczby ca kowitej, a pozostaj ce pojedyncze akcje
zostan  przydzielone inwestorom, którzy z o yli prawid owe zapisy na najwi ksz  liczb  akcji. W
przypadku, gdy kilku inwestorów z o y zapis na t  sam  – najwi ksz   liczb  akcji - wówczas akcje
pojedyncze zostan  przydzielone w drodze losowania.

Inwestorom w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych bior cym udzia  w budowie Ksi gi Popytu, do
których wys ano zaproszenie do z o enia zapisu, Akcje Oferowane zostan  przydzielone w liczbie
zgodnej z zaproszeniem, o ile z o  i op ac  zapisy na wy ej wymienione akcje. Przy czym liczba
przydzielonych akcji nie b dzie wi ksza ni  deklarowana przez danego inwestora w procesie budowy
Ksi gi Popytu.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych nie pokryte zaproszeniami,
zostan  przydzielone uznaniowo. Zwraca si  równie  uwag , e szczegó owe zasady opisuj ce
przydzia  i mo liwo ci dokonania redukcji zapisów oraz sposób zwrotu nadp aconych kwot inwestorom
znajduj  si  w pkt 5.1.4 Dokumentu Ofertowego niniejszego Prospektu.

Opis wszystkich wcze niej ustalonych sposobów preferencyjnego traktowania okre lonych
rodzajów inwestorów lub okre lonych grup powi zanych

Brak jest jakichkolwiek preferencji przy nabyciu Akcji Oferowanych.

Minimalna wielko  pojedynczego przydzia u w Transzy Indywidualnej

Minimalna wielko  przydzia u w Transzy Indywidualnej wynosi 1 akcj .

Termin zako czenia Publicznej Oferty

Termin zako czenia Publicznej Oferty zosta  wskazany w punkcie 5.1.2
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Wielokrotne zapisy

Dopuszcza si  sk adanie zapisów wielokrotnych. Zapisy wielokrotne jednej osoby, w przypadku, gdy
b d  cznie opiewa y na wi ksz  liczb  akcji ni  oferowana, uznane zostan  w liczbie oferowanych
akcji, z zastrze eniem opisanej redukcji zapisów.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorów o liczbie przydzielonych papierów
warto ciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpocz cie obrotu
przed dokonaniem tego zawiadomienia

Wykaz subskrybentów ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych ka demu z nich akcji
Oferowanych zostanie udost pniony najpó niej w terminie tygodnia od dnia przydzia u akcji i
pozostawiony b dzie do wgl du w ci gu nast pnych dwóch tygodni w POK DM PKO BP.

Po dokonaniu przez S d rejestracji podwy szenia kapita u zak adowego w drodze emisji Akcji
Oferowanych oraz po dokonaniu rejestracji tych e akcji w KDPW, akcje serii B zostan
zaksi gowane, na wskazanym przez inwestora rachunku inwestycyjnym. Informacja o zaksi gowaniu
Akcji Oferowanych zostanie przekazana inwestorowi przez biuro maklerskie prowadz ce jego
rachunek papierów warto ciowych, zgodnie z zasadami informowania klientów, przyj tymi przez dane
biuro maklerskie.

5.2.5. Nadprzydzia  i opcja dodatkowego przydzia u typu „green shoe”

Nie przewiduje si  wyst pienia nadprzydzia u i opcji dodatkowego przydzia u.

5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po której b d  oferowane papiery warto ciowe.
W przypadku, gdy cena nie jest znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub p ynny
rynek dla danych papierów warto ciowych, nale y wskaza  metod  okre lenia ceny
oferty wraz ze wskazaniem osoby okre laj cej kryteria s u ce do ustalenia ceny
lub formalnie odpowiedzialnej za ustalenie ceny. Wskazanie wielko ci kosztów
i podatków, które w tym przypadku musi ponie  inwestor zapisuj cy si  na papiery
warto ciowe lub je nabywaj cy

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarz d Emitenta na podstawie rekomendacji
Oferuj cego przy uwzgl dnieniu wyników procesu budowy Ksi gi Popytu i b dzie podana do
publicznej wiadomo ci przed rozpocz ciem subskrypcji w trybie art. 54 ust 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej tj. w sposób, w jaki zosta  udost pniony prospekt emisyjny oraz w trybie raportu bie cego
(zgodnie z art. 56 ust. 1. Ustawy o Ofercie Publicznej), je eli papiery warto ciowe Emitenta b d , w
tym dniu, przedmiotem ubiegania si  o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Cena Akcji Oferowanych nie b dzie wi ksza od ceny maksymalnej 10 z .

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomo ci ceny papierów warto ciowych w ofercie

Informacje o ostatecznej wysoko ci Ceny Emisyjnej Akcji serii B zostanie podana przed rozpocz ciem
zapisów na Akcje serii B (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie) poprzez przekazanie informacji do
KNF oraz do publicznej wiadomo ci w sposób, w jaki zosta  udost pniony Prospekt, oraz w trybie
okre lonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

5.3.3. Je eli posiadaczom akcji Emitenta przys uguje prawo pierwokupu i prawo to
zostanie ograniczone lub cofni te, wskazanie podstawy ceny emisji, je eli emisja
jest dokonywana za gotówk , wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego
ograniczenia lub cofni cia prawa pierwokupu

Prawo pierwokupu przys ugiwa o, ale zosta o cofni te uchwa  WZA numer 4 z dnia 13 marca 2007.
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5.3.4. W przypadku, gdy wyst puje lub mo e wyst powa  znacz ca rozbie no
pomi dzy cen  papierów warto ciowych w ofercie publicznej a faktycznymi
kosztami gotówkowymi poniesionymi na nabycie papierów warto ciowych przez
cz onków organów administracyjnych, zarz dzaj cych lub nadzorczych albo osoby
zarz dzaj ce wy szego szczebla lub osoby powi zane w transakcjach
przeprowadzonych w ci gu ostatniego roku, lub te  papierów warto ciowych, które
maj  oni prawo naby  - porównanie op at ze strony inwestorów w ofercie publicznej
oraz efektywnych wp at gotówkowych dokonanych przez takie osoby

Nie dotyczy Emitenta
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5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(ów) ca o ci i poszczególnych cz ci oferty oraz,
w zakresie znanym Emitentowi lub oferentowi, podmiotów zajmuj cych si
plasowaniem w ró nych krajach, w których ma miejsce oferta

Podmiotem Oferuj cym w publicznym obrocie jest:

Dom Maklerski PKO BP

ul. Pu awska 15

02-515 Warszawa

5.4.2. Nazwa i adres agentów ds. p atno ci i podmiotów wiadcz cych us ugi depozytowe
w ka dym kraju

Nie przewiduje si  agentów ds. p atno ci. Po zatwierdzeniu Prospektu przewiduje si  korzystanie z
us ug Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych S.A., który na polskim rynku kapita owym pe ni
rol  g ównego podmiotu wiadcz cego us ugi depozytowe.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotów, które podj y si  gwarantowania emisji na zasadach
wi cego zobowi zania oraz nazwa i adres podmiotów, które podj y si
plasowania oferty bez wi cego zobowi zania lub na zasadzie „do o enia
wszelkich stara ”. Wskazanie istotnych cech umów, wraz
z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy nie ca a emisja jest obj ta
gwarancj , nale y wskaza  cz  niepodlegaj c  gwarancji. Wskazanie ogólnej
kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie

Plasowaniem oferty zajmie si  Dom Maklerski PKO BP z siedzib  w Warszawie przy ul. Pu awskiej
15. Koszty plasowania oferty zosta y opisane w pkt. 8.1 Dokumentu Ofertowego w tabel „Szacunkowe
koszty emisji Akcji Serii B”

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy Emitenta.
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6. Dopuszczenie papierów warto ciowych do obrotu i ustalenia dotycz ce
obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery warto ciowe s  lub b d  przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzgl dnieniem ich dystrybucji na rynku
regulowanym lub innych rynkach równowa nych wraz z okre leniem tych
rynków

Na podstawie niniejszego prospektu Spó ka b dzie ubiega  si  od Gie dy Papierów Warto ciowych w
Warszawie S.A. o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowa :

8 676 000 sztuk istniej cych Akcji zwyk ych na okaziciela serii A

od 1 do 4 000 000 sztuk Akcji zwyk ych na okaziciela serii B oraz od 1 do 4 000 000 Praw do
Akcji serii B

Emitent planuje wprowadzenie PDA akcji serii B do notowa  na GPW w III kwartale 2007 roku. Po
zarejestrowaniu Akcji Serii B w Krajowym Depozycie zostan  one zapisane na rachunkach
inwestorów, którym w tym dniu przys ugiwa  b d  PDA. W zamian za ka de Prawo do Akcji Serii B na
rachunkach inwestora zapisana zostanie jedna Akcja Serii B. Dzie  wyga ni cia Praw do Akcji Serii B
b dzie ostatnim dniem ich obrotu na GPW. Pocz wszy od nast pnego dnia sesyjnego notowane b d
Akcje Serii B.

Emitent planuje wprowadzenie Akcji Serii A do notowa  na GPW.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki równowa ne, na których zgodnie z
wiedz  Emitenta, s  dopuszczone do obrotu papiery warto ciowe tej samej
klasy, co papiery warto ciowe oferowane lub dopuszczone do obrotu

Na dzie  sporz dzenia Prospektu Akcje Emitenta nie s  przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

6.3. Nazwa i adres podmiotów posiadaj cych wi ce zobowi zanie do dzia ania
jako po rednicy w obrocie na rynku wtórnym, zapewniaj c p ynno  za
pomoc  kwotowania ofert kupna i sprzeda y („bid” i „offer”), oraz
podstawowych warunków ich zobowi zania

Nie dotyczy Emitenta.

6.4. Informacje dotycz ce plasowania innych papierów warto ciowych Emitenta

Nie dotyczy Emitenta.

6.5. Dzia ania stabilizuj ce cen  w zwi zku z ofert

Emitent nie przewiduje podj cia dzia a  zmierzaj cych do stabilizacji kursu akcji.
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7. Informacje na temat w a cicieli papierów warto ciowych obj tych
sprzeda

7.1. Imi  i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub
podmiotu oferuj cego papiery warto ciowe do sprzeda y, charakter
stanowiska lub innych istotnych powi za , jakie osoby sprzedaj ce mia y w
ci gu ostatnich trzech lat z Emitentem papierów warto ciowych lub jego
poprzednikami albo osobami powi zanymi

Z uwagi na fakt, e Akcje Serii B s  oferowane w Ofercie Publicznej w ramach podwy szenia kapita u
zak adowego, brak jest w a cicieli Akcji Serii B.

7.2. Liczba i rodzaj papierów warto ciowych oferowanych przez ka dego ze
sprzedaj cych w a cicieli papierów warto ciowych

Nie dotyczy Emitenta.

7.3. Umowy zakazu sprzeda y akcji typu „lock-up” Strony, których to dotyczy.

Akcjonariusze posiadaj cy Akcje Emitenta serii A na dzie  28.05.2007 r. stanowi ce udzia  powy ej
5% w kapitale zak adowym zawarli z Oferuj cym w formie pisemnej umow , w ramach której
zobowi zali si , i  w terminie od 28.05.2007 r. do dnia przypadaj cego na koniec okresu 12 miesi cy
licz c od daty zatwierdzenia Prospektu przez Komisj  Nadzoru Finansowego, bez pisemnej zgody
Oferuj cego:

• nie dokonaj  sprzeda y adnej z 8.676.000 sztuk posiadanych Akcji Serii A;

• nie obci  adnej z 8.676.000 sztuk posiadanych Akcji Serii A;

• nie b d  zawiera  adnych umów, które dotyczy yby zbycia lub obci enia adnej z
8.676.000 sztuk posiadanych Akcji Serii A.

Akcje b d ce przedmiotem ww. umów stanowi  100% kapita u zak adowego wg stanu na dzie
28.05.2007 r.

Akcjonariusze posiadaj cy Akcje Serii A, których udzia  w kapitale zak adowym jest wi kszy ni  5%,
zawarli umowy zakazu sprzeda y akcji typu „lock-up”.
Tabela 109 Struktura akcjonariatu obj tego umow  ‘lock-up’

Imi i nazwisko (nazwa)
Czas umowy

‘lock-up’ ilo akcji ilo g osów
% g osów na

WZA

Dariusz Topolewski
12 miesi cy

3 408 489 3 408 489 38,9

Ryszard Zawieruszy ski 12 miesi cy 3 367 277 3 367 277 38,4

Arkadiusz Kocemba 12 miesi cy 804 100 804 100 9,2

Maciej witalski 12 miesi cy 433 800 433 800 5,0

Seweryn Rutkowski 12 miesi cy 402 054 402 054 4,6

Andrzej Reysowski 12 miesi cy 260 280 260 280 3,0

RAZEM 8 676 000 8 676 000 100
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Oferuj cy mo e zezwoli  na wcze niejsze zbycie akcji b d cych przedmiotem wy ej okre lonej
umowy na pisemny wniosek Akcjonariusza.

W przypadku naruszenia przez któregokolwiek z akcjonariuszy postanowie  umowy zakazu sprzeda y
akcji typu „lock-up”, akcjonariusz ten jest zobowi zany do zap aty, na rzecz inwestorów, którzy nabyli
akcje OPONEO.PL S.A. w ramach Oferty Publicznej i nie zbyli tych akcji lub ich cz ci w okresie 12
miesi cy od dnia zatwierdzenia Prospektu przez Komisj  Nadzoru Finansowego, kwot pieni nych
równych ró nicy pomi dzy cen  akcji OPONEO.PL S.A. w dniu poprzedzaj cym naruszenie
postanowie  umowy zakazu sprzeda y akcji typu „lock-up” a cen  w dniu naruszenia tego zakazu,
pomno onej przez liczb  akcji posiadanych przez inwestora,  o ile cena akcji w tym dniu b dzie ni sza
ni  cena akcji na koniec dnia poprzedzaj cego naruszenie postanowie  tej e umowy.



Dokument Ofertowy

238                                                                    Prospekt Emisyjny Akcji OPONEO.PL SA

8. Koszty emisji / oferty

8.1. Wp ywy pieni ne netto ogó em oraz szacunkowa wielko  wszystkich
kosztów emisji lub oferty

Emitent planuje pozyskanie z emisji nowych akcji do  40 000 tys. z . Informacj  o dok adnych
wp ywach z tytu u emisji Akcji serii B, Emitent przeka e do publicznej wiadomo ci w trybie raportu
bie cego niezw ocznie po zamkni ciu Oferty Publicznej, zgodnie z postanowieniami art. 56 Ustawy o
ofercie publicznej.

Przy za o eniu wp ywów do 40 000 tys. z  Emitent szacuje, e czne koszty emisji Akcji serii B
wynios   ok. 2 070 tys. z ., co oznacza, e wp ywy pieni ne netto wynios  oko o 37 930 tys. z .
Tabela 110 Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii B (tys. z )

Wyszczególnienie Kwota

Koszty sporz dzenia Prospektu z uwzgl dnieniem kosztu doradztwa i oferowania 1 810

Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 220

Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 40

Razem 2 070

ród o: Obliczenia na podstawie danych Emitenta
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9. Rozwodnienie

9.1. Wielko  i warto  procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego ofert

Tabela 111 Rozwodnienie akcji.

Struktura akcjonariatu
przed emisj

Struktura akcjonariatu
po emisji

Wyszczególnienie

Ilo % kapita u Ilo % kapita u
Akcje serii A 8 676 000 100 8 676 000 68,4
Nowi akcjonariusze (Akcje Serii B) -------- ---- 4 000 000 31,6
Razem 8 676 000 100 12 676 000 100

ród o: Obliczenia na podstawie danych Emitenta

9.2. Wskazanie wielko ci i warto  natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku
je li dotychczasowi akcjonariusze nie obejm  nowej oferty

Oferta Akcji Serii B nie jest skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy. Emitentowi nie s  znane
jakiekolwiek deklaracje dotychczasowych akcjonariuszy dotycz ce wzi cia udzia u w ofercie akcji serii
B. W zwi zku z tym rozwodnienie spowodowane emisj  akcji serii B zosta o obliczone przy za o eniu,
e dotychczasowi akcjonariusze nie wezm  udza y w ofercie akcji serii B.

Tabela 112 Struktura akcjonariatu po emisji Akcji Serii B

Imi i nazwisko (nazwa) ilo akcji ilo g osów % g osów na WZA

Dariusz Topolewski 3 408 489 3 408 489 26,9%

Ryszard Zawieruszy ski 3 367 277 3 367 277 26,6%

Arkadiusz Kocemba 804 100 804 100 6,3%

Maciej witalski 433 800 433 800 3,4%

Pozostali 4 662 334 4 662 334 36,8%

Razem 12 676 000 12 676 000 100,0%

ród o: Emitent
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10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dzia a  doradców zwi zanych z emisj

CC Group pe ni funkcj  Doradcy Finansowego, w zwi zku z czym jego zakres prac obejmowa
wspó tworzenie Prospektu oraz koordynowanie procesu tworzenia Prospektu.

Dom Maklerski PKO BP pe ni funkcj  Oferuj cego akcje Spó ki, w zwi zku z czym s u y ogólnym
doradztwem zwi zanym z publiczn  ofert . Zakres prac Oferuj cego obejmowa  wspó tworzenie
Prospektu oraz koordynowanie procesu plasowania akcji Emitenta.

Kancelaria Radców Prawnych Leszek Czarny, Wojciech Budny i Wspólnicy Sp. K. pe ni funkcj
Doradcy Prawnego w zwi zku z publiczn  ofert . Zakres prac Doradcy Prawnego obejmowa
przeprowadzenie analizy stanu prawnego przedsi biorstwa Emitenta w zwi zku z publiczn  ofert ,
przygotowanie projektów uchwa  walnego zgromadzenia Emitenta w zwi zku z publiczn  ofert  oraz
wspó udzia  w opracowaniu prawnych cz ci Prospektu.

10.2. Wskazanie innych informacji, które zosta y zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych bieg ych rewidentów, oraz w odniesieniu do których sporz dzili
oni raport

Nie by y sporz dzane dodatkowe raporty przez bieg ych rewidentów, z wyj tkiem dotycz cych
wskazanych w prospekcie historycznych informacji finansowych oraz prognozy sprzeda y i zysku
netto na lata 2007-2008.

10.3. Dane na temat eksperta

W prospekcie nie zamieszczono o wiadczenia, ani raportu osoby okre lanej jako ekspert.

10.4. Potwierdzenie, e informacje uzyskane od osób trzecich zosta y dok adnie
powtórzone. ród a tych informacji

Informacje zamieszczone w prospekcie OPONEO.PL zosta y przyj te na bazie materia ów
publikowanych m.in. przez nast puj ce ród a:

 G ówny Urz d Statystyczny,

 magazyn Tire Business,

 Mi dzynarodowa Unia Telekomunikacyjna (ITU),

 Internet World Stats,

 Audytel,

 Nettrack SMG/KRC,

 Internet Standard i sklepy24.pl,

 Michelin,

 Continental,

 Eurostat,

 Komisja Europejska,
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 e-Marketer.com,

 Forrester Research

 Bank wiatowy

Zarz d Emitenta potwierdza, e informacje te zosta y dok adnie powtórzone, oraz e w stopniu w
jakim jest wiadomy oraz w jakim mo e oceni  na podstawie informacji opublikowanych przez osob
trzeci , nie zosta y pomini te adne fakty, które sprawi yby, e powtórzone informacje by yby
niedok adne lub wprowadza y w b d.




